METRO DO PORTO, S.A.

RELATORIO TRIMESTRAL DO CONSELHO FISCAL
RELATIVO AO PERIODO

1 DE OUTUBRO A 31 DE DEZEMBRO DE 2015




INTRODUCAO

A Metro do Porto, S.A. (adiante designada por Metro do Porto) foi constituida em 1993 e tem por
objeto a exploragio de um sistema cde metro ligeiro na Area Metropolitana do FPorto (AMP), bem
como a construcdo das infraestruturas do empreendimento e a aquisigio dos equipamentos ¢

material circulante.

Conforme disposto no Decreto-Lei n.” 394-A /98, de 15 de dezembro, o qual foi objeto de diversas
alteragoes, fof atribuida a Metro do Porto a concessio do sistema de metro ligeiro na AMP por um

periodo de 50 anos.

A estrutura acionista da Metro do Porto é a seguinte:

Acionistas
listado Portuguds
Area Metropalitana do Porto
Sociedade de Transportes Coletives do Porto, S.A.
CP - Camimhos de Ferro Portu gueses
Municipio de Gondomar
Municipio da Maia
Municipio de Matosinhos
Municipio do Porto
Municipio da Povoa de Varzim
Municipio de Vila do Conde

Municipio de Vila Nova de Gaia

% Capital detido
40,0000%
39,9993%

16,6667 %

3,3333%
0,0001%
0,0001%
0,0001%
0,0001%
0,0001 %
0,0001%

0,0001 %

Qs acionistas da Metro do Porto celebraram um Acordo Parassocial, instituido pelo Decreto-Lei n.®
394-A/98, de 15 de dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.® 261/2001, de 26 de

setembro, cuja revisao, embora prevista, nao se concretizou.



Nos termos da Base X111 das Bases da Concessdo do sistema de metro ligeiro da AMP (Decreto-Lei
nt 192/2008, de 1 de outubro), foi estabelecido que o financiamento da concessao ¢ assegurado
por

°

Receitas decorrentes da atividade da concessionaria;

Dotagoes do Or¢amento do Estado, de fundos de origem comunitdria, de empréstimos
contraidos, de contribuicdes de capital, de entradas de fundos, suprimentos ¢ prestacoes
acessOrias de capital realizadas pelos seus acionistas;

Eventualmente, pelo produto de empréstimos a contrair pela Metro do Porto,

Nos termos da legislagdo em vigor, designadamente no n.* 2 do artigo 257 dos Bistatutos da Metro
do Porto, aprovados pelo Decreto-Lei n.® 192/2008, de 1 de outubro, ¢ da competéncia do
Conselho Fiscal proceder a elaboragiio do relatdrio da fiscalizacdo efetuada no trimestre.

FACTOS RELEVANTES

Ao longo do 4° trimestre de 2015, procedemos ao acompanhamento da atividade desenvolvida
pela Metro do Porto, sendo de destacar os seguintes factos:

Em 26 de outubro, foi assinado com a Transdev Mobilidade, S.A. o contrato de subconcessio
da operagdo do sistema de metro ligeiro, o qual foi remetido para fiscalizacio prévia ao
Tribunal de Contas. Este processo foi suspenso de acordo com as instrucdes recebidas em
dezembro do Ministério do Ambiente, uma vez que estava a ser reavaliado o respetivo
processo de conlratagéio;

Foi celebrado com a Prometro, S.A. o quarto aditamento ao contrato de subconcessao que
deveria ter terminado em 31 de dezembro de 2014, tendo em visto assegurar a continuidade
da sua operagdio, face ao atraso na entrada em funcdes do novo operador, prorrogando a sua
prestacdo de servigo até 29 de fevereiro de 2016, com a possibilidade de opcao pelo periodo
adicional de um més. Este aditamento recebeu o visto prévio do Tribunal de Contas em 3 de
dezembro;

Também o contrato de manutengdo da frota de material circulante celebrado com a EMEF foi
aditado, prolongando a sua vigéncia para o periodo decorrido entre 1 de novembro de 2015 e
29 de fevereiro de 2016, com a possibilidade de opcao pelo perfodo adicional de um més;

Em ocutubro, teve inicio a audiéncia de julgamento dos processos judiciais intentados pelo
Banco Santander Totta contra a Metro do Porto e outras empresas ptiblicas de transportes;

Fot atingido no final do ano um novo recorde anual de validagaes (57,7 mithdes) e de nimero
de passageiros kms transportados (294,5 milhdes), sendo atingida pela primeira vez uma taxa
de cobertura positiva.




3.1

3. ANALISE DAS CONTAS

im anexo ao presente relatério sdo apresentados o Balango e a Demonstracio dos resultados por
naturezas reportados a 31 de dezembro de 2015, os quais foram elaborados de acordo com as
disposi¢des previstas ne Sistema de Normalizagao Contabilistica (SNC), sem prejuizo do recurso
supletivo as Normas Internacionais de Contabilidade e as Normas Internacionais de Relato
Financeiro e respetivas interpretagdes (SIC-IFRIC),

Foram disponibilizados ao Conselho Fiscal todos os elementos solicitados, nomeadamente os
balancetes mensais e as notas técnicas respeitantes a informacdo mensal operacional e financeira,
bem como as atas do Conselho de Administragio. Fm reunides com os administradores e
responsdveis pelos servigos foram prestados todos os esclarecimentos solicitados. O Revisor
Oficial de Contas, membro deste Consetho Fiscal, prestou informages sobre o trabalho de vevisdo
legal das contas desenvolvido relativamente ao trimestre em andlise.

Procedemos & andlise da evolucdo dos saldos de balanco e a andlise comparativa dos saldos das
contas de gastos e rendimentos no ultimo trimestre de 2015 com igual periodo do ano anterior, que

podem ser apreciadas nas demonstracdes financeiras apresentadas em anexo. No ponto seguinte
sdo apresentadas e comentadas as variagdes que se entende destacar.

CONTAS DE BALANCO
3.1.1 Ativos intangiveis

O quadro seguinte apresenta a evolugio da rubrica ”Ativos intangiveis” no quarto trimestre de
2015:

Ativos intangiveis 31-12-2015 30-08-2015 Variagao
Programas de computador 286 284 2
Alivos fixos reversiveis 2.533.327 2.530.222 3.105
Amortizagdes acumuladas -592.900 -678.288 -14.611
Em curso 68.574 72.383 -3.809

Total 2.009.287 2.024.600 -15.313

(Valores em milhares de euros)

A variagao negativa do saldo desta rubrica resulta essencialimente das amortizacdes reconhecidas
no periodo em andlise, as quais sdo calculadas pelo métode da linha reta pelo periodo de vida itil
decorrente entre a data em que os bens estdo disponiveis para uso ¢ o periodo remanescente da
concessao.




3.1.2 Provisdes

No periodo em analise assistiu-se ao reforgo do valor acumulado das provisdes, o qual apresenta a
seguinte decomposicao:

Provisdes 31-12-2015 30-09-2015 Variagdo
Renovagao dos ativos da concessao (IFRIC 12) 533.089 587.000 -63.911
Processos judiciais em curso 51.399 48.360 3.039
Outras provisbes 592 1.520 -928

Total 585.080 646.880 -61.800

(Valores em mithares de euros)

A variagiio registada resulta, essencialmente, da redugdo da provisdo reconhecida para fazer face a
responsabilidade de renovagao dos ativos da concessdo, decorrente da obrigagao de assegurar as
perfeitas condigtes de operacionalidade, utilizagio e manutencdo dos bens afetos a concessio, que
serdo, no final do periodo da mesma, revertidos para o Estado, conforme definido nas Bases de
Concessao.

O decréscimo da provisao para renovagdo dos ativos da concessdio resulta da revisdo das
estimativas dos gastos de manutengdo e dos pregos de substituigio do material circulante, bem
como do efeito da atualizagdo financeira da provisdo (cerca de 2,7 M€), que afetou favoravelmente
o resultado do periodo.

As provisdes para processos judiciais em curso foram reforcadas em fungao das expectativas de
gastos a incorrer com o0s processos de expropriagio e contencioso em aberto, dos quais se destaca o
litigio com o Banco Santander Totta, referente aos contratos de swaps de taxa de juro.

3.1.2 Financiamentos Obtidos

A responsabilidade da Metro do Porto a 31 de dezembro relativa a financiamentos obtidos era a

seguinte:

Descrigdo Corrente Ndo corrente

Empréstimo por obrigagdes 0 0
Empréstimos bancérios 2.500 524.500
Empréstimos do Estado/DGTF 435.438 1.549.368

Banco Europeu de Investimento 47777 573.074
Locagao operacional 6.540 174.179

Total 492.254 2.821.120

(Valores em milhares de euros)



Q) empréstimo por obrigagdes contraido, no valor de 50 M€, atingiu a sua maturidade em
novembro de 2015, data em que foi integralmente reembolsado.

De acordo como o previsto no n® 1 do artige 29 do Decreto-Lei n® 133/2013, de 3 de outubro
(regime juridico do Setor Publico Empresarial), a Metro do Porto encontra-se impedida de contrair
novos financiamentos junte da banca, salvo perante instituigdes financeiras de cardter multilateral.
Consequentemente, a cobertura das necessidades de financiamento da empesa tem vindo a ser
assegurada por empréstimos do Estado concedidos através da DGTE.

Os principais movimentos registados nesta rubrica, ne decurso do terceiro trimestre, foram os
seguintes:
foi obtido um novo financiamento, no valor de 248 M€, concedido pela DGTF
- foram reembolsados financiamentos obtidos junto da DGTF, no montante de 176 M€
- no ambito do contrato de locagdo celebrado com a Nortrem ACE, foi reembolsado capital no
valor de 1,7 ME.

3.2-CONTAS DE RESULTADOS

Ao nivel da procura, registou-se em 2015 um aumento da procura de 1,4% face ac ano anterior,
tendo sido registadas 57.741.485 validagdes, tendo o indicador passageiros.Km registado um
aumento de 2,2% face a 2014. O aumento da receita em 3,3% face a 2014 e a redugdo dos gastos
com a operagio em 15,7%, permitiram apurar uma taxa de cobertura de 105,9%, pela primeira vez
positiva na historia da Metro do Porto.

Conforme consta da demonstracio dos resultados anexa, a Metro do Porto apurou um resultado
operacional negativo de 101,6 M€, o que traduz um agravamento do resultado em cerca de 16,5
MC (-19%).

Contudo, em virtude da evolugao favordvel registada face a 2014 ao nivel da atualizagdo financeira
da provisdo (+100,7 M€) e da flutuagio do justo valor da carteira de swaps (+132,2 ME€), o
resultado liquido apresentou uma evolugio favordvel de cerca de 207 M€ (+51,7%).

3.2.1 Atualizagiio financeira da provisdo

Esta vubrica respeita ao desconto para o momento presente da provisdo teconhecida para fazer
face a responsabilidade de renovagio dos ativos da concessiio. O impacto da referida atualizagio
no resultado do periodo foi o seguinte:

Variagado 2015/2014
DESCRICAD 31-12-2015 31-12-2014

Valor %o

Atualizagéo financeira da provisao 2.730 -97.980 100.710 102.8%

{(Valores em milhares de euros)
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A variagao apurada resulta da alteragio das estimativas que serviram de base ao ddlculo da
provisdo para renovagiao dos ativos da concessio, bem como da flutuacio das taxas de desconto
utilizadas.

3.2.2 Aumentos/redugdes de justo valor

As flutuactes do justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos assumiran, no quarto
trimestre de 2015, um impacto favoravel nos resultados:

Variagdo 2015/2014

DESCRIGAO 31-12-2015 31-12-2014
Valor %
Perdas por redugao do justo valor 0 118.277 -118.277 -100%
Ganhos por aumento de justo valor 13.875 0 13.875 - -
Impacto liguido em resultados 13.875 -118.277 104.402 88%

(Valores em milhares de euros)

De referir que o valor registado como rendimento em 2015 respeita apenas a evolucio positiva
verificada no justo valor dos swaps detidos classificados como de especulagdo, j& que a variagio
do justo valor do swap de cobertura é reconhecida no capital préprio.

De acordo com a avaliacdo efetuada por entidade privada independente, o mark-to-market dos
instrumentos financeiros derivados detidos era, a 31 de dezembro de 2015, de 519 M€, No ambito
do contrate de mandato com representacdo, celebrado com o IGCP, esta entidade procede
igualmente & avaliagao trimestral da carteira de swaps detida, tendo apurade, & mesma data, o
valor de 542 M€, o que representa uma divergéncia de 23 M€, com impacto desfavordvel no
resultado liquido do periodo.

3.3 - ORCAMENTO PARA 2015

O Or¢amento, Plano de Atividades e Indicadores Previsionais de Gestdo para o ano de 2015 ndo
foram ainda aprovados em Assembleia Geral da Metro do Porto.




A execugao do orgamento em 2015 foi a seguinte:

Descrigio

Fornecimenlos ¢ servigos externos
S

FSE wear medile intangrvet (1AS 11)

Gastos com v pessoal

Gastos de depreciacao ¢ amortizacao

Imparidades

Provisoes do periodo

Qutros gastos ¢ perdas

Gastos ¢ perdas de financiamento

Imposto s/o rendimento periodo

Prestagoes de servicos

Total de gastos

Prest. Serv.sem med ditangieel (1AS 11)

Reversoes
Guanhos por aumentos

Outros rendimentos ¢

do justo valor

ganhos

Jures ¢ cutros rendimentos similares

Total de rendimentos

Resultado liquido do periodo

(Valores em milhares de euros)

Da analise do quadro acima, importa salientar o seguinte:

Real 2015
Gastos
46.100
45.716
4127

58.848

3810
370
108,537
67
271.861
Rendimentos
43,072
42.689
1.082
13.875
17.450
2976
78.495

-193.366

um desvio favordvel no montante de 24,9 M¢;

Orgamento 2015

52.880
43.958
2130
59.038
0
40.091
716
126.561
0

287.816

52,939
44,017
0

0
16.475
91
69.505

-218.311

Execugdo anual

8§7,2%
104,0%
193,8%

99,7%

85,8%

94,5%

81.4%

450%

106,2%
3270,3%

112,9%

Face ao orgamentado, a execugio ao nivel do resultado liguido negativo do periodo apresenta

O referido desvio resulta do facto de os gastos incorridos terem sido inferiores aos
orgamentados em cerca de 16,0 M€ e de os rendimentos terem ultrapassado os valores
previstos no orcamento, em cerca de 9,0 M€;

Analisando a execugdo ao nivel dos gastos verifica-se que a maior redugdo face ao
orcamentado ocorreu ao nivel dos gastos de financiamento (-18 M€) e dos fornecimentos ¢
servigos externos (-6,8 M€), ainda que parcialmente compensada pelos gastos com provisoes,

que ultrapassaram o valor orcamentado em 13,7 MC;



- Do tado dos rendimentos, regista-se um desvio favordvel face ao orgamentado, decorrente,
essencialmente, dos ganhos registados com a flutuagdo do justo valor dos swaps, que permitiu
mais do que compensar a evolugao desfavoravel registada ao nivel da prestagio de servigos,

4. CONTROLO DA EXECUCAO ORCAMENTAL

A Metro do Porto encontra-se incluida no grupo das Entidades Pablicas Reclassificadas, pelo que
0 seu or¢amento integra o Orgamento do Estado.

Em 2015 foram apresentados os seguintes pedidos de alteragio orgamental:

- Primeire - referente & reclassificagdo da componente das rendas de locagdio financeira,
conforme orientacoes do Tribunal de Contas;

- Segundo - resultante da necessidade de dotar a participada Metro do Porto, Consultoria
Unipessoal, Lda. de fundos para o cumprimento das suas obrigagdes, pelo que a rubrica da
despesa telativa a ativos financeiros carecia de um aumento de 150 €, que foi novamente
apresentado em setembro de 2015, como quinto pedide de alteragéo or¢amental;

- Terceiro - de acordo com as instrucdes da DGO, completa o primeiro pedido de alteracio
orgamental apresentado, estendendo-o ao montante das rendas em questdo que foram sujeitas
a cativagdo, no valor de 0,8 MC;

- Quarto - solicita autorizagio para aplicagdo em despesa do saldo de geréncia de 2014;

T'odos estes pedidos foram devidamente aprovados.

Foram ainda apresentados dois pedidos de descativacdo parcial de verbas, no valor de 77,7 M€,
devidamente autorizados.

Os quadros seguintes sintetizam os mapas de controle da execugdo orgamental, reportados a 31 de
dezembro de 2015:

Dotagdes Compromissos Despesas Saldos Grau %

Despesa corrigidas assumidos pagas
Despesa efetiva 176.077 171.188 165.074 11.003 94%
Ativos financeiros 2 1 1 1 53%
Passivos financeiros 449.546 449.546 449.546 o] 100%
Total despesa 625.626 620.735 614.621 11.004 98%

(Valores em milhares de euros)

De referir que a dotacdo da despesa apresentada no quadro anterior reflete as cativagdes de verbas
previstas no Orgamento do Estado para 2015,

Do total da despesa paga, cerca de 73% respeita A amortizagao dos financiamentos obtidos, sendo a
despesa efetiva relativa essencialmente a aquisicoes de servicos (cerca de 70 MC) e pagamento de
juros ¢ encargos de financiamento (cerca de 61 ME).
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Previsoes Receita cobrada Receita por Grau %

Receita corrigidas cobrar

Receita efetiva 61.937 61.338 48.981 99%

Passivos financeiros 562.252 549.000 0 98%

Saldo geréncia anterior 7.616 7.616 0 100%
Totai receita 631.805 6517.955 48.981 98%

(Valores em mithares de euros)
Analisando a decomposicio da receita, verifica-se que os empréstimos do Hstado, via DGTYE,
constituem a principal fonte de financiamento, representando 88,8% da receita total cobrada.

QO grau de execugdo global do orcamento da despesa e receita foi de 98%. A receita cobrada foi
superior a despesa paga, tendo sido gerado um excedente no montante de 3,4 M€,

Nos termos da Lei de Enquadramento Orcamental, as receitas e despesas efetivas sdo as que
alteram definitivamente o patriménio financeiro liquido. No final do ano, o saldo global (receita

efetiva-despesa efetiva) era negativo em 103,7 M€.

De referir que continua a ndo existir um sistema informdtico que assegure o controlo or¢amental e
o respetivo reporte, 0 que, na nossa opinido, representa algum risco.

CUMPRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS

. Deveres de informagio

A Metro do Porto cumpriu os deveres especiais de informacdo legalmente definidos, tendo
remetido a Inspegio-Geral de Finangas, a Direc@o Geral do Tesouro e Finangas e aos membros do
Governo responsaveis pelas tutelas financeira e técnica a documentacao prevista na lei.

Conforme previsto no n.° 2 do artigo 12.° do Decreto-Lei n." 36/2013, de 11 de marco, ¢ dado que o
prazo médjo de pagamentos da Metro do Porto é superior a 60 dias, foi divulgada no sitio da
Internet da empresa uma lista das suas dividas certas, liquidas e exigiveis hd mais de 30 dias.

A Metro do Porto, na qualidade de Empresa Pablica Reclassificada, tem procedido ao registo da
informagao sobre execugao orgamental no suporte informatico disponibilizado pela DGO.
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5.2. Orientacdes e Objetivos de Gestao

A Melro do Porto encontra-se vinculada ao cumprimento dos objetivos fixados para o Sefor
Empresarial do Lstado (SEE) e aos definidos pelo Plano Estratégico dos Transportes e
Infraestruturas para o horizonte 2014-2020 (PETI3+), aprovadoe pela Resolucao do Conselho de
Ministros n.” 61-A /2015, de 18 de junho. Nao foram estabelecidos objetivos especificos, para além
das metas definidas no Oficio Circular n® 11156 da DGTFE, relativo as instrugdes para a elaboracéo
dos Instrumentos Previsionais de Gestao para 2015,

5.2.1. Redugdo remuneratéria

A Metro do Porto cumpriu com as normas de redugio remuneratéria dos gestores publicos e

equiparados em 5%, prevista na Lei n." 12-A /2010, de 30 de junho.
Foram igualmente cumpridas as diretrizes de redugdo remuneratéria e respetiva reversio,
previstas na Lei n® 75/2014, de 12 de setembro, bem como de ndo atribuigio de prémios de gestao.

5.2.2. Redugao de gastos

Os objetivos a atingir ao nivel da reducdo dos gastos encontram-se determinados no Oficio
Circular n® 11156, de 2 de dezembro de 2014, da DGTT.

No perfodo de 2015 verifica-se que nem todos os objetivos definidos foram atingides. Com efeito,
embora tenham sido reduzidos, face a 2010, os gastos com fornecimentos e servigos externos e o0s
gastos com pessoal, acima da meta de 15% estabelecida, tendo sido reduzides os gastos com
vialuras e com comunicagdes face a 2074, ndo foram alcangados os seguintes objetivos:

- o parque automovel da empresa foi aumentado em uma viatura
- os gastos com deslocacdes e estadas sofrerem um aumento face a 2014
- também os gastos com ajudas de custo registaram um aumento face ao ano anterior.

5.2.3. Acrésciimo de Endividamento
O Oficio Circular n” 11156 da DGTF acima referido estipulou o limite maximo de acréscimo ao

endividamento para 2015 de 3%, limite esse que foi cumprido, conforme evidenciado no quadro
seguinte:

Rubricas 31-12-2014 31-12-2018
Divida bruta 3.220.741 3.313.375
Bonificacao de juros 3.347 2.948
Divida liquida {*) 3.217.394 3.310.427
% de aumento do endividamento 2.89%

(Valores em milhares de euros)

(*) Financiamento liquido de bonificagBes de juros obtidas nas operacdes de financiamento BEl e LEP

I

11 - .




5.3.

5.2.4. Prazo médio de pagamentos (PMP)

De acordo com a Resolugdo do Conselho de Ministros n” 34/2008, de 22 de fevereiro, a avaliagdo
do grau de cumprimento dos objetivos de prazo de pagamento a fornecedores ¢ feita anualmente,
com base na varia¢do homaloga do PMP registado no final do ano.

Regista-se uma methoria do prazo médio de pagamentos da Metro do Porto, que reduziu de 63
dias, no final de 2014, para 63 dias, a 31 de dezembro de 2015.

5.2.5. Principios de bom governo

A Metro do Porto cumpre, na generalidade, os Principios de Bom Governo fixados no Decreto-lLei
n.7 13372013, de 3 de outubro. Com o relatério e contas de 2015, foi igualmente emitide o Relatario

do Governo Societario, o qual respeita a estrutura definida nas instrugoes da DGTF.

O Plano de lgualdade serd elaborado pela Autoridade Metropolitana dos Transportes, entidade
que sera responsavel pela criagio do cargo de Provedor do cliente.

5.2.6. Unidade de tesouraria

A Metro do Porto tem procurado dar cumprimento as regras de unidade de tesouraria do Estado,
mantendo em contas bancdrias apenas os montantes considerados indispensaveis para evitar o
descoberto  bancdrio associado a gestdo corrente da Empresa e para satisfazer os seus
compromissos de financiamento.

Para 2015 foi obtido despacho favoravel (Despacho n® 1130/15-SET, de 24 de Julho) ao pedido
apresentado pela Metro do Porto, solicitando a renovagio da autorizagio concedida ao abrigo do
regime de exce¢dio ao principio da unidade de tesouraria. Deste modo, estd a Metro do Porto
autorizada a utilizar a banca comercial para operaces de prestagio de garantia bancdria, de
recolha de fundoes ou celebra¢do de qualquer tipo de contrato de locagao.

5.2.7. Relatodrio de Sustentabilidade

O Relatdrio de Sustentabilidade relativo a 2015 foi aprovade pelo Consetho de Administragio.

Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso

A Metro do Porlo assumiu compromissos superiores aos fundos disponiveis, o que viola o
disposto no n” 5 do artigo 7° do Decreto-Lei n® 127/2012, de 21 de junho, que estabelece os
procedimentos necessdrios a aplicagdo da Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso e a
operacionalizagdo da prestagdo de informaciie. Deste modo, foi apresentado em janciro de 2015 o
pedido de aumento tempordrio dos fundos disponiveis.

De salientar que o controlo dos compromissos é efetuado através do recurso a ficheiros Excel, nao
permitindo o sistema informatico o controlo automatice deste tipo de informacgéo




6. NOTAS FINAIS

A Metro do Porto continua a apresentar no seu balango capitais proprios negativos, em virtude
dos resultados liquidos negativos apurados. Por conseguinte, a continuidade das operages da
empresa dependerd da obtencio de resultados positivos no futuro e, essencialmente, da
manulengdo do apoio do acionista [stado, apoio esse que foi reafirmado pelo seu representante na
altima Assembleia Geral, realizada em 26 de maio de 2015,

De salientar que, ndo obstante o resultado operacional ser negativo, o resultado Hguido negativo
apurado decorre essencialmente dos elevados gastos de financiamento incorridos, pelo que seria
recomenddvel a reformulacdo do modelo de financiamento da Metro do Porto.

Porto, 06 de junho de 2016

O Conselho Fiscal
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Dra. Maria fernanda Joanaz Silva Marting - Presidente

Upro
Dr. Nuno Rjcardo

v
w%'ma Oliveira - Vogal

! . BN
B N 3 AR e

Antonio Magalhaes & Car]os\S‘%mtos - SR.O.C, representada
por Dr. Antdnio Monteiro de Magalhdes - R.O.C. n° 179 - Vogal
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Balango da Metro do Porto, S.A. reportado a 31 de dezembro de 2015
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Demonstragao dos resultados por naturezas da Metro do Porto, 5.A.
do periodo findo em 31 de dezembro de 2015

(Valores em milhares de enros
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