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Mensagem do Presidente

O exercicio de 2016 foi o primeiro de responsabilidade, praticamente integral, do atual Conselho de Adminis-
tracao, que iniciou funcoes em 25 de janeiro. O balanco deste primeiro ano de mandato leva-nos a constatar,
com orgulho e satisfacdo, que todos os indicadores operacionais apresentam evolucdo favoravel e que a Metro
do Porto atingiu novos maximos: a maior procura de sempre, 58 milhdes de clientes; a maior taxa de cobertura
direta de sempre, 110 por cento; e o mais elevado EBITDA até aqui alcancado: 12,9 milhdes de euros. Os nossos
clientes estdo de parabéns. A nés cumpre-nos continuar a trabalhar, procurando fazer da Metro do Porto uma
empresa cada vez mais sustentavel e do servico que presta uma continua referéncia de qualidade.

Em 2016, a Metro do Porto celebrou o quinto aditamento ao contrato de subconcessao estabelecido com a Pro-
metro/ViaPorto, prolongando a sua vigéncia até ao final do 1° trimestre de 2018. Deste modo, obteve-se a ne-
cessaria estabilidade no dominio da operacdo e da manutencao regular do sistema, até ao momento em que
estard lancado, concluido e adjudicado, precisamente em 2018, o novo contrato de subconcessao, em regime e
ao abrigo da legislacdo das parcerias publico-privadas.

0O trabalho preparatdrio e de suporte ao desenvolvimento do programa e do caderno de encargos para o concur-
so internacional de subconcessao foi, alids, uma das prioridades da empresa ao longo do exercicio, de modo a
garantir condicoes para o lancamento do referido procedimento no segundo trimestre de 2017.

No que a expansao e ao alargamento da rede diz respeito, sublinhe-se o lancamento do concurso publico para
construcdo de uma nova estacdo em Modivas Norte, na Linha Vermelha, em outubro. Esta infraestrutura, que ira
servir diretamente o Outlet de Vila do Conde, devera gerar um acréscimo de procura superior a dois mil novos
clientes diarios, melhorando o desempenho global da linha em cerca de 20 por cento e permitindo a recuperacao
do investimento publico realizado num prazo estimado em ano e meio.

Saliente-se, igualmente, a inovacdo do modelo de financiamento que esta na base da construcdo da Estacao de
Modivas Norte, uma vez que o investimento total orcamentado em 1,2 milhdes de euros é suportado em partes
iguais pela Metro do Porto e pelos proprietarios do Outlet de Vila do Conde - cuja acessibilidade sera naturalmen-
te beneficiada conseguindo-se uma melhor salvaguarda dos interesses e, em concreto, dos dinheiros publicos. A
nova estacdo de Modivas, a 822 da rede do Metro, estara concluida no final do primeiro semestre de 2017.

Em matéria de expansdo da rede, foram levados a cabo em 2016 diversos estudos, econdmicos, de procura e
de viabilidade, que estiveram na base de uma proposta de construcao de novas linhas. Todas as opcdes apre-
sentadas em momentos anteriores foram consideradas, analisadas e valorizadas, permitindo que, j& em 2017,
os acionistas da Metro do Porto, SA pudessem apreciar a proposta apresentada pela Comissao Executiva e, em
sede de Conselho de Administracao, aprovar por unanimidade o avanco do processo de construcao da Linha
Rosa, que ligard a estacao de S. Bento a da Casa da Musica, passando pelo centro da cidade do Porto e cobrindo
nomeadamente as zonas do Hospital de S. Anténio, da Cordoaria, da Praca da Galiza e do inicio da Rua do Campo
Alegre, bem como a extensado da Linha Amarela desde Santo Ovidio até Vila d'Este, servindo este importante polo
habitacional de Vila Nova de Gaia, uma zona escolar relevante e o Hospital Santos Silva.
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Trata-se de construir seis novos quilémetros na rede do Metro do Porto. Adjudicada a realizacao dos respetivos
projetos de execucdo e, depois, as empreitadas, as obras deverao iniciar-se em 2019, para virem a ficar ao ser-
vico da populacao em 2021. Trata-se de um investimento global na ordem dos 300 milhdes de euros, de acordo
com as opcdes tomadas pelo Governo, maioritariamente incluido no plano Nacional de Reformas, a ser financia-
do no &mbito do Plano Juncker pela Unido Europeia.

No que toca a resultados, 2016 pode, sob diversos pontos de vista, considerar-se o melhor ano de sempre da
Metro, desde a sua entrada em funcionamento, no final de 2002. Maior procura, maior receita, menores custos,
melhores resultados operacionais e liquidos. Varias marcas inéditas alcancadas num exercicio em que a quali-
dade do servico, a confianca dos clientes e os indicadores de gestao se conjugaram positivamente.

Em 2016 foi estabelecido um novo valor maximo de procura, que pela primeira vez ultrapassou os 58 milhdes
de validacoées (mais 0,5% do que em 2015). Isto, note-se, num ano que registou menos cinco dias Uteis (corres-
pondentes a cerca de um milhdo de validacées) do que o anterior. 0 aumento do nimero de clientes influenciou
favoravelmente a receita, que superou os 42 milhdes de euros (2,5% de crescimento). Os custos operacionais
diretos reforcaram a tendéncia inversa, decrescendo 1,8% face a 2015 e fixando-se nos 38 milhdes de euros. A
relacdo entre os dois indicadores permitiu alcancar uma taxa de cobertura direta de 110,6% (melhorando 4,6
pontos percentuais), um novo méaximo para a Metro do Porto e um feito invulgar entre a generalidade dos opera-
dores de transportes publicos europeus.

A sustentabilidade que marcou o exercicio reflete-se igualmente na recuperacao do desempenho financeiro. Os
resultados operacionais antes de amortizacdes, juros e impostos (que tém, como é sabido, um peso significa-
tivo), foi positivo em 12,9 milhtes de euros (variacdo de 130% face a 2015). Este EBTIDA, ndo obstante alguns
contributos de natureza contabilistica, é altamente positivo e merece porisso um sublinhado especial. Sublinhe-
-se ainda a melhoria de 56% no valor dos resultados operacionais, cujo nimero estabilizou nos -44,5 milhdes
de euros. Os resultados liquidos espelham também a referida melhoria global, neste caso da ordem dos 29%,
descendo até aos -136,6 milhdes de euros - o valor mais baixo dos Ultimos dez anos, apesar de continuar a re-
fletir uma estrutura de balanco que é profundamente desequilibrada desde o inicio do projeto da Metro do Porto.

Vivemos um ano muito positivo, vendo confirmada a confianca que os nossos clientes depositam em nds. Mas
falar destes resultados implica, sem duvida, falar da dedicacao, esforco e empenho de cada colaborador, direta
ou indiretamente ligado a equipa Metro do Porto, valores sem os quais, nada disto seria possivel.

Jorge Moreno Delgado
Presidente do Conselho de Administracao
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@ O Metro do Porto em nimeros

REDE (31/12) 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 16/15
EXTENSAO (METROS) 58.877 59.593 59.593 66.195 66.659 66.659 66.659 66.659 66.659 66.659 0,0%
ESTACOES 69 70 70 80 81 81 81 81 81 81 0,0%
RECURSO0S HUMANOS 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 16/15
EFETIVO AO SERVICO

(FINAL EXERCICIO) 94 95 98 100 93 89 87 79 77 81 5.2%
EFETIVO AO SERVICO

(MEDIA DO ANO) 91 93 94 99 98 90 88 83 79 78 -0,6%

(valores em milhares)

PROCURA 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 16/15

SISTEMA DE METRO

PASSAGEIROS 48.167 51.481 52.600 53.547 55.737 54.498 55.931 56.923 57.741 58.031 0,5%
PASSAGEIROS KM 245921 259.361 261.117 267.064  290.700  282.480 285591  288.136  294.450  296.076 0,6%
PERCURSO MEDIO (METROS) 5106 5038 4964 4987 5216 5183 5106 5062 5099 5102 0,1%

(valores em milhares)

OFERTA 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 16/15

SISTEMA DE METRO

VEICULOS KM 6.974 6.480 6.472 6.462 6.714 7.103 7.020 7.151 7121 6.956 -2.3%
LUGARES KM 1.506.327 1.399.784 1.398.049  1.464.411 1.540.170 1.627.459 1.608.552 1.637.959 1.630.722 1.594.742 -2.2%
VELOCIDADE

COMERCIAL (KM/H) 26,43 25,67 25,48 25,98 25,93 25,89 25,75 25,81 25,84 25,80 -0.1%
TAXA DE OCUPACAO 16,3% 18,5% 18,7% 18,2% 18,9% 17.4% 17,8% 17,6% 18,1% 18,6% 0,5 pp
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CONTA DE EXPLORACAO 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 16/15

SISTEMA DE METRO

RECEITA (M€) 26.678 29.371 29.812 30.649 34.945 37.370 38.879 39.685 40.993 42.029 2,5%
RECEITA / PASSAGEIRO KM

[CENT €] 10,85 11,32 11,42 11,48 12,02 13,23 13,61 13,77 13,92 14,20 2,0%
RECEITA/LUGAR KM (CENT€) 1,77 2,10 2,13 2,09 2,27 2,30 2,42 2,42 2,51 2,64 4,8%

CUSTO OPERACIONAL (M€) 49.667 48.889 50.257 44.459 44148 45302 45.408 45898 38.691 38.006 -1.8%
CUSTO / PASSAGEIRO KM

[CENT €) 20,20 18,85 19,25 16,65 15,19 16,04 15,90 15,93 13,14 12,84 -2.3%
CUSTO/ LUGAR KM (CENT €) 3,30 3,49 3159 3,04 2,87 2,78 2,82 2,80 2,37 2,38 0,4%
TAXA DE COBERTURA* 53,7% 60,1% 59.3% 68,9% 79.2% 82,5% 85,6% 86,5%  1059%  110,6% 4,6 pp

* Récio entre as receitas de tarifario e os custos diretos de operacao, onde se incluem os custos de operacao, o custo com a equipa de fiscalizagdo da operacao (até 2010), custos de vigilancia e
seguranca assim como as comissoes pagas pela gestao do sistema de bilhética por parte do TIP, ACE. Em 2015 inclui o custo do contrato de manutencao da frota de material circulante; entre
2010 e 2014 inclui o custo de manutencao da frota Tram Train prestado ao abrigo do contrato de fornecimento destes veiculos

(valores em milhares de euros)

RESULTADOS 16%15

RESULTADOS
OPERACIONAIS  -85.418 -83.016 -87.622 -78.067 -84.726 -98.061 -78.480 -85.375  -85.132 -101.612  -44.475 56,2%
ANTES DE
AMORTIZACOES  -34.944 -31.128 -33.936  -187.317 -32.078 -40.728  -19.429 -26.337  -26.134  -42.764 12.926 130,2%
ANTES DEIC’S -95.777 -94.154 -99.615  -248.386 -96.593  -109.929  -90.025 -96.911 -93.178 -101.612  -44.481 56,2%
RESULTADOS

FINANCEIROS -60.692 -66.247 -53.256  -216.009 -267.789  -299.038  -412.815 37808 -315.455  -91.686 -92.184 -0.5%
RESULTADOS

LiQuiDos -145.189  -148.619  -138.411  -294.123 -352.579  -397.199  -491.357 -47.618  -400.632 -193.366 -136.663 29.3%
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@ O Ano de 2016

/ RECORDE ANUAL DE VALIDACOES

Apesar de o niUmero de dias Uteis ter diminuido de 254 em 2015 para 249 em 2016, atingiu-se em 2016 um novo
maximo anual de validacées no Metro do Porto, com um total de 58,031 milhdes, 0,5% superior ao anterior re-
corde, atingido em 2015. Desde a abertura do Sistema, o nimero de validacdes sempre cresceu de ano para ano,
salvo quando em 2012 se registou uma (ligeira) reducdo do nimero de validacées face ao ano anterior.

Foi também atingido em 2016 um novo recorde anual de passageiros quilémetro, com um total de 296,1 milhdes,
0,6% superior ao valor registado em 2015.

/ EXPANSAO DA REDE

De acordo com as opcoes tomadas pelo Governo, foi retomada a anéalise da expansdo da rede, considerando um
envelope financeiro de cerca de 300 milhdes de euros, maioritariamente incluido no plano Nacional de Reformas,
a ser financiado no @mbito do Plano Juncker pela Unido Europeia.

Foram assim levados a cabo em 2016 diversos estudos, econémicos, de procura e de viabilidade, que estiveram
na base de uma proposta de construcao de novas linhas. Destes estudos destacamos o realizado pelo CITTA -
Centro de Investigacdo do Territdrio, Transportes e Ambiente, da FEUP - que analisou numa base comparativa,
por recurso a um mesmo conjunto de indicadores, a performance potencial de todas as opcoes apresentadas
em momentos anteriores para a expansao do Metro do Porto através de um estudo de avaliacdo da procura es-
trutural, entendida como a procura associada ao efetivo uso e ocupacao do territério atravessado e diretamente
servido pelas diversas linhas em analise, em termos da sua populacdo residente, dos postos de trabalho insta-
lados, e dos grandes geradores de trafego, incluindo as concentracdes dos diversos servicos publicos e privados
e as concentracoes de comércio e de servicos.

Com base nas conclusodes dessa analise e sua valorizacdo e tendo em conta as condicionantes existentes em ter-
mos de envelope orcamental, ja em 2017, os acionistas da Metro do Porto, SA puderam apreciar a proposta apre-
sentada pela Comissao Executiva e, em sede de Conselho de Administracao, aprovar por unanimidade o avanco do
processo de construcdo da Linha Rosa, que ligard a estacao de S. Bento a da Casa da MUsica, passando pelo centro
da cidade do Porto e cobrindo nomeadamente as zonas do Hospital de S. Anténio, da Cordoaria, da Praca da Galiza
e do inicio da Rua do Campo Alegre, bem como a extensdo da Linha Amarela desde Santo Ovidio até Vila d'Este, ser-
vindo este importante polo habitacional de Vila Nova de Gaia, uma zona escolar relevante e o Hospital Santos Silva.

Trata-se de construir seis novos quilémetros na rede do Metro do Porto. Adjudicada a realizacao dos respetivos
projetos de execucao e, depois, as empreitadas, as obras deverao iniciar-se em 2019, para virem a ficar ao ser-
vico da populacao em 2021.

/ CONCURSO PARA CONTRATO DE SUBCONCESSAO DA OPERACAO E MANUTENCAO DO SISTEMA DE METRO
LIGEIRO NA AREA METROPOLITANA DO PORTO: 2018 - 2025

As Bases de Concessao do Sistema de Metro Ligeiro da Area Metropolitana do Porto estipulam, na Base XXI, n.°
2, que a Metro do Porto, S.A deve subconcessionar a exploracao e manutencao da totalidade do Sistema.

Como oportunamente referido no Relatério de Gestao de 2015 da empresa, na sequéncia das dlvidas suscitadas
quanto ao (inJcumprimento, por omissao, do regime constante do Decreto-Lei n® 111/2012, de 23 de maio (regime
da Parceria Publico Privada), aquando do procedimento que culminou com a adjudicacdo da Exploracao do Sistema
de Transporte da Metro do Porto, S.A. a Transdev Mobilidade S.A., e apds reavaliacdo do mesmo, o Conselho de Ad-
ministracao deliberou, em 21 de marco de 2016, anular o ato de adjudicacao aprovado em 14 de setembro de 2015.

Dessa decisao foi notificado o adjudicatario e informado o Tribunal de Contas e as Suas Exceléncias o Ministro
das Financas e o Ministro do Ambiente.
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Na sequéncia da anulacdo do ato de adjudicacao do procedimento, por incumprimento do regime constante do
Decreto-Lei n.° 111/2012, de 23 de maio (regime da Parceria Publico Privada), foi decidido preparar um novo
procedimento a luz do regime constante nesse Decreto-Lei.

Para esse efeito, foi preparada e enviada a Tutela uma proposta fundamentada com vista a dar inicio ao estudo
e preparacao de uma parceria publico-privada para a subconcessdo da operacdo e manutencdo do sistema de
metro ligeiro na drea metropolitana do Porto.

Na sequéncia dessa proposta fundamentada, o Governo determinou, através do despacho 10536/2016, de 23 de
agosto, a constituicdo de uma equipa de projeto para dar inicio ao estudo e a preparacdo de uma parceria para
a subconcessao da operacdo e manutencdo do sistema de metro ligeiro na drea metropolitana do Porto, nos
termos previstos no Decreto-Lei n.° 111/2012, de 23 de maio. Os trabalhos dessa equipa de projeto estdo na sua
fase de conclusao, esperando-se que o concurso para a subconcessao possa ser lancado durante o segundo
trimestre de 2017.

/ PRORROGACAO DO CONTRATO DE SUBCONCESSAO DA OPERACAO E MANUTENCAO DO SISTEMA DE ME-
TRO LIGEIRO NA AREA METROPOLITANA DO PORTO

A vigéncia do contrato celebrado entre a Metro do Porto, S.A. e a Prometro, S.A. em 26 de fevereiro de 2010 de-
veria ter cessado a 31 de dezembro de 2014. Conforme referido em relatérios de gestdo anteriores, essa vigéncia
foi prolongada diversas vezes, a Ultima das quais na sequéncia da decisdo de anulacdo administrativa do ato de
adjudicacao do procedimento relativo ao contrato de subconcessao da Exploracao do Sistema de Transporte da
Metro do Porto, S.A, Esta Ultima prorrogacao concretizou-se no 5.° Aditamento, celebrado em 31 de Marco de
2016, por um prazo adicional de 24 meses, o considerado necessario pela Metro do Porto, S.A. para completar
um novo procedimento de contratacao publica, com publico apelo a concorréncia, para a subconcessao do Sis-
terna de Operacdo e Manutencao do Sistema de Metro Ligeiro na Area Metropolitana do Porto, em conformidade
com as disposicoes constantes do Decreto-Lei n.° 111/2012, de 23 de maio.

O referido 5.° Aditamento, com o valor de 70.300.008,00 euros, voltou a incluir na esfera de responsabilidades
contratuais da Prometro a manutencao de todo o material circulante, com excecdo da revisao dos 960 mil quilé-
metros dos veiculos Eurotram.

0 Tribunal de Contas concedeu o visto prévio a este aditamento no dia 20 de junho de 2016.

/ MANUTENCAO DA FROTA DE MATERIAL CIRCULANTE

Uma vez que a prorrogacao do contrato de subconcessao celebrado com a Prometro em 26 de fevereiro de 2010
para assegurar a operacao do Sistema de Metro Ligeiro apés o termo do mesmo em 31 de dezembro de 2014, por
via da celebracao de quatro aditamentos sucessivos, excluiu os trabalhos de manutencao do material circulante,
a Metro do Porto, apds consulta a duas entidades, celebrou, através de ajuste direto, um contrato de manutencao
da totalidade da frota com a EMEF pelo mesmo prazo do 1.° aditamento celebrado com a Prometro.

Dada a necessidade de celebracao de novos aditamentos ao contrato com a Prometro, foram efetuados em 2015
novos ajustes diretos a EMEF por prazos idénticos aos dos aditamentos referidos no paragrafo anterior.

Submetidos estes contratos a fiscalizacdo do Tribunal de Contas em 10 de fevereiro de 2016, o visto foi concedido
em 17 de maio de 2016.

No entanto, desde o inicio da vigéncia do 5° Aditamento ao contrato de subconcessao celebrado com a Prometro,
em 1 de abril de 2016, a manutencdo do material circulante, excecao feita a revisdo dos 960.000 quildémetros dos
veiculos Eurotram, tem vindo a ser realizada no @mbito desse 52 Aditamento. Para essa grande revisao excluida e
apos concurso publico, foi celebrado novo contrato com a EMEF, aprovado por Portaria de Extensdo de Encargos
n° 304/2016 emitida pelo Secretario de Estado do Orcamento e pelo Secretario de Estado Adjunto e do Ambien-
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te, em 19 de setembro de 2016. O visto prévio do Tribunal de Contas relativamente ao contrato de revisdo dos
960.000 quilémetros dos veiculos Eurotram foi concedido em 11 de novembro de 2016.

/ CONSTRUCAO DA ESTACAO DE MODIVAS NORTE

Em 15 de outubro foi lancado o concurso publico internacional para a construcao da Estacdo Modivas Norte, na
Linha Vermelha (BJ, junto ao Outlet de Vila do Conde, um investimento global de 1,2 milhdes de euros - compar-
ticipado em partes iguais pela Metro do Porto e pela sociedade gestora daquele empreendimento, que levara a
cabo a construcdo de acessos pedonais de ligacdo a zona comercial.

Os estudos de procura efetuados por entidade externa indicam que mais de duas mil pessoas poderdo vir a uti-
lizar diariamente a futura estacao. A avaliacdo econdmica do projeto aponta para a recuperacdo do investimento
publico a cargo da Metro do Porto num prazo estimado de dezoito meses apds a entrada em operacao comercial
da estacdo. Em termos de impacto na procura global do sistema, prevé-se que Modivas Norte origine um au-
mento superior a um milhao de validacoes anuais.

/ PROCESSO DE CONTENCIOSO AUTORIDADE TRIBUTARIA - IVA

Em julho de 2008, a Autoridade Tributaria (AT) iniciou uma inspecdo tributaria aos registos contabilisticos da
Metro do Porto, S.A., em sede de IVA e IRC, relativamente aos exercicios de 2004 a 2008, inspecao essa que se
vem prolongando até a presente data.

Relativamente ao IVA, a AT questiona a dedutibilidade do imposto suportado na realizacao das denominadas
obras de requalificacao e insercdo urbana levadas a cabo pela Metro do Porto, S.A., pois considera que nao foi
a Sociedade a destinataria dos trabalhos, mas sim as Autarquias, pelo que entende que nao poderia ter sido
deduzido o IVA respetivo. J& a questdo suscitada relativamente ao IRC, esta relacionada com o tratamento con-
tabilistico e fiscal a dar as dotacdes de investimento do Orcamento do Estado e aos fundos comunitarios que
constituem fonte de financiamento dos investimentos atividades desta Sociedade. Entende que os financiamen-
tos do investimento (comparticipacdes financeiras para investimento feitas pelo Estado e pela Unido Europeia a
Metro do Porto, S.A.) entdo registados na Conta 58 - Prestacdes do Concedente, deveriam ser incluidos na Conta
2745 - Subsidios para Investimentos, o que altera o rendimento da Sociedade para efeitos de tributacdo neste
imposto o que, dados os resultados negativos apresentados naqueles anos pela Sociedade, ndo determina o
pagamento de imposto.

A AT remeteu a Metro do Porto, S.A. até a presente data, 42 Projetos de Relatério de Inspecdo Tributaria, que
converteu em notificacoes de pagamento com o teor dos correspondentes 42 Relatorios de Inspecao Tributéria.

Em resultado dessa atuacdo, foram até a data, remetidas a Metro do Porto, 93 notas de liquidacao adicional a
intimar para pagamento voluntario do imposto alegadamente em falta relativamente aos anos de 2004, 2005,
2006, 2007, 2008, 2009, 2010 e 2011 (até Outubro] e, bem assim, as respetivas 93 notas de liquidacao adicional
dos correspondentes juros compensatorios, totalizando um montante global de 39.252.639 euros.

Das referidas notas de liquidacao de imposto e de juros compensatorios recebidas foi apresentada pela Metro
do Porto impugnacao judicial, dada a discordancia da interpretacao feita pela AT e por ndo restar qualquer outra
solucao alternativa.

A Metro do Porto apresentou dezanove impugnacdes judiciais junto do Tribunal Administrativo e Fiscal do Porto,
tendo sido ja realizadas audiéncias de julgamento no ambito de onze dos dezanove processos em curso.

Sem prejuizo da via contenciosa que a Metro do Porto decidiu sequir, em finais de fevereiro de 2012, dado o
contexto e as vicissitudes que envolvem todo esta processo, o Conselho de Administracao optou por proceder ao
pagamento da totalidade das dividas fiscais pendentes, num total de 30.513.974,76 euros, regularizando-se inte-
gralmente todas as dividas fiscais a altura, permitindo-lhe assim regularizar a sua situacao tributaria perante a
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AT, imprescindivel a sua atividade corrente.

A partir de abril de 2012, a Metro do Porto foi sendo notificada de demonstracdes de liquidacdo de imposto (e
ja nao de notas de liquidacao de imposto, atendendo a que desde marco de 2012 se verificou alteracdo de pro-
cedimentos na AT) referentes aos periodos de Novembro de 2011 até novembro de 2012, tendo a AT de forma
automatica e imediata, feito operar compensacoes nos créditos de reembolsos que foram sendo solicitados pela
Sociedade, no montante global de 441.398,55 euros.

Relativamente aos periodos seguintes que foram sendo objeto de inspecao, e até a presente data, a AT nao tem
procedido a qualquer correcao por considerar regular a atuacao da Sociedade nesta sede.

Desde janeiro de 2015 foram emitidas sentencas pelo TAF nos seguintes processos (aos valores indicados acres-
cem juros indemnizatérios):

840/10.2 BEPRT 05-01-2015 1.353.047,18 €
1630/09.0 BEPRT 05-01-2015 7.972.703,99 €
6/11.4 BEPRT 08-01-2015 1.232.450,53 €
2422/11.2 BEPRT 08-01-2015 1.780.955,01 €
1201/11.1 BEPRT 26-02-2015 869.328,89 €
3570/11.4 BEPRT 02-03-2015 1.574.889,60 €
1626/10.0 BEPRT 18-05-2016 413.343,82 €
813/13. BEPRT 18-05-2016 54.320,68 €
484/13.7 BEPRT 19-01-2016 3.149,10 €

Todas as sentencas foram favoraveis a Metro do Porto, pelo que a AT recorreu destas nove sentencas.

Se a Metro do Porto, S.A. vier a obter ganho de causa, assistira o direito a restituicdo da totalidade das quantias
pagas, acrescidas dos devidos juros indemnizatérios, a taxa legal.

/ ACAO JUDICIAL COM 0 BANCO SANTANDER TOTTA REFERENTE A OPERACOES
DE DERIVADOS FINANCEIROS

Em maio de 2013, o Banco Santander Totta, S.A. (BST) intentou no tribunal comercial de Londres acées judiciais
contra a Metro do Porto, S.A. e outras trés empresas publicas de transporte de passageiros. As referidas acoes
dizem respeito a nove swaps de taxa de juro celebrados entre 2005 e 2009, entre 0 BST e cada uma dessas em-
presas publicas. Destes nove contratos, dois sdo as operacdes celebradas com a Metro do Porto.

O BST pretende que os tribunais ingleses declarem que os referidos contratos de swap sao validos e obrigam
as empresas publicas em causa. Por outro lado, essas empresas publicas pretendem que os contratos sejam
declarados invalidos e que os montantes pagos ao BST, ao abrigo dos referidos contratos, sejam reembolsados.

No dia 4 de marco de 2016, o tribunal de Londres proferiu uma sentenca desfavoravel para a Metro do Porto, S.A.
e demais empresas publicas envolvidas, reconhecendo a validade dos contratos em disputa.

Esta decisao foi objeto de recurso para o Court of Appeal, tendo sido proferida decisao deste Tribunal de recurso
em 13 de dezembro de 2016 também desfavoravel a Metro do Porto, S.A. pelo que, por aconselhamento dos as-
sessores juridicos das empresas de transporte, se decidiu recorrer para o Supreme Court de Londres.

No dia 12 de Abril de 2017 o Estado portugués e o Banco Santander Totta anunciaram um acordo para por fim
aos litigios judiciais respeitantes a um conjunto de contratos de swaps de cobertura de taxa de juro celebrados
com as empresas publicas de transportes.
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@ O Metro e o Ambiente

O Relatério de Sustentabilidade relativo a 2016 descreve o que de mais relevante aconteceu no Ultimo ano aos
niveis ambiental, social e econémico, que em sintese se passa a expor.

Relativamente as emissodes, sendo as frotas Eurotram e Tram Train movidas a eletricidade, ndo existem emis-
soes diretas associadas a tracdo; existem, no entanto, emissoes indiretas, ja que parte da energia elétrica consu-
mida é oriunda de combustiveis foésseis. As emissdes indiretas resultado do consumo de energia pelos veiculos
de Metro totalizaram 10.903 toneladas de CO2e (diéxido de carbono equivalente), 6,4% abaixo do verificado em
2015. Essa reducao deve-se, essencialmente, a diminuicao do fator de emissao de CO2e por kwh. O consumo de
energia de tracao diminuiu 0,5%, de 39.094 para 38.898 milhares de kwh em 2016, tendo-se verificado uma dimi-
nuicdo da producdo de veiculos km totais (comerciais e ndo comerciais) de 3,2%. No que respeita as poupancas
de emissdes para a atmosfera, estas sdo calculadas tendo em conta a utilizacdo alternativa ao Metro, ou seja,
estimando-se o nivel de emissoes que resultaria das mesmas deslocacdes em transportes substitutos caso nao
existisse Metro (transporte individual, coletivo e ndo motorizado). Estimou-se para 2016 uma poupanca de 62,2
mil toneladas de CO2e que, descontadas das emissoes associadas a tracdo, geram um beneficio liquido para a
atmosfera de 51,3 mil toneladas de COZ2e.

Em termos econémicos, os beneficios ambientais correspondem a um valor aproximado de 401 mil euros no
ano de 2016. Por sua vez, os beneficios sociais decorrentes da estimativa de ganhos de tempo e da reducado da
pressao sobre o estacionamento ascendem a 159 milhdes de euros e 11 milhdes de euros, respetivamente.
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@ O Metro e os seus Clientes

41 Clientes

/ PERFIL DO CLIENTE DO METRO DO PORTO E NiVEL DE SATISFACAO 2016

Rapidez é o ponto forte mais destacado e apontado pelos clientes do Metro do Porto, de acordo com o Estudo
de Satisfacao realizado em 2016 por empresa independente e especializada e que abrangeu um total de 1.654
passageiros inquiridos entre 21 e 27 de novembro de 2016.

0 nivel de satisfacdo global manteve-se elevado (81,3% de Média Global Anual de Satisfacao apurada em 2016),
representando ainda assim uma descida (-2,6 pp) face a 2015.

Os resultados obtidos confirmam também a distingao dos servicos prestados pelo Metro do Porto, com elevados
niveis de Confianca (78,7%), Lealdade (90,5%) e de agrado com a respetiva Imagem Social (91,5%), destacando-
-se 0s 95% de inquiridos que referiram tencionar continuar a utilizar o Metro do Porto e recomendar os servicos
do Metro a amigos e familiares.

De destacar ainda os niveis de concordancia dos passageiros quanto a percecao que tém dos beneficios do Metro
para a sociedade (97,8%) e para o ambiente (95,4%). A maior parte dos passageiros inquiridos (94,4%) considerou
ainda que no futuro mais pessoas irao viajar no Metro do Porto.

De acordo com o estudo efetuado em 2016, a maioria dos clientes do Metro do Porto é urbana, residindo nos
concelhos do Porto (33,1%), Vila Nova de Gaia (18,3%) e Matosinhos (12,9%), seguindo-se ainda os que residiam
nos restantes concelhos abrangidos pela rede: Gondomar (9,5%), Maia (6,5%), Vila do Conde (4,1%) e Pévoa de
Varzim (2,6%), a que acresciam também os clientes residentes em concelhos n3o servidos diretamente pela rede
do Metro, incluindo turistas (13%).

A faixa etéria entre os 15 e 0s 34 anos representa 57,3% dos clientes do Metro. Muitos tinham ainda menos de 25
anos (37,5%) e eram estudantes (32,3%), sendo o utilizador tipo do Metro do Porto caraterizavel, em 2016, como
cliente do sexo feminino (58,9%), pertencente a classe média alta e com 35 anos de idade média.

/ PROCURA

Apesar de existirem menos cinco dias Uteis (-2%) do que no ano anterior, em 2016 aconteceu novo maximo abso-
luto de validacdes e de passageiros quildmetro desde o arranque da exploracdo comercial do Sistema de Metro
Ligeiro em 2003, superando-se em ambos os casos os valores de 2015. As validacées aumentaram 0,5% para
58,031 milhdes, enquanto os passageiros quildmetro ascenderam a 296,1 milhdes, mais 0,6%.

A tabela seguinte apresenta a evolucao da média diéria de validacdes entre 2014 e 2016, bem como a sua evolu-

cao trimestral ao longo de 2016, refletindo a sazonal queda no terceiro trimestre:

1° 20 30 40

MEDIA DE VALIDACOES 2016 TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE

2016 2016 2016 2016

DIA UTIL 188.677 190.221 192.739 190.094 203.211 170.362 208.799
FIM DE SEMANA

E FERIADOS 82.031 83.955 85.537 72.900 93.100 88.012 87.886

DIARIA 155.953 158.196 158.470 152.746 166.911 146.194 168.057
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0 ndmero médio de validacdes em dia Gtil aumentou 0,97% para 192.739. O aumento em domingos (2,06%) e
feriados (8,86%) foi bastante superior.

Definindo-se como nUmero de clientes regulares o nimero de titulos fisicos que, num determinado més, foram
validados 20 ou mais vezes e como nimero de clientes frequentes o nimero de titulos fisicos que foram vali-
dados pelo menos o dobro do nimero de dias Uteis do més, registaram-se as seguintes médias mensais, que
refletem a estabilidade de ambos:

MEDIA MENSAL CLIENTES REGULARES CLIENTES FREQUENTES
2014 2015 2016 2015

METRO DO PORTO 67.077 69.216 69.210 29.097 29.106 28.639

SISTEMA ANDANTE 149.833 149.521 149.549 92.207 93.107 93.243

0 peso das validacées com titulos assinatura desceu no Sistema de Metro Ligeiro (64,4% em 2016 face a 65,7%
em 2015 e 65,9% em 2014). No que respeita as validacoes registadas com os diferentes titulos de assinatura
sociais disponiveis, estas ascendem a 35,8% do total de validacdes anual, uma quota inferior a do ano anterior
(36,8%), representando 56% do total de validacées com titulos assinatura. Registaram-se 20,8 milhoes de valida-
coes com titulos de assinatura social, 2,2% abaixo do valor de 2015 e 0,3% abaixo do valor de 2014.

Em termos médios, cada cartdo multiviagem utilizado foi validado 3,74 vezes em 2016 no Sistema de Metro (3,82
validacdes em 2015); e 28,77 vezes cada cartdo Gold utilizado (29,69 no ano transato). A reducado do nimero mé-
dio de validacdes por cartao j& ocorreu nos anos anteriores.

TIPOLOGIA DE CARTOES
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Os passageiros km aumentaram 0,6% em 2016, apurando-se um total de 296,1 milhdes, um novo recorde anual
desde a abertura do Sistema, ultrapassando o anterior maximo de 294,5 milhdes em 2015 - apesar da reducéo
do niimero de dias Gteis em 2016 (-2%). O percurso médio por passageiro em 2016 ascendeu a 5.105 metros,
quase igual aos 5.099 de 2015.

VALIDACOES NO SISTEMA DE METRO LIGEIRO

300.000

250.000 O ° o
g 9 PO Nwme £ o
2000 - of g gl pp-o %%, NoN ."‘%"'.'.\P’O.o"f PO .'anP.-'\' E R .-A\
] L]
X X, Y o0 o S AR
150.000 — = Hs [ -

0000 Lo _ o Lt ® = eim mamme=el- T alml=Te_ wl e
k- =1 R =7 = Jod oL - e 2 =5 - -
50000 4 _= = = =7 T _ == P - - Lo 1o -

0
01 20 08 27 17 05 24 13 01 20 09 28 16 04 23 12 31 19 08 27
jan jan fev fev mar abr abr mai jun jun jul jul ago set set out out nov dez dez
® DIAUTIL MEDIA DIA UTIL = DIANAO UTIL MEDIA DIA NAO UTIL MEDIA GLOBAL

O maior valor mensal de validacdes em 2016 registou-se em maio, com um total de 5.323.030 validacoes.

Analisando mais em detalhe a procura, observa-se que as seccdes urbanas apresentam valores mais de dez
vezes superiores aos verificados nas extremidades da rede. Com efeito, as cargas por troco (i.e., o nimero de
passageiros que viajaram entre cada par de estacées) sdo as apresentadas na imagem seguinte:
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Cargas na Rede - 2016

Cargas Medias dos Dois Sentidos (milhdes de passageiros)
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O pico de carga anual verifica-se no troco Trindade - Lapa, onde em 2016 se registaram 9,2 milhdes de pas-
sageiros por sentido, marginalmente acima do valor no ano anterior (também ele pico de carga no Sistemal),
sequindo-se os trocos na seccdo Lapa - Casa da MUsica (entre 0s 8,6 e 9,1 milhdes) e na seccdo Casa da MUsica
- Viso [entre 0s 6,5 e 0s 7,5, bem como o troco Trindade - Bolhao (7,2). Na linha Amarela o maior valor de carga
mantém-se no troco Aliados - Trindade, com 6,3 milhdes de passageiros transportados por sentido (marginal-
mente superior a 2015, préximo do nivel registado no troco Viso - Sete Bicas (6,2).

Nos extremos das diversas linhas, nomeadamente em Levada - Fanzeres, Matosinhos Sul - Senhor de Matosi-
nhos, Espaco Natureza - Pévoa de Varzim, Férum da Maia - ISMAI e no ramal do Aeroporto, ndo foi atingido o
milhdo de passageiros por sentido. No extremo da linha Azul entre Baguim e Fanzeres e entre Brito Capelo e
Senhor de Matosinhos, bem como das linhas Verde a partir de Zona Industrial e Vermelha a partir de S. Bras,
registam-se valores inferiores a metade desse limiar.

Convencionando-se que uma etapa iniciada mais de 70 minutos depois do inicio da etapa anterior representa o
inicio de uma viagem, é possivel repartir as validacoes nas diferentes estacoes do Sistema de Metro Ligeiro entre
validacées de entrada no sistema Andante e validacées de transbordo (entre operadores ou dentro do mesmo
operador]. A tabela infra apresenta o top ten das estacées com maior nimero de validacdes de entrada no Sis-
tema e a quota das entradas no total de validacoes dessa estacao.

TRINDADE 3.051.794 27,3%
SAO0 BENTO 2.102.774 71,2%
CASA DA MUSICA 2.082.466 60,1%
BOLHAO 1.847.983 73,9%
CAMPANHA 1.550.224 57,1%
JOAO DE DEUS 1.399.525 77,0%
SANTO 0ViDIO 1.176.923 68,1%
SETE BICAS 1.146.829 75,9%
MARQUES 1.145.317 77,2%
SR2 DA HORA 1.079.987 55,9%

A estacdo da Trindade, no cruzamento da linha Amarela com o troco comum das restantes linhas de Metro,
mantém-se desde a abertura como o ponto central da rede. Considerando os dois cais desta estacao, de acesso
a linha Amarela e ao tronco comum das restantes linhas do Sistema, contabilizou-se um total de 11,2 milhdes de
validacées (0,4% acima do valor registado em 2015), das quais 72,7% sao transbordos. Retirando os transbordos,
ou seja, considerando apenas a utilizacao de estacdes como ponto de entrada no sistema Andante, a estacao da
Trindade mantém-se como ponto preferencial de entrada nesse sistema (3 milhdes de viagens, subida de 5,3%
face ao ano anterior e de 12,3% face a 2014), seguindo-se as estacdes Sao Bento (2,1 milhdes) e Casa da Musica
(2,1 milhoes).

O papel central da estacao da Trindade ¢ igualmente visivel pela analise da matriz de origem/destino das vali-
dacdes no Sistema de Metro Ligeiro: 19,3% das validacdes anuais registadas ocorrem na Trindade; 38,1% das
validacdes tém como origem ou destino a estacao da Trindade.

A rede de metro pode ser particionada da seguinte forma:

e | inha Amarela: entre as estacées de Santo Ovidio e Hospital de S. Jodo;

¢ Tronco Comum: entre as estacdes da Senhora da Hora e Estadio do Dragao, é servido por todas as linhas
exceto a Linha Amarela, apresentando uma elevada frequéncia;

e Tronco Comum as linhas Vermelha e Violeta: entre as estacoes Senhora da Hora e Verdes, é servido por
essas duas linhas;

e Antena Vermelha: entre as estacdes Verdes e Pévoa de Varzim;
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¢ Antena Violeta: entre as estacdes Verdes e Aeroporto;

e Antena Azul: entre as estacdes Senhora da Hora e Senhor de Matosinhos;
e Antena Verde: entre as estacoes Senhora da Hora e ISMAI;

e Antena Laranja: entre as estacoes Estadio do Dragao e Fanzeres.

Ha uma grande concentracao das validacdes no ntcleo central da rede, nomeadamente nas estacdes do tronco
comum [entre Estadio do Dragao e Senhora da Hora) e na totalidade da linha Amarela (entre Santo Ovidio e Hos-
pital de S. Jodo). Das validacoes totais registadas em 2016, 83,2% sdo concentradas nessas estacdes (82,9% em
2015 e 83,0% em 2014) que cobrem 27,2% da extensao total da rede.

Dos primeiros 100 pares origem/destino, apenas sete ndo compreendem exclusivamente estacdes do tronco co-
mum e da linha Amarela (seis no ano anterior). O primeiro par onde figura uma estacdo que nao faz parte desse
conjunto aparece em 39.° lugar: Aeroporto - Trindade, com cerca de 259 mil deslocacoes em 2016.

Se analisarmos os principais fluxos origem/destino, constatamos que neles ndo figuram as antenas Azul, Laran-
ja (até Nau Vitéria), Verde, Vermelha, Violeta e o troco da linha Amarela Pélo Universitario - Hospital de S. Jo3o,
num total de 53 estacées. Os trocos da linha Amarela, com a excecdo atras indicada (12 estacées) aparecem
através das suas ligacdes com a Trindade, e nos dois sentidos. As diversas seccdes do tronco comum aparecem
ndo apenas nas suas ligacdes com a Trindade como também nas ligacdes entre elas e no seu préoprio seio:

_\_ 2016
MATRIZ OD ADREGADA
PARES 0D COM MAIS DE 160 MIL ETAPAS (0+D)
(Unidade: Milhar de estapas)

TROCO ESTACOES

SH-Lapa
Bolhao - Nau Vitéria
S. Bento - Salgueiros
S. Ovidio - JMorro
PU - HSJ
Antena Azul
Antena Verde
Antena Vermelha
Troco Comum Vermelha / Aeroporto
Ramal Aeroporto
Fanzeres - Levada

NN OO = 0 WO o —

Nota: os nimeros nas caixas de texto referem-se a milhdes de deslocacdes em 2016 entre estacdes do troco de origem e estacdes do troco de destino; a imagem repre-

senta apenas as ligacoes onde o nimero médio de deslocacées por estacdo é maior.

Em 2016 ndo se registaram alteracdes nos principais destinos de cada origem, agregada nos termos do grafico
abaixo. As antenas Vermelha e Azul (apds Senhora da Hora) mantém-se como o principal destino de desloca-
coes iniciadas na prépria antena, sendo ainda a antena Vermelha o principal destino do tronco comum as linhas
Vermelha e Violeta. O troco Senhora da Hora - Lapa foi o principal destino tanto para o conjunto de deslocacdes
iniciadas nesse mesmo troco como na Trindade, no troco Bolhao - Nau Vitéria e na antena Verde. A Trindade foi o
principal destino dos trocos Santo Ovidio - Jardim do Morro, S. Bento - Salgueiros e Pélo Universitario - Hospital
S. Jodo bem como da extensao ao Aeroporto. As deslocacdes com origem no troco Fanzeres - Levada tém com
principal destino o troco Bolhdo - Nau Vitéria.
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_\_ 2016
MATRIZ OD ADREGADA
20 MAIOR DESTINO DE CADA ORIGEM
(Unidade: Milhar de estapas)

TROCO ESTACOES

Trindade

SH-Lapa
Bolhao - Nau Vitéria
S. Bento - Salgueiros
S. Ovidio - JMorro
PU - HSJ
Antena Azul
Antena Verde
Antena Vermelha
Troco Comum Vermelha / Aeroporto
Ramal Aeroporto
Fanzeres - Levada
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Entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2016 foram emitidos 27 501 autos de noticia, menos 9,1% que em 2015,
num universo de 1.475.130 clientes fiscalizados (mais 3,6% que em 2015). O racio de autuacdo global - relacéo
entre o nUmero de autos emitidos e o nimero de clientes fiscalizados - ascende a 1,9%, em 2016, ou seja, menos
0,26 pp face a 2015, ano em que o racio de autuacao global se cifrou em 2,1%.

Em 2016 a Metro do Porto registou um total de 6.773 reclamacdes, das quais 4.279 se reportam a autos de noticia
emitidos a luz da Lei n® 28/2006, de 04 de julho, atualizada pela Lei n® 83-C/2013, de 31 de dezembro; 2.439 dizem
respeito a condicoes de servico do Sistema de Metro Ligeiro) e por uUltimo, as restantes 55 reclamacoes s3o refe-
rentes a infraestrutura do Sistema. Este nimero representa um aumento de 25,54% face ao total de reclamacdes
recebidas em 2015 e uma reducao de 8,39% face aos valores registados em 2014.

/ PARK & RIDE

A rede de parques de estacionamento do Sistema de Metro Ligeiro consiste em 32 parques de estacionamento
automovel, em igual nUmero de estacoes, funcionando como interfaces Park & Ride com o Transporte Individual.

Com esta rede é oferecida aos utilizadores de Transporte Individual acesso ao modo Metro através de uma oferta
de mais de 3.400 lugares de estacionamento, abrangendo cerca de 40% das estacdes da rede do Metro do Porto.

Destas infraestruturas, 31 sdo parques de superficie situados em estacées periféricas sendo o ParqueMetro o
Unico parque coberto. Este Ultimo, que assegura o interface Park & Ride na Estacao Estadio do Dragao, é tam-
bém o Unico parque taxado.

Nos parques de utilizacdo gratuita a ocupacao registada foi similar a do ano anterior. Com uma utilizacdo superior
em 0,9% face a 2015, registou-se uma taxa de ocupacdo média em dias Uteis, apurada pelas contagens efetuadas, de
43,2%. Distinguiu-se também mais de uma dezena de parques com taxas médias de ocupacdo superior a 50%: Se-
nhora da Hora (Tronco Comum); Pedro Hispano e Parque Real (Linha Azul); Pévoa de Varzim, Portas Fronhas, Varziela
e Mindelo (Linha Vermelha); ISMAI e Parque Maia (Linha Verde); Botica (Linha Violeta); e Campainha (Linha Laranjal.

Registaram-se frequentemente valores de ocupacao acima dos 95% nos parques de Senhora da Hora (Tronco
Comum)], Pévoa de Varzim (Linha Vermelha), Parque Maia (Linha Verde) e Botica (Linha Violeta), bem como taxas
de ocupacao em dia Util regularmente acima de 85% nos parques de Portas Fronhas (Linha Vermelha) e Cam-
painha (Linha Laranja).
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A oferta de servico Park & Ride tarifada e totalmente integrada com o sistema de bilhética intermodal sem contato
Andante manteve-se disponivel no ParqueMetro, para titulares de Assinatura Mensal Andante Park & Ride e tam-
bém para clientes ocasionais Park & Ride. Registou-se em 2016 um total de 51.716 entradas com cartao intermo-
dal Andante, uma subida de 16,6% face a 2015.

/ FUNICULAR DOS GUINDAIS

0 acesso ao servico do Funicular dos Guindais pode ser feito através do titulo “Funi”, de utilizacdo exclusiva
nesta infraestrutura, com um custo unitario por viagem de 2,50 euros (2,00 euros até 7 de janeiro de 2016). Sdo
igualmente validos os titulos intermodais Andante de assinatura mensal, bem como os titulos turisticos Porto
Premium 3 em 1 e Portocard.

Registou-se em 2016 um total de 488.784 validacoes, uma subida de 16,9% face a 2015.

Em 2016, 82,24% das validacdes no Funicular foram efetuadas com os titulos Funi e Premium (75,7% no ano
anterior).

Dado o percurso fixo de 280 metros por viagem, ao total de validacdes registadas correspondem 136.840 pas-
sageiros km. Manteve-se o perfil de utilizacao predominante nos dias ndo Uteis, em que ocorrem 35,5% das
validacdes totais, percentagem equivalente a registada no ano anterior. O pico de utilizacdo mensal manteve-se
em agosto, com 71.522 validacoes, representando 14,6% das validacoes anuais e um aumento de 24,4% face ao
valor registado em agosto de 2015.

VALIDACOES NO FUNICULAR DOS GUINDAIS
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42 Servico

/ SISTEMA DE METRO LIGEIRO

Registou-se, em 2016, uma reducao de 2,3% no total de quildémetros percorridos em servico comercial, tendo
sido oferecidos 6.956 milhares de veiculos km (equivalentes a simples').

A frota de material circulante que assegura este nivel de oferta é composta por 72 veiculos Eurotram e 30 veicu-
los Tram Train, com capacidades de transporte de 216 e 248 passageiros, respetivamente.

Nao se registaram alteracoes significativas no peso da oferta com veiculos Tram Train, sendo 41,7% da mesma
realizada com este tipo de veiculos. Mantém-se assim a capacidade média de transporte da frota em 229 passa-
geiros por veiculo, num total de 1.595 milhdes de lugares km oferecidos, 2,2% inferior ao ano anterior.

A reducdo da oferta, a par da subida do nimero de passageiros km, resulta numa subida de 0,5 pp na taxa de
ocupacdo média global. O valor da taxa de ocupacdo apurado em 2016 foi de 18,6%, ainda assim inferior em 0,3
pp ao recorde absoluto de ocupacao atingido em 2011 (18,9%).

Comparando as taxas de ocupacao mensais registadas em 2016 com os periodos homdlogos, constata-se uma
subida generalizada face a 2015, com excecao do més de marco.

30.000.000 - r 25%

25.000.000 4
I 20%

20.000.000 4
15%
15.000.000 4
F 10%

10.000.000 4

L 5%
5.000.000 -

0 + 0%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
PASSAGEIROS km 2015 [ PASSAGEIROS km 2016
e TAXA DE OCUPACAO 2015 s TAXA DE OCUPAGAO 2016

Analisando picos de ocupacdo por faixa horaria, mantém-se o padrao habitual de maiores niveis de ocupacao
no periodo de ponta da manha (em nove dos doze meses do ano), com trés registos na hora de ponta da tarde
correspondentes a periodos de férias.

1 Quildmetros de composicdes duplas (i.e. com dois veiculos) sdo contabilizados a dobrar.
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Janeiro 17,3% 24,7% 8h - %h

Fevereiro 17.5% 25,5% 8h - 9h
Marco 18,0% 26,2% 8h - %h
Abril 19,5% 27,6% 8h - %h
Maio 18,8% 26,6% 8h - %h
Junho 19.2% 25,3% 8h - %h
Julho 18.1% 23,9% 18h - 19h
Agosto 16,0% 20,5% 18h - 19h
Setembro 19,0% 25,4% 8h - %h
Outubro 20,3% 28,5% 8h - %h
Novembro 20,0% 29,5% 8h - 9h
Dezembro 18,9% 25,7% 18h - 19h

As taxas de ocupacdo apresentadas na tabela acima representam médias mensais, considerando quer dias Uteis
quer dias de fim-de-semana e feriados, assim como todos os trocos da rede em ambos os sentidos - a primeira
uma média geral, a segunda a média na faixa hordria com maior taxa de ocupacao. Analisando os picos de ocu-
pacao por faixa horaria/troco/sentido, atingem-se consistentemente, com excecéo de agosto, taxas de ocupacéo
acima dos 65% [reportados ao conjunto dos sete dias da semana, e ndo apenas aos dias Uteis). Estes nimeros
sao superiores em outubro e novembro, com picos de taxas de ocupacao em torno dos 90%.

Analisando valores médios anuais, registam-se valores de ocupacao média anual superiores a 25% na malha
urbana da rede do Sistema de Metro Ligeiro, nomeadamente no tronco comum entre as estacoes de Bolhdo
e Francos e na linha Amarela entre as estacoes do Marqués e General Torres. Registam-se ainda taxas de
ocupacao acima de 20% em trocos da linha Amarela (entre General Torres e Jodo de Deus e entre Marqués e
Combatentes] e no tronco comum entre as estacdes Francos - Sete Bicas e Bolhdo - 24 de Agosto, assim como
na Antena Azul entre Senhora da Hora e Sete Bicas e na Antena Laranja entre Estadio do Dragao e Contumil. O
recorde de ocupacdo média mensal, com uma taxa de 42,9%, ocorreu em outubro no troco Aliados - Trindade.

No extremo oposto, constata-se que o nimero médio de passageiros por veiculo ndo chega a duzia entre Ma-
tosinhos Sul e Senhor de Matosinhos, entre Fanzeres e Rio Tinto, entre Vila do Conde - Pdvoa de Varzim, entre
Férum e ISMAI, entre |.P.0. e Hospital de S. Jodo, entre Santo Ovidio e Sdo Jodo Il (sendo até consideravelmente
inferior na maior parte do tempo).
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Taxas de Ocupacao 2016

Taxas de Ocupacio (média dos dois sentidos)

15% a 20%

20% a 25%
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25% a 30%
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Cerca de 33% da oferta concentra-se no tronco comum da rede (entre as estacdes do Estadio do Drag&o e da Se-
nhora da Hora, numa extensao de 9,6 kms) e cerca de 20% na linha Amarela (extensao de 8,5 kms). Em conjunto,
o tronco comum da linha Vermelha e Aeroporto, entre as estacdes da Senhora da Hora e Verdes, e a antena da
linha Vermelha, entre a Ultima destas estacdes e a estacdo da Pévoa de Varzim, numa extensao conjunta de 24,0
kms, absorvem cerca de 24% da oferta anual. Nao se registam alteracoes significativas no peso da oferta em
cada um dos trocos da rede considerados.

VEICULOS KM POR TROCO

Antena Laranja 431 421 417 6,0%
Troco Comum 2.395 2.371 2.315 33,3%
Antena Linha Azul 545 520 519 7,5%
Troco Comum Vermelha / Aeroporto 569 594 567 8,2%
Antena Linha Vermelha 1.073 1.079 1.073 15,5%
Antena Linha Verde 633 635 625 9,0%
Linha Amarela 1.452 1.442 1.373 19.8%
Ramal Aeroporto 52 58 52 0,8%
TOTAL 7.151 7.121 6.941 100,0%

Avelocidade comercial média global, obtida dividindo os veiculos km totais pelos veiculos hora totais (estes lti-
mos sem os tempos de paragem nas estacoes terminais) apurados a partir dos registos dos sensores, ascendeu
em 2016 a 25,8 km/h, semelhante a registada em 2015; e a velocidade média dos passageiros (velocidade comer-
cial ponderada pela ocupacdo por troco) a 26,4 km/h, também semelhante a registada no ano anterior.

Atabela seguinte apresenta a evolucao destes valores para cada uma das ligacoes oferecidas no Metro do Porto:

VELOCIDADE COMERCIAL (KM/H)

Linha Azul 22,4 22,4 22,4
Linha Vermelha 33,0 33,0 32,9
Linha Verde 28,4 28,4 28,3
Linha Amarela 20,5 20,6 20,4
Linha Violeta 27,3 27,3 27,3
Linha Laranja 23,9 23,7 23,7
GLOBAL 25,8 25,8 25,8
PASSAGE|R05 .................................................................................................................... 2(,7 ................ 26'7 ................ 2(,1. A

Registou-se em 2016 um total de 68 ocorréncias, o que representa uma diminuicao de 19,0% face a 2015. Ponde-
rando estas ocorréncias pelo nivel de oferta, regista-se em 2016 uma taxa de 9,78 acidentes por milhdo de kms
percorridos, 17,1% inferior a taxa de 11,80 acidentes por milhdo de kms do ano transato.

TIPOLOGIA ACIDENTES CIRCULACAO 2014 2015 2016 16/15
Colisées 25 35 19 -45,7%
Acidentes ¢/ Clientes no Veiculo 40 38 38 0,0%
Acidentes ¢/ Pedes 16 " 11 0,0%
Descarrilamentos 0 0 0 -
TOTAL 81 84 68 -19,0%
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Em resultado destes acidentes de circulacdo, resultaram 152 feridos, dois dos quais com gravidade, e dois mortos.

DANOS FISICOS 2014 2015 2016 16/15
Sem danos 4 4 19 375,0%
Feridos Ligeiros 61 58 123 132,1%
Feridos Graves 1 0 2 =
Danos fisicos ndo especificados 0 2 27 1250,0%
TOTAL FERIDOS 62 55 152 176,4%
Mortos 0 0 2 -

/ FUNICULAR DOS GUINDAIS

Devido a acidente de um dos veiculos do Funicular Guindais a operacdo realizou-se, de 17 de maio de 2015 até
13 de junho de 2016, s6 com um veiculo, o que reduziu a capacidade de transporte de 50 para 25 passageiros

por viagem,

reducao compensada por um aumento do numero de viagens realizadas. A partir do dia 14 de junho

passou a estar disponivel o outro veiculo, permitindo uma oferta de 50 passageiros por viagem.

Em 2016 houve um aumento de 25,0% nas viagens oferecidas, para um total de 58.356 viagens e um aumento de
51,6% dos lugares km (total de 624.358 lugares km).

A taxa média de ocupacao ascendeu a 21,9%, 6,51 pp inferior ao valor registado em 2015.

0 padrao de utilizacdo diario do Funicular dos Guindais manteve-se inalterado face aos anos anteriores, eviden-
ciando uma maior utilizacao em fins-de-semana e feriados, quando se regista uma taxa de ocupacdo de 23,9%
(35,8% em 2015), 2,9 pp acima da taxa de ocupacao registada em dias Uteis.

OCUPACAO NO FUNICULAR DOS GUINDAIS
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/ EXPLORACAO DE ESPACOS COMERCIAIS

Durante o ano de 2016 foi retomada a oferta de servicos de feiras do livro, em regime rotativo durante todo o ano,
num conjunto de quatro estacdes (Bolhdo, Casa da Mdusica S. Bento e Trindade). Foi também inaugurado um
quiosque de venda de frutas na praca da estacdo Trindade e novos servicos automaticos de vending, designada-
mente um equipamento de venda de acessoérios para smartphones, na estacao Trindade, e 45 novas maquinas
de vending de snacks e bebidas, distribuidas por todas as estacdes subterraneas.

Para além desses novos equipamentos, os servicos de retalho das restantes 23 lojas em exploracao foram com-
plementados por 22 maquinas multibanco em 17 estacdes, assim como pelo servico de cacifos automaticos de
depdsito de bagagens disponibilizado na estacdo Trindade.

Em 2016 manteve-se também a oferta aos clientes dos jornais didrios gratuitos DESTAK e METRO. Com o en-
cerramento do jornal METRO, a partir de setembro efetuou-se apenas a distribuicao do jornal DESTAK na rede
de estacoes subterraneas.

Com o objetivo de proporcionar aos seus utentes uma cada vez melhor experiéncia aquando da utilizacdo dos
seus servicos, a Metro do Porto, S.A. contratou, em junho de 2016, os servicos duma entidade gestora especiali-
zada na area de imobiliario e retalho para o desenvolvimento e gestao dos espacos comerciais no Sistema.

EVOLUCAO NO ESPACOS COMERCIAIS (2013-2016)
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4.5 Comunicagao e Imagem

O contacto e a permanente manutencdo do relacionamento com a comunidade, clientes e publico em geral,
através das diferentes plataformas em que a Metro do Porto estd presente, sdo prioritarios. Neste ambito, é
importante destacar a renovacdo (em termos de portabilidade, responsividade e rapidez) e a melhoria (informa-
¢do mais detalhada, dados de planeamento de viagem em tempo real] do website oficial da marca, que obteve
perto de 1,5 milhdes de visitas ao longo do ano, e o lancamento da nova versao da aplicacao iMetrodoPorto, uma
forma de aproximacao entre os utilizadores e a empresa, através de um maior imediatismo e efectividade do
contacto. E igualmente importante referir o impacto das redes sociais, nomeadamente o Facebook, Instagram e
Twitter, na imagem da Metro do Porto. Nesta vertente, é relevante frisar o alcance da pagina oficial do Metro do
Porto no Facebook, onde, em dezembro de 2016, eram contabilizados mais de 49 mil e 200 sequidores, um forte
potenciador do alcance da marca.

A Metro TV e a newsletter Vaivém, igualmente integrantes do conjunto de canais de comunicacdo da empresa,
apresentaram-se, uma vez mais, como eficazes meios de difusdo de informacdes varias junto do publico ao
longo do ano que findou.

Os inUmeros projetos e formas de expressao artistica aos quais a Metro do Porto se associou em 2016 origina-
ram 592 eventos em areas distintas, desde a mUsica a danca, do teatro ao cinema, de exposicoes de arte publica
a outras formas de arte performativas. Pequenos momentos de lazer, dos quais todos os frequentadores dos
espacos fisicos da rede de Metro puderam beneficiar, que se revelaram como um importante fator de quebra a
rotina dos clientes, contribuindo para o aumento da sua satisfacao em relacao ao servico prestado.
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@ O Metro e os seus Colaboradores

51 Estrutura Organizacional

Nao ocorreu no exercicio qualquer alteracao de estrutura.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

SECRETARIADO COMISSAO EXECUTIVA

PROJETOS COMUNICACAO

AMBIENTE, SEGURANCA JURIDICO
E QUALIDADE

ORGANIZACAO E SISTEMAS PLANEAMENTO E
DE INFORMACAO CONTROLO DE GESTAO

= ADMINISTRATIVO E
INFRAESTRUTURAS EXPLORACAO FINANCEIRO
Gestao de Manutencao Sinalizacao Transportes e Fiscalizacao
Fiscalizacdao da Manutencao SAE Comercial
Gestao da Contrucao Energia Material Circulante
Manutencao Seguranca e Fiscalizacao de Titulos
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5.2 Recursos Humanos

0 Programa de Saidas voluntarias criado pelo Conselho de Administracdo na sua reunido de 5 de maio de 2014
foi extinto em 16 de abril de 2016, tendo sido utilizado por um total de 10 trabalhadores, ascendendo o montante
total de indemnizacdes por rescisao de contrato de trabalho a 356 585,31 euros.

As duas licencas sem vencimento que iniciaram em 2015 foram prorrogadas no ano de 2016 e iniciou-se em
marco mais uma licenca sem vencimento.

Verificou-se o regresso de um colaborador que estava em regime de cedéncia de organismos publicos, manten-
do-se duas cedéncias em vigor.

Em abril de 2016, um colaborador renunciou ao seu Contrato de Trabalho.

A partir de junho, iniciou-se um estagio Emprego-Insercao no ambito do IEFP e, decorrente do Decreto-Lei n.°
66/2011, de 01 de junho de 2011, iniciaram-se quatro Estagios Profissionais.

0 nimero de colaboradores ao servico da Metro do Porto ascendia no final do exercicio a 81.

2014 2015 2016 16/15
Efectivo Total 97 96 98 2%
Excluindo CP/REFER (ndo integrados em equipas MP) 88 87 90 3%
Excluindo CP/REFER (ndo integrados em equipas MP),
destacados no TIP, ACE ou em Comissao de Servico 79 77 81 5%
EFECT|VOMED|0 ............................................................................................. 83 ................... 79 ................... 78_1%
ladron Taam oo 722% .............. = 4% .............. 728% ............ 14 . pp -
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@ O Metro e os seus Acionistas

6.1 Estrutura Acionista

N&o se registaram no exercicio alteracdes na estrutura acionista da Metro do Porto, S.A..

O capital social é representado por 1.500.000 acdes de valor nominal de 5 euros, distribuido da seguinte forma:

ACIONISTA ACOES % ACIONISTA
Estado 600.000 40,0%
Area Metropolitana do Porto’ 600.000 40,0%
STCP 250.000 16,7%
CP 50.000 3,3%

1 Incluindo Municipios de Gondomar, Maia, Matosinhos, Porto, Pévoa de Varzim, Vila do Conde, Vila Nova de Gaia, com uma participacdo no
capital social de 1 acdo.

6.2 Composigcao dos @rgéos Socials

Na reunido da Assembleia Geral de 25 de janeiro de 2016 foram eleitos os 6rgaos sociais para o mandato do
triénio 2016 a 2018, com a manutencdo do modelo de governo da sociedade, tendo igualmente sido ratificada a
deliberacao do Conselho de Administracao de 30 de novembro de 2015 quanto a cooptacao do Senhor Dr. Marco
André dos Santos Martins Lopes para membro nao executivo deste Orgao.

0s Orgaos Sociais tiveram a seguinte composicao no exercicio de 2015 e até ao dia 25 de janeiro de 2016:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL:

Presidente da Mesa: Major Valentim dos Santos de Loureiro
Vice-Presidente: Prof. Alberto Jodo Coraceiro de Castro
Secretdrio: Dr. Luis Artur Miranda Guedes Bianchi de Aguiar

CONSELHO DE ADMINISTRACAO:

Presidente: Dr. Joao Velez Carvalho

Vogal: Dr. Anténio José Lopes

Vogal ndo executivo: Eng. Rui Miguel Faria de S& Pinto

Vogal ndo executiva: Dr.2 Joana Fernanda Ferreira de Lima (até 30 de novembro de 2015)

Vogal ndo executiva: Dr. Marco André dos Santos Martins Lopes (apds 30 de novembro de 2015)
Vogal ndo executivo: Dr. Goncalo Nuno de Sousa Mayan Goncalves
Vogal ndo Executivo: Eng. Anténio Domingos Silva Tiago
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A partir de 25 de janeiro de 2016 os Orgaos Sociais passaram a ter a sequinte composicao:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL.:

Presidente da Mesa: Dr. Guilherme Manuel Lopes Pinto
Vice-Presidente: Prof. Alberto Jodo Coraceiro de Castro
Secretério: Dr. Jorge Miguel Osério de Castro Ribeiro Pinheiro de Magalhaes

CONSELHO DE ADMINISTRACAO:

Presidente: Prof. Jorge Moreno Delgado
Vogal Executivo: Dr. Pedro Manuel de Azeredo Ferreira Lopes
Vogal ndo executivo: Dr. Marco André dos Santos Martins Lopes

(

(
Vogal ndo executivo: Eng. Tiago Filipe da Costa Braga
Vogal nao executivo: Dr. Goncalo Nuno de Sousa Mayan Goncalves
(

Vogal ndo executivo: Eng. Anténio Domingos Silva Tiago

Na&o se procedeu, na Assembleia Geral de 25 de janeiro de 2016, a eleicdo dos elementos do Conselho Fiscal, pelo

gue os seus membros se mantém em funcdes.

CONSELHO FISCAL.:

Presidente: Dr.2 Maria Fernanda Joanaz Silva Martins
Vogal Efetivo: Dr. Nuno Ricardo Pereira Estima Oliveira

Vogal Efetivo (ROCJ): “Anténio Magalhdes & Carlos Santos - SROC”, representada por Dr. Anténio Monteiro de

Magalhaes, Revisor Oficial de Contas
Vogal Suplente (ROC): Dr. José Rodrigues de Jesus

A auditoria externa das contas de 2016 é assegurada pela Empresa PricewaterhouseCoopers & Associados -

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda..
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Curriculum Vitae — Administradores

PRESIDENTE:
Professor Jorge Moreno Delgado

2002 Doutoramento em Engenharia Civil pela FEUP-UP
Desde fevereiro de 1995, Professor - Adjunto da Escola Superior de Tecnologia e Gestao do Instituto
Politécnico de Viana do Castelo (ESTG/IPVC]

1993 Mestrado em Estruturas de Engenharia Civil FEUP-UP

1990 Licenciatura em Engenharia Civil FEUP-UP

Experiéncia Profissional:

2007 - ... Vice-Presidente Assembleia Geral Associacdo Casa da Arquitectura

2016 - ..: Presidente do Conselho de Administracao do TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE

2016 - ..: Presidente do Conselho de Administracao da Metro do Porto, S.A.

2016 - ... Presidente do Conselho de Administracao da STCP, S.A.

2008 - 2012: Administrador Executivo da Metro do Porto, S.A.

2004 - 2005: Vice Presidente do Conselho Administrativo e Directivo da Escola Superior de Tecnologia e
Gestao(ESTG) do Instituto Politécnico de Viana (IPVC)

2000 - 2003: Consultor da empresa NEWTON - Consultores de Engenharia, Lda.

1990 - 1995: Engenheiro Sénior da drea das Estruturas e Geotecnia da empresa: NEWTON - Consultores de

Engenharia, Lda.

VOGAL EXECUTIVO:
Dr. Pedro Manuel de Azeredo Ferreira Lopes

1990:  Parte Escolar do Mestrado em Gestdo de Empresas, Escola de Gestdo do Porto (atual Porto Business

School) - Universidade do Porto
1985: Licenciatura em Economia, Faculdade de Economia da Universidade do Porto

Experiéncia Profissional:

2016 - ..: Administrador NORTREM - Aluguer de Material Ferroviario, ACE

2016 - ... Gerente Metro do Porto Consultoria, Unipessoal, Lda.

2016 - ..: Presidente do Conselho de Administracao da Transpublicidade - Publicidade em Transportes, S.A.

2016 - ..: Vogal Executivo do Conselho de Administracdo da Metro do Porto, S.A.

2014 - 2015: Chief Financial Officer e Membro do Conselho de Administracao, Efacec Capital SGPS, S.A.

2008 - 2012: Chief Financial Officer e Membro do Conselho de Administracao, Grupo S.L. - Sardinha &
Leite, SGPS, S.A.

1995 - 2008: funcées em diversas empresas do Grupo Sonae Industria onde para além da funcao especifica

era também Membro do Comité Executivo (desde 1998) e Adjunto do Conselho de Administra-
cao (desde 2001)

2006 - 2008: Chief Operating Officer do “Non Board Business” da SIR - Sonae IndUstria de Revestimentos /
Grupo Sonae IndUstria
2003 - 2006: Responsavel pelas Financas, Area Administrativa e Controlo de Gestao do Grupo Sonae Inddstria e

pelo acompanhamento da operacdo Canadiana, Sonae Servicos de Gestao / Grupo Sonae IndUstria
2002 - 2003: Chief Financial Officer da Isoroy SA, operacdo francesa da Sonae Industria, Isoroy S.A. / Grupo
Sonae Industria - Paris, Franca
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1998 - 2002: Chief Financial Officer da Sonae IndUstria e responsavel pelo acompanhamento das operacoes
Canadiana e Sul-Africana, Sonae Industria S.A. / Grupo Sonae IndUstria

1996 - 1998: Chief Executive Officer da Sonae South Africa (Pty) Ltd e Membro do Conselho de Administra-
cao da Tafibra Zimbabwe (Pvt) Ltd- Johannesburg, Africa do Sul.
1995 - 1996: Diretor Financeiro da Sonae Industria, SGPS, S.A. e responséavel pela elaboracao do projeto de ins-

talacao de uma unidade industrial na Africa do Sul, Sonae Industria S.A. / Grupo Sonae Industria

Dezembro 1994 - marco 1995: Membro da equipa de projeto para a Globalizacdo do Negécio da Sonae IndUstria
1993 - marco 1995: Diretor de Financas e Controlo de Gestdo da Modelo Hiper, S.A. / Grupo
Sonae Distribuicdo (atualmente Continente)

1991 - 1993: Diretor de Financas e Controlo de Gestdo da Modis - Distribuicdo Centralizada, S.A. / Grupo
Sonae Distribuicdo (atualmente Continente)

Outubro 1990 - 1991: Diretor de Controlo de Gestdo da Area Estratégica de Negdcio Sonae Distribuicao
(atualmente Continente) e Diretor Administrativo e Financeiro da Sonae Comércio e Servicos,
Sonae Comércio e Servicos, S.A. / Grupo Sonae Distribuicdo (atualmente Continente)

1988 - 1989: Diretor Administrativo e Financeiro, ARPI - Sociedade Exportadora de Confecoes

1986 - 1988: Analista - Area Financeira e Econémica, Banco Borges & Irmao (Porto)

VOGAL NAO EXECUTIVO
Eng. Tiago Filipe da Costa Braga

Vogal do Conselho de Administracao

Licenciatura em Engenharia do Ambiente pela Escola Superior de Biotecnologia da Universidade Catélica Portuguesa
Pés Graduacao em Politica e Gestao Ambiental pela Universidade de Aveiro

Experiéncia Profissional:

e 2016 -...: Vogal Nao Executivo do Conselho de Administracdo da Empresa Metro do Porto, S.A.

e 2016 -...: Vogal Executivo do Conselho de Administracdo da STCP, S.A.

e 2016 -...: Vogal do Conselho de Administracao da OPT - Otimizacdo e Planeamento de Transportes, S.A.

e 2016 -...: Vogal do Conselho de Administracao da Transpublicidade - Publicidade em Transportes, S.A.

e 2013 - 2016: Vogal Executivo do Conselho de Administracao da Empresa Municipal Aguas e Parque Biolé-
gico de Gaia, EEM, S.A.

® 2013 - 2013: Chefe de Gabinete Presidente da Camara de Vila de Nova de Gaia

* 2005 - 2013: Responsavel Operacional / JOT, Gestor Técnico, Operacional e Auditor Coordenador (Mais de
1000 dias de Auditorias Realizadas) da LUSAENOR - Sucursal em Portugal da Associacdo Espanhola de
Normalizacao e Certificacdo

e 2002 - 2005: Gestor Desenvolvimento e Produto APCER - Associacao Portuguesa de Certificacao

e 2000 - 2002: Técnico no Departamento de Assisténcia Técnica as Empresas da AEP - Associacdo Empresa-
rial de Portugal, Camara de Comércio de Industria

VOGAL NAO EXECUTIVO
Dr. Goncalo Nuno de Sousa Mayan Goncalves

Vogal do Conselho de Administracao
Ex-Vereador da Camara Municipal do Porto para o Pelouro do Urbanismo e da Mobilidade.

Licenciado em Administracdo e Gestao de Empresas, na Faculdade de Ciéncias Econdmicas e Empresarias da
Universidade Catdlica Portuguesa (1992 - 1997).
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Experiéncia Profissional:

¢ 2013 - ... Banco BPI, SA: Banca de Empresas, Direcao de Empresas Norte, Diretor de Centro de Empresas.

e 2009 - 2014 Membro do Conselho de Administracao da Porto Vivo, Sociedade de Reabilitacao Urbana.

e 2009 - 2013 Membro do Conselho Geral da Autoridade Metropolitana de Transportes do Porto.

2005 - 2013 Membro da Assembleia Intermunicipal da “Lipor - Servico Intermunicipalizado de Gestao de
Residuos do Grande Porto”.

¢ 2010 - 2013 Aguas do Porto, EM: Presidente do Conselho de Administracao;

¢ 2010 - 2013 GOP - Gestao De Obras Publicas, EM: Presidente do Conselho de Administracao.

e Desde 2005: Camara Municipal do Porto: Vereador com o Pelouro do Urbanismo e da Mobilidade (2009 / 2013).

e Porto Vivo, Sociedade de Reabilitacdo Urbana: Membro do Conselho de Administracao (2009 /...).

» Metro do Porto, S.A.: Membro do Conselho de Administracdo (2010/2012).

e Camara Municipal do Porto: Vereador com o Pelouro da Cultura, Turismo e Lazer (2007/2009).

e Camara Municipal do Porto: Vereador com os Pelouros da Educacao, Desporto, Juventude e Inovacdo (2005/2007).

e 2004 - 2005: Banco BPI, SA: Banca de Empresas, segmento de Grandes Empresas. Responsavel pelo Cen-
tro de Empresas da Galiza (Espanha), em Santiago de Compostela.

® 1998 - 2005: Banco BPI, SA: Banca de Empresas, segmento Grandes Empresas, Gerente de Conta.

* 1997 -1998: Banco Borges & Irmao: estagio na Banca de Empresas.

VOGAL NAO EXECUTIVO
Eng. Anténio Domingos Silva Tiago

Vogal do Conselho de Administracao

Licenciatura em Engenharia Civil pela Faculdade de Engenharia da Universidade do Porto
Pés-graduacdo em Alta Direcao pela AESE, Associacdo de Estudos Superiores de Empresa - Escola de Direcado
e Negdcios

Experiéncia Profissional:

* Vice-Presidente da Cadmara Municipal da Maia (pelouros: Ambiente e Qualidade de Vida, Urbanismo / Lo-
teamentos, Obras Particulares / Toponimia, Fundos Comunitarios e Fundos de Investimento Imobiliario,
Relacionamento com Empresas Publicas)

 Deputado a Assembleia Municipal da Maia no mandato 1985 - 1989

e Presidente do Conselho de Administracao da Maiambiente, E.E.M.

* Presidente do Conselho de Administracao da Espaco Municipal, E.E.M.

e Administrador da Lipor - Servico Intermunicipalizado de Gestao de Residuos do Grande Porto

e Desempenhou, durante varios anos, funcées de Chefe de Divisdo nos S.M.A.S. da Maia

VOGAL NAO EXECUTIVO
Dr. Marco André dos Santos Martins Lopes

Vogal do Conselho de Administracao

Licenciatura em Gestao
Experiéncia Profissional:

¢ 2013 - ...: Presidente da Camara Municipal de Gondomar

* 2005 - 2013: Presidente da Junta de Freguesia de Rio Tinto
e 1999-2005: Técnico de administracao tributaria da Autoridade Tributaria e Aduaneira
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6.5 Cumprimento das Orientagoes Legais

Com a alteracao da estrutura acionista ocorrida a 25 de marco de 2008, a Metro do Porto, S.A. passou a integrar

o conceito de empresa publica. A Metro do Porto, S.A. integra assim o Setor Empresarial do Estado, devendo os

Seus

relatérios de gest&o incluir a informac&o definida do DL n.° 133/2013, de 3 de outubro. Da-se seguidamen-

te cumprimento ao disposto no Oficio n® 1269-DGTF, de 27 de fevereiro de 2017, relativamente ao conteldo do
Relatério de Gestdo e Contas.

6.3.1 Objetivos de Gestao

Nao foram definidos objetivos pelo acionista para o exercicio de 2016.

0 Orcamento para 2016, que pode ser consultado em http://www.metrodoporto.pt/uploads/document/file/259/

Projeto_de_Orcamento_2016.pdf, ndo explicitava principios financeiros de referéncia. Previa:

Investimento: o investimento (construcdo) previsto era de 30,7 milhdes de euros, tendo a execucao ascen-
dido a 0,8 milhdes de euros. Os principais motivos deste desvio sao: ritmo mais lento do que o assumido
no Orcamento de diversos processos judiciais; nao aprovacao atempada de compromissos plurianuais em
que se traduzem diversos projetos; maturacao mais lenta do que o previsto de alguns projetos; abandono
de outros.

Conservacao e Reparacao: os gastos previstos ascendiam a 10,7 milhdes de euros, enquanto a execucao
nao ultrapassou os 0,8 milhdes, devido a ndo aprovacao atempada de compromissos plurianuais em que se
traduzem diversas prestacées que seria necessario contratar;

Quadro de Pessoal: de forma similar aos de 2013, 2014 e 2015, o Orcamento de 2016 previa, no &mbito de
um processo de restruturacdo / fusdo da Metro do Porto e STCP, uma reducdo, a ocorrer no fim do pri-
meiro semestre de 2016, de 96 para 47 colaboradores (incluindo Orgéos Sociais). Estimava encargos com
rescisdes no valor de 1,4 milhdes de euros e custos com pessoal (excluindo indemnizacées por rescisdo)
de 3,1 milhoes de euros. O processo referido foi abandonado. O ano terminou com 81 colaboradores e sem
encargos com rescisoes. Os gastos com pessoal ascenderam a 4,3 milhoes de euros.

Endividamento: o Orcamento previa que o endividamento remunerado ascendesse no final do ano a 3.410,8
milhdes de euros. Verificou-se um valor de 3.375,9 milhdes de euros. O principal motivo deste desvio foi o
desvio verificado no investimento.

Segue-se quadro que evidencia o grau de execucdo do Orcamento carregado no SIGO/SOE. Os motivos dos des-

vios sdo os ja apresentados nos paragrafos anteriores.
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EXECUCAO DO ORCAMENTO DA DESPESA

TIPO CLASSE ECONOMICA DOTACAO INICIAL ~ EXECUCAO
ATIVIDADES Despesas com pessoal 4.771.095 4.745.368
Aquisicao de bens e servicos correntes 71.767.234 50.771.538
Outras despesas correntes 4.125.961 =
Operacoes extra-orcamentais - 2.474.576
SUB-TOTAL 80.664.290 57.991.482
PROJETOS Aquisicao de bens e servicos correntes 159.240 1.186.881
Juros e outros encargos 56.129.570 52.735.351
Outras despesas correntes 3.159.410 218.105
Aquisicao de bens de capital 38.151.458 7.698.885
Transferéncias de capital - 24.383
Activos financeiros 3.000 1.751
Passivos financeiros 485.487.853  485.487.852
SUB-TOTAL 583.090.531 547.353.208
TOTAL 663.754.821  605.344.690
TIPO CLASSE ECONOMICA DOTACAO INICIAL ~ EXECUCAO
ATIVIDADES Taxas, multas e outras penalidades 5.760 638.254
Transferéncias correntes 2.794.526 2.799.818
Vendas de bens e servicos correntes 42.683.946 43.161.902
Outras receitas correntes 8.823.034 4.912.145
Passivos financeiros 26.357.024 12.420.295
Reposicoes nao abatidas nos pagamentos - 399.158
Saldo da geréncia anterior - 1.752.217
Operacoes extra-orcamentais - 3.138.576
SUB-TOTAL 80.664.290 69.222.364
PROJETOS Rendimentos da propriedade 1.331.855 1.627.666
Outras receitas correntes 5.297.925 2.949.572
Transferéncias de capital 10.430.972 1.186.881
Passivos financeiros 566.029.779  545.079.705
Saldo da geréncia anterior - 899.365
SUB-TOTAL 583.090.531 551.743.189
TOTAL 663.754.821  620.965.553
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6.3.2 Gestao do risco financeiro

O detalhe da politica de gestao da carteira de divida e do risco financeiro @ mesma associada é apresentado nas
Notas 16, 17 e 27 as demonstracoes financeiras.

Gestao de Risco Financeiro - Despacho n.° 101/09-SETF, de 30-01 Cumprido Descricao
S | N | NA

Procedimentos adotados em matéria de avaliacdo de risco e medidas de cobertura respetiva

Diversificacao de instrumentos de financiamento X (1)
Diversificacdo das modalidades de taxa de juro disponiveis X (1)
Diversificacao de entidades credoras X (1)
Contratacao de instrumentos de gestao de cobertura de riscos em funcao das condicées de mercado X (2)
Adopcao de politica ativa de reforco de capitais permanentes
Consolidacao passivo remunerado: transformacao passivo Curto em M/L prazo, X (1)
em condicdes favoraveis
Contratacao da operacdo que minimiza o custo financeiro (all-in-cost) da operacao X (1)
Minimizacao da prestacao de garantias reais X (1)
Minimizacao de clausulas restritivas (covenants) X (1)
Medidas prosseguidas com vista a optimizacdo da estrutura financeira da empresa
Adopcao de politica que minimize afetacdo de capitais alheios a cobertura financeira dos investimentos X Todo o financiamento tem sido assegurado por
empréstimos obtidos junto da DGTF
Opcao pelos investimentos com comprovada rendibilidade social/empresarial, beneficiam de FC e de CP X | Nao existiram investimentos relevantes
Utilizacdo de auto financiamento e de receitas de desinvestimento X | Empresa nao gera autofinanciamento, conforme

analise no ponto 7.5. Ndo existiram oportunidades de

desinvestimento

Inclusao nos R&C
Descricao da evolucgao tx média anual de financiamento nos dltimos 5 anos X
Juros suportados anualmente com o passivo remunerado e outros encargos nos Gltimos 5 anos X

Analise de eficiéncia da politica de financiamento e do uso de instrumentos de gestao de risco financeiro X

Reflexao nas DF 2013 do efeito das variacdes do justo valor dos contratos de swap em carteira X

(1) O Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, estipula no Art.° 29°, n® 1, que as empresas publicas nao fi-
nanceiras que tenham sido ou sejam integradas no sector das administracdes publicas, nos termos do
Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais ficam impedidas de aceder a novo financiamento junto
de instituicdes de crédito, salvo junto de instituicdes financeiras de caracter multilateral. Esta era ja a
situacdo vigente em 2013 desde o seu inicio. Todo o financiamento remunerado foi, portanto, determinado
pela DGTF.

(2) O Decreto-Lei n.° 200/2012, de 27 de agosto, estipula no Art.? 6°, n.° 1 alinea d) que devera ser atribuido

ao Instituto de Gestao do Crédito Publico, I.P. (IGCP] um mandato para a gestdo da carteira de derivados
financeiros, incluindo as operacées com as opcdes de vencimento antecipado exerciveis pela contraparte
acima referidas. Este mandato foi atribuido a 31 de outubro de 2012 com a assinatura do Contrato de
Mandato de Representacado entre a Metro do Porto, S.A. e 0 IGCP.
Posteriormente, o art.? 72°, numero 1 do Decreto-Lei n.% 133/2013, de 3 de outubro (com as alteracoes
introduzidas pelo artigo 20° da Lei n® 75-A/2014, de 30 de setembro) estabelece que é transferida para
o IGCP, EPE a gestdo das carteiras de derivados financeiros das empresas publicas reclassificadas e
integradas no sector das administracdées publicas, nos termos do Sistema Europeu de Contas Nacionais
e Regionais, passando essa gestdo a constituir competéncia exclusiva do IGCP, EPE. Nessa sequéncia
e para esse fim, foi celebrado novo contrato de mandato com representacao em 4 de fevereiro de 2015.
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Em cumprimento do despacho n® 101/09 SETF, de 20 de janeiro, a tabela seguinte apresenta a evolucao dos
encargos financeiros e da taxa média de financiamento nos ultimos cinco anos:

ANOS 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Encargos Financeiros (€] 105.792.758  105.882.768 97.910.095  108.207.515  149.081.361  133.402.991
Taxa Média de Financiamento 3,13% 3,23% 3,05% 3,59% 5,56% 5,47%

6.3.3 Limites de endividamento

A tabela seguinte apresenta a evolucdo do passivo remunerado entre 2013 e 2016:

PASSIVO REMUNERADO (€) VAR 16/15

Financiamentos obtidos 3.375.907.840 3.310.426.982 3.217.393.740 3.176.636.380 65.480.859 2,0%
... dos quais concedidos pela DGTF 2.106.867.973  1.984.805.497 1.787.909.688 1.513.398.173  122.062.476 6,1%
Aumentos capital por dotacdo 0 0 0 0 0 -
Aumentos de capital por conversao créditos 0 0 0 0 0 -
Endividamento ajustado 3.375.907.840 3.310.426.982 3.217.393.740 3.176.636.380 65.480.859 2,0%

A proposta de Lei n°7-A/2016 referente ao Orcamento do Estado de 2016 estipula que “o crescimento do endi-
vidamento das empresas publicas, considerando o financiamento remunerado ponderado pelo capital social
realizado, fica limitado a 3%".

VERIFICACAO LIMITES DE ENDIVIDAMENTO

DiVIDA REMUNERADA 2015 2016
Divida bruta 3.313.374.582 3.378.233.886
Bonificacoes de juros 2.947.601 2.326.046
Dwmla e e
LIMITE ENDIVIDAMENTO (31 DEZ) 3.409.739.791

Verifica-se em 2016 uma variacao de 2,0% da divida liquida, abaixo do limite maximo de variacdo permitido.

6.3.4 Prazo médio de pagamento a fornecedores e pagamentos

em atraso
0 prazo médio de pagamento (PMP), calculado de acordo com a RCM n.° 34/2008, alterada pelo Despacho n.°
9870/2009, apresenta uma subida em 2016 para um valor de 74 dias. Esta subida deve-se ao ndo pagamento das

faturas emitidas pelo subconcessionario do Sistema de Metro Ligeiro durante o segundo trimestre, por falta do
visto do Tribunal de Contas ao 5° Aditamento ao contrato. Essas faturas foram pagas no inicio do 3° trimestre.
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VAR 16/15

Prazo (dias) 74 63 1 17,5%

A posicao dos pagamentos em atraso a 31 de dezembro de 2016, nos termos do Decreto-Lei 65-A/2011, de 17 de
maio, é a seguinte:

DIVIDAS VENCIDAS DIVIDAS VENCIDAS DE ACORDO COM 0 ART. 1° DL 65-A/2011

(VALORES EM EUROS) 0-90 DIAS 90-120 DIAS 120-240 DIAS 240-360 DIAS > 360 DIAS
Aqg. de Bens e Servicos 264.386,82 0,00 0,00 0,00 0,00
Ag. de Capital 71,26 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 264.458,08 0,00 0,00 0,00 0,00

6.3.5 Recomendagoes dos Acionistas aquando da aprovagao
das Contas de 2015

Na Assembleia Geral realizada a 30 de maio de 2016, o representante do acionista Estado, em declaracado de
voto, recomendou “ao Conselho de Administracdo o cumprimento das orientacées do acionista Estado quanto:
al & reducdo do prazo médio de pagamentos até ao limite de 45 dias determinado no programa Pagar a Tempo e
Horas, ainda que o mesmo tenha vindo a diminuir; b) a ndo atribuicdo de cartdo de crédito aos administradores,
conforme determina o artigo 32° do Estatuto do Gestor Publico; c) a elaboracdo do relatério anual de prevencdo
da corrupcéo, conforme a Recomendacdo n° 1/2009 do Conselho de Prevencdo da Corrupcdo”.

0 ponto 6.3.4. deste Relatério incide sobre a recomendac&o a). O ponto 6.3.7. incide sobre a recomendacao b). O
ponto 6.3.10. incide sobre a recomendacao c).

6.3.6 Orientagoes sobre as remuneragces

Foram integralmente cumpridas as orientacdes recebidas e aplicadas aos 6rgaos sociais, auditor externo e
restantes trabalhadores.

0O artigo 18.° da Lei do Orcamento de Estado prorrogou a ndo atribuicao de atribuicdo de Prémios de Gestao
relativos a exercicios anteriores. Nao é proposto a Assembleia Geral a atribuicdo de prémios de gestao relativos
ao exercicio de 2016.

No ano de 2016 foram aplicados os cortes remuneratérios previstos no:

e Art.° 12° da Lei 12-A/2010 de 30 de junho, o qual estipula que “A remuneracdo fixa mensal iliquida dos
gestores publicos executivos e nao executivos, incluindo os pertencentes ao sector publico local e regional,
e dos equiparados a gestores publicos, é reduzida a titulo excecional em 5%";

e Art.° 4° da Lei 75/2014, de 12 de setembro, que reverteu em 20% os cortes remuneratérios aplicaveis de
setembro a dezembro de 2014, decorrentes do mesmo diploma (Art.° 2); e

e Art.° 2° da Lei 159-A/2015, de 30 de dezembro, que estabeleceu as regras para a extincao da reducdo re-
muneratdria prevista na Lei n.° 75/2014, de 12 de Setembro.
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As tabelas previstas no Oficio n°® 1269-DGTF, de 27 de fevereiro de 2017, referentes a remuneracao dos 6rgdos
sociais, sdo apresentadas na Nota 31 do Anexo ao Balanco e Demonstracdes de Resultados

Nao existe na Metro do Porto nenhum beneficio de complemento de pensdes atribuido aos seus colaboradores.

6.3.7 Aplicagao do Estatuto do Gestor Pablico

Existe um cartdo de crédito atribuido ao Senhor Presidente do Conselho de Administracao, utilizado exclusiva-
mente em despesas da Empresa.

N3o foi realizado o reembolso de quaisquer despesas realizadas que caiam no ambito do conceito de despesas
de representacao pessoal.

As tabelas previstas no Oficio n°® 1269-DGTF, de 27 de fevereiro de 2017, referentes aos gastos com comunica-
cOes e viaturas, sdo apresentadas na Nota 31 do Anexo ao Balanco e Demonstracoes de Resultados

6.3.8 Proibicao de despesas nao documentadas

Nao foram realizadas quaisquer despesas nao documentadas.

6.3.9 Relatorio sobre remuneragoes pagas a homens e mulheres

E apurado e divulgado anualmente no Relatério de Sustentabilidade da Empresa, disponivel no site da Metro do
Porto, a proporcéo salarial entre géneros e entre quadros técnicos e ndo técnicos.

6.3.10 Relatorio anual sobre prevencao da corrupgao

N&o foi produzido o relatério anual referente ao exercicio de 2016. Os relatérios produzidos em anos anteriores, re-
ferentes a 2010 e 2012, foram, nos termos legalmente previstos, publicados na pagina de internet da Metro do Porto.

6.3.11 Aplicacao das orientagoes relativas as normas de Contratacao
Pdblica

Foi dado cumprimento as instrucdes da Direcdo Geral do Tesouro e Financas (Oficio Circular n.° 6132 de 6 de
agosto de 2010) sobre a contratacdo pela Metro do Porto da prestacio de servicos de valor igual ou superior a
125.000,00 euros, segundo as quais a adocdo de qualquer procedimento de contratacdo deve expressamente
conter as sequintes referéncias: justificacdo da necessidade de contratar do ponto de vista econdmico; auséncia
de solucdes internas que permitam assegurar o servico em causa; explicitacao dos objetivos que se pretende
alcancar; no termo dos contratos, decorrentes de adjudicacoes de valor igual ou superior ao referido montante,
deve ser elaborado um relatério com os resultados obtidos e respetiva avaliacdo e os desvios quanto a realizacao
temporal e financeira e sua justificacao.

No exercicio de 2015 foram celebrados os aditamentos ao contrato Prometro identificados supra no ponto relati-
vo & Prorrogacao do Contrato de Subconcessao da Operacio e Manutencao do Sistema de Metro Ligeiro da Area
Metropolitana do Porto, que foram submetidos a fiscalizacdo prévia por parte do Tribunal de Contas, tendo os
mesmos sido visados por aquele Tribunal. Também o 5.° aditamento ao contrato Prometro, outorgado ja no ano
de 2016, foi remetido para fiscalizacdo prévia do Tribunal de Contas tendo igualmente sido visado.
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Ainda no exercicio de 2015 e no que respeita ao material circulante, foram celebrados contratos com a EMEF,
descritos no ponto Manutencdo da Frota de Material Circulante, os quais foram remetidos para fiscalizacao
prévia por parte do Tribunal de Contas assim que o valor acumulado dos mesmos atingiu 0 montante previsto na
alinea a) do art.° 47 da Lei de Organizacdo e Processo do Tribunal de Contas, tendo os mesmos ja sido visados.

Existem procedimentos internos instituidos para a contratacao de bens e servicos, cuja Ultima revisdo ocorreu
em 2011, apds a entrada em vigor do Cddigo dos Contratos Publicos, procedimentos esses que, em 2014, foram
objeto de validacao em sede de autoria de certificacdo na area da Qualidade.

Em maio de 2016 conforme deliberacao n.? 626 da Comissao Executiva foi revisto e atualizado o procedimento de
preparacao e definicdo da contratacdo publica.

6.3.12 Adesao ao Sistema Nacional de Compras Puablicas

A Metro do Porto, S.A. aderiu ao Sistema Nacional de Compras Publicas, através da celebracao de contrato com
a Agéncia Nacional de Compras Publicas, E.P.E. [ANCP), de 27 de outubro de 2010.

6.3.13 Parque de veiculos do Estado

A evolucdo do nUmero de viaturas utilizadas e dos custos suportados encontra-se na tabela do ponto 6.3.14 deste
relatério.

Em 25 de fevereiro de 2016 foi decidido pela Comissao Executiva solicitar a ESPAP autorizacdo para proceder
a alienacdo das viaturas préprias da Empresa, dada a sua idade e custos de manutencao, substituindo-as por

outras, bem como para proceder a substituicdo de todas as viaturas em regime de aluguer cujos contratos ja
haviam terminado por outras também em regime de aluguer operacional.

Tal medida permitiria obter poupancas com o parque de veiculos da Empresa, posteriormente avaliadas em
cerca de 30 mil euros por ano, ajustar a categoria das viaturas utilizadas e reduzir a frota de viaturas em duas
unidades, em coeréncia com o estipulado nas alineas a) e b) do n.°3 do artigo 96.° do DLEO 2016.

Durante o ano de 2016 nao foi obtida resposta positiva do ESPAP ao proposto pela Empresa, nao tendo sido pos-
sivel concretizar tais medidas e alcancar as respetivas poupancas.

6.3.14 Plano de reducao de gastos

0O Oficio Circular n.° 5536, de 23 de setembro de 2015, da Direcao Geral do Tesouro e das Financas, definiu uma
série de instrucdes sobre a elaboracdo dos Instrumentos Previsionais de Gestdo para o exercicio de 2016. Pre-
vé-se nesse Oficio Circular que, no caso de empresas deficitarias, se deve “garantir um orcamento econémico
equilibrado, traduzido num valor de «lucros antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo» (EBITDA] nulo
por via de uma reducao dos custos das mercadorias vendidas e das matérias consumidas, fornecimentos e ser-
vicos externos e gastos com pessoal de 15%, no seu conjunto, em 2016 face a 2010".

Este Oficio Circular prevé orientacées adicionais segundo as quais “Cada parcela dos gastos com comunicacédes,
despesas com deslocacées, com ajudas de custo, com alojamento e associados a frota automdvel devem ser
inferior ou igual ao gasto incorrido nos exercicios de 2014 ou 2015 (o que apresentar menor valor) "

A tabela seguinte apresenta os valores em causa nestas orientacdes:
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PRC 2016/2015 2016/2010

(VALORES EM EUROS) AABSOL. VAR.% AABSOL. VAR. %

(0JEBITDA

(5) Impacto da reversao das reducdes

remuneratorias 199.525 47.942

(6) Gastos Operacionais®) = (1+(2)+(3)-3.1)  Reducioem 15% 44651374 47.122.687 55.263.671 62.197.480 -2471316  -5% -17.546.107 -28%

444444444444444444444444444444444444444444444444444444444 G

[7]VolumedeNegéciosb] 43.837.407  42.655.866  41.079.074  31.554.487 1.181.540 3%  12.282.920 39%

[8]pesodosGastosnoVN(/,]/[s] ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Reducéoem15% ,,,,,,,,,,,,,, : ‘02 ,,,,,,,,,,,, 1'10 ............ 1'351'97_0'09 ‘‘‘‘‘‘‘ _8%_0‘95_43%
face a 2015

Comumcacaes[FgE] ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, =aoanodezmz, ,,,,,,,,,,,,, 40635 ,,,,,,,,, 47355 ,,,,,,,,, 55612125859_6719 ‘‘‘‘‘‘ _14% ,,,,,,,,, _85224 ,,,,, _68%

ou 2015 (o que
apresentar menor
valor)
. Des[ocacaes/A[OJamento [FSE] 444444 PRI e e B s T P e
ou 2015 (o0 que
apresentar menor
valor)
Gastos Com AJUdane Custo [G C/Pessoal] 4444444 =a0 ano dezgu, .............. 4823 ............ 1 143 ............. 411 4444444444 2”99 R 3680 R 322% ,,,,,,,,, 1 6376 ,,,,, _77% .
ou 2015 (o0 que

apresentar menor

valor)

N o o S o o
(0S+CD+trabalhadores)

Nooméossocm.s(os] ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, S S S o .
N(:argosdemrecéo(cn] ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Lo Lo Lo S R o o
N Trabalhadores foom 06 s cemcp) L S S A o
NoTamadores /0G0 o s am PR e =
NoVioe Reducsofaceao ,,,,,,,,,,,,,,,,,, Lo Lo o R o o

ano anterior

sastoscomwaturascl 444444444444444444444444444444 aoanod92014216752 ,,,,,,,,, 2 26354 ........ 232804 4444444444444 na_9602 4444444 _A%na ....... na
ou 2015 (o0 que
apresentar menor

valor)

a) Para aferir o grau de cumprimento das medidas de redugdo de gastos operacionais (CMCMC+FSE+Gastos com Pessoal) ndo sao considerados os gastos com as Indem-
nizacdes por rescisdo nem o efeito da reversao das reducdes remuneratérias (2015 -artigo 4°da Lei 75/2014, de 12 de setembro. 2016 - artigo 2° da Lei 159-A/2015, de 30
de dezembro)

b)O volume de negdcios ¢ corrigido dos subsidios a exploracao e das indemnizacdes compensatorias.

c) Os gastos com as viaturas deverdo incluir: rendas/amortizacdes, inspeccdes, seguros, portagens, combustiveis, manutencao, reparacao, pneumaaticos, taxas e impostos.
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Constata-se que sao cumpridas as orientacdes referentes a:

e Reducao dos fornecimentos e servicos externos e gastos com pessoal face a 2010, que contraem 26% face
aos 15% previstos na orientacao;

* Reducdo dos gastos com comunicacdes relativamente ao gasto incorrido nos exercicios de 2014 ou 2015 (o
que apresentar menor valor).

e Reducdo dos gastos associados a frota automovel relativamente ao gasto incorrido nos exercicios de 2014
ou 2015 (o que apresentar menor valor).

Constata-se que nao sdo cumpridas as orientacdes referentes a reducao, relativamente ao gasto incorrido nos
exercicios de 2014 ou 2015 (o que apresentar menor valor), dos gastos com deslocacées, ajudas de custo e
alojamento. Com efeito, nao foi possivel compatibilizar a defesa, a prazo, da qualidade do servico prestado e da
sustentabilidade deste com a reducao preconizada desses gastos. Nao obstante, reduziram-se mais de 20% em
relacao ao ano anterior.

Nao foi igualmente asseqgurada a reducdo do nimero de veiculos que compdem a frota automaével (preconizada
na alinea b) do n® 3 do art® 96 do Decreto Lei de Execucdo Orcamental de 2016) j& que esse nimero se manteve
constante, pelos motivos expostos no ponto 6.3.13.

6.3.15 Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

A Metro do Porto solicitou em 18 de maio de 2016 a renovacdo para o ano de 2016 do regime de excecao ao
principio da Unidade de Tesouraria concedida através do Despacho N°. 2426/13-SET de 19 de dezembro de 2013.

A 25 de julho de 2016 a Empresa foi notificada de tal renovacdo através do Despacho N°. 746/16-SEATF, de 15 de
julho de 2016, que autoriza a excecao ao principio da Unidade de Tesouraria, atendendo a que os servicos do IGCP
ndo asseguram a prestacao de garantias bancarias ou qualquer outra operacao de financiamento de curto ou mé-
dio prazo, nem a recolha de fundos ou a celebracao de qualquer tipo de contrato de locacao. Refere ainda o des-
pacho que no que respeita aos restantes servicos bancarios, a Empresa devera recorrer aos do IGCP, o que ja se
verificava a data de tal despacho, exceto quanto ao uso de cheques, os quais sao utilizados excecionalmente para
reposicdo do fundo de maneio da Empresa. Portanto, é cumprido o principio da Unidade de Tesouraria do Estado.

No dmbito dos reportes regulares a Direcao Geral do Orcamento, a Empresa tem identificado mensalmente as
disponibilidades e aplicacées financeiras mantidas no IGCP e noutras instituicdes financeiras. Em 31 de dezem-
bro de 2016 as disponibilidades que a Empresa mantinha no IGCP ascendiam a 15,4 milhdes de euros.

As disponibilidades mantidas junto da banca comercial no final de cada trimestre e os correspondentes juros
auferidos constam do seguinte quadro:
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BANCA COMERCIAL 1° TRIMESTRE € 2° TRIMESTRE€  3° TRIMESTRE€  4° TRIMESTRE €

MILLENNIUM BCP

Total 185.501 62.808 173.359 40.716
Juros auferidos 0 0 0 0
BST .......................................................................................................................................................................................
Total 2.324 2.213 1.437 1.397
Juros auferidos 0 0 0 0
L
Total 93.447 42 844 57.112 7.151
Juros auferidos 0 0 0 0
BP| ........................................................................................................................................................................................
Total 4.752 4.294 5.781 3.741
Juros auferidos 0 0 0 0
BANKlNTER ...........................................................................................................................................................................
Total 170.224 158.504 161.654 161.529
Juros auferidos 0 0 0 0
TOTAL 456.248 270.664 399.343 214.534
JUROS AUFERIDOS 0 0 0 0

6.3.16 Recomendacdes do Tribunal de Contas

No Relatério de Gestdo de 2013 foi apresentada uma lista completa das recomendacdes dirigidas a Metro do
Porto no ambito das auditorias realizadas pelo Tribunal de Contas bem como as medidas tomadas para a imple-
mentacao das mesmas.

Nao foram dirigidas a Empresa quaisquer recomendacoes resultantes de auditorias conduzidas pelo Tribunal de
Contas nos dltimos trés anos.
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6.3.17 Informacao a constar do site do SEE

INFORMACAO A CONSTAR NO SITE DO SEE DIVULGACAO COMENTARIOS

S/N/N.A.  DATA ATUALIZACAO

Estatutos S 19/Jun/15 -
Caraterizacao da Empresa S| 25/Jul/16 -
Funcdo de tutela e accionista S 25/Jul/16 -
Modelo de Governo / Membros 6rgaos sociais S 25/Jul/16 -
identificacao 6rgaos sociais S 25/Jul/16 -
estatuto reumuneratério fixado S 25/Jul/16 -
divulgacao das remuneracées auferidas pelos Orgaos Sociais S 25/Jul/16 =
identificacao das funcoes e responsabilidades dos membro dos Orgaos Sociais S 25/Jul/16 =
apresentacao das sinteses curriculares dos membros dos Orgaos Sociais S 25/Jul/16 -
Esforco Financeiro Publico S 25/Jul/16 -
Ficha Sintese S 25/Jul/16 -
Informacao financeira histérica e atual S 25/Jul/16 -
Principios de Bom Governo S 25/Jul/16 -
regulamentos internos e externos a que a empresa estd sujeita S 25/Jul/16 =
transacoes relevantes com entidades relacionadas S 25/Jul/16 -
outras transacdes S 25/Jul/16 -
analise de sustentabilidade da empresa nos dominios: S 25/Jul/16 -
econdémico S 25/Jul/16 -
social S 25/Jul/16 -
ambiental S 25/Jul/16 -
Avaliacdo do Cumprimento dos Principios de Bom Governo S 25/Jul/16 -
Cédigo de Etica S 25/Jul/16 -
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6.3.18 Sintese do cumprimento das obrigagoes legais

CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS - 2016

CUMPRIMENTO

S/N/N.A.

QUANTIFICACAO/IDENTIFICACAO

JUSTIFICAGAO/REFERENCIA
AO PONTO DO RELATORIO

Objectivos de Gestdo / Planos de Actividade e Orcamento

Objectivo de Gestao 1

N.A.

Nao foram definidos objetivos para
o exercicio de 2016 (ver ponto 6.3.1
do RC 2016)

Divulgacao nos Atrasos nos Pagamentos (“Arrears”)

Recomendacoes do acionista na aprovacao de contas

Reducao do prazo médio de pagamentos até ao limite de 45 dias determinado

Nao atribuicdo de cartdo de crédito aos administradores, conforme determina

o artigo 32° do Estatuto do Gestor Publico

Elaboracao do relatério anual de prevengo da corrupgio, conforme a Recomendacdo
n° 1/2009 do Conselho de Prevencao da Corrupcao
Remuneracoes

Nao atribui

Restantes trabalhadores - proibicao de valorizagdes remuneratérias, nos termos
do art.® 38° da Lei 82-B/2014, prorrogada para 2016 pelo n.° 1 do artigo 18° da Lei
n.° 7-A/2016, de 30 de Marco

EGP - Artigo 32° e 33° do EGP

N3o utilizacao de cartoes de crédito

3,13% - taxa média de financiamento
em 2016

Aumento de 1,98% face a 2015, abaixo
do limite de 3% previsto no OE 2016 /
IPG 2016

+11 dias de PMP a fornecedores em 2016
face a 2015 (PMP de 74 dias em 2016)
sem dividas em atraso a mais de 90
dias a 31 de Dezembro 2016 (menos

12798 euros face ao ano anterior)

Total da Reduc
de 13.698 euros em 2016

Total da Reducdo remuneratoria
de 13.698 euros em 2016

Total da Reduc
de 64.725euros em 2016

Atribuida ao IGCP através de
contrato de mandato. Ver ponto
6.3.2do RC 2016

Ver ponto 6.3.4 do RC 2016

Ver ponto 6.3.4 do RC 2016

Ver ponto 6.3.10 do RC 2016

Ver ponto 6.3.6 do RC 2016

Ver ponto 6.3.7 do RC 2016
Existe um cartao de crédito atribuido
ao Senhor Presidente do Conselho

de Administracao, utilizado exclusi-

vamente em despesas da Empresa.

Valor méaximo de combustivel e portagens afeto mensalmente as viaturas de servico
Despesas nao documentadas ou confindenciais - n.° 2 do artigo 16°
do DL n.° 133/2013 e artigo 11.° do EGP
Proibicao de realizacdo de despesas ndo documentadas ou confindenciais
Promoc3o da igualdade salarial entre mulheres e homens - n.° 2 da RCM n.° 18/2014
Elaboracao e divulgagdo do relatério sobre as remuneracées pagas a mulheres
e homens
" Elaboracao e divulgacio de relatério anual sobre prevencao da corrupgdo |

Contratacao Publica

Aplicacao das normas de contratacao publica pela empresa
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Ver ponto 6.3.9 do RC 2016

Ver ponto 6.3.10 do RC 2016
Ver ponto 6.3.11 do RC 2016




CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS - 2016

CUMPRIMENTO
S/N/N.A.

QUANTIFICACAO/IDENTIFICACAO

JUSTIFICACAO/REFERENCIA
AO PONTO DO RELATORIO

Aplicacao das normas de contratagao publica pelas participadas

Contratos submetidos a visto prévio do TC

Auditorias do Tribunal de Contas

Recomendacao 1

Contrato de Prestacdo dos Servicos

de Revisao Geral dos 960 000 km dos
veiculos Eurotram da MP, prorrogacao
do Contrato de Prestacao de Servicos
de Manutencao de Material Circulante
dos modelos Eurotram e Tram Train

e prorrogacao (5.° Aditamento) do
Contrato de Subconcessao da Operacao
e Manutencao do Sistema de Metro

Ligeiro da Area Metropolitana do Porto.

Ver ponto 2 e 6.3.11 do RC 2016.

Ver ponto 6.3.16 do RC 2016

Parque Automével

N. Viaturas

Gastos com Viaturas

Gastos Operacionais das Empresas Publicas
Principio da Unidade de Tesouraria (artigo 28.° do DL 133/2013)
Disponibilidade e aplicagdes Centralizadas no IGCP

Reducao de 9,6 mil euros nos gastos
com a frota automaével

98,6% das disponibilidades depositadas
no IGCP em 31 de Dezembro 2016

Ver ponto 6.3.14 do RC 2016
Ver ponto 6.3.15 do RC 2016
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@ Desempenho Economico e Financeiro

/1 lnvestimento

0 nivel de investimento em 2016 ascendeu a 779,2 milhares de euros (ndo considerando a anulacao/utilizacao de

provisdes constituidas em anos anteriores).

/.2 Financiamento

No final de 2016, o endividamento remunerado liquido da Metro do Porto, S.A. ascendia a cerca de 3.376 milhdes

de euros.

PIDDAC - PROGRAMA DE INVESTIMENTOS E DESPESAS DE DESENVOLVIMENTO DA ADMINISTRACAO CENTRAL
Até 31 de dezembro de 2016, a dotacao total acumulada desde 1996 atribuida ao Sistema de Metro Ligeiro no
ambito do PIDDAC ascendia a 166,1 milhdes de euros, o que equivale a cerca de 6,4% do montante total do in-
vestimento realizado.

Sistema de Metro Ligeiro 105.658 2.211 2.188 1.187 111.243
Ponte Infante 33.760 0 0 0 33.760
Tram Train 8.000 0 0 0 8.000
Dragao - Fanzeres 8.125 0 0 0 8.125
D. Jodo Il - Santo Ovidio 5.000 0 0 0 5.000
TOTAL 160.542 2.211 2.188 1.187 166.127

Foi comunicada a Metro do Porto, a 4 de janeiro de 2016, a inscricdao no OE2016 da Secretaria-Geral do Ministério
do Ambiente de uma dotacao de 1,7 milhdes de euros a ser transferida para a Empresa. Do montante atribuido,
e nos termos do n.° 1 do artigo 3° da Lei do Orcamento de Estado de 2016, foram cativados 12,5% num total de
212,5 milhares de euros.

A Empresa solicitou em 2016 a transferéncia de 1.192.074,02 euros. Devido a necessidade de cumprimento do
limite maximo dos Fundos Disponiveis, e sendo o limite de Fundos Disponiveis - Transferéncias para Empresas
Plblicas Reclassificadas / Transportes / Investimento do Ministério do Ambiente, até dezembro de 2016, inferior
a dotacao disponivel das verbas do capitulo 50 a transferir para essas entidades, esse Ministério recorreu ao
rateio proporcional face as dotacées orcamentais de cada entidade. Em consequéncia, o montante efetivamente
transferido em 2016 ascendeu a 1.186.881,08 euros.

QREN - FEDER / FUNDO DE COESAQ

0 ano anterior foi marcado pelo processo de encerramento dos projetos QREN, que culminou, ja em janeiro de
2016, com a submissao dos Relatérios Finais. Em 2016 foram recebidos / pagos os saldos pendentes. Em 28 de
setembro de 2016 a Autoridade de Gestao comunicou a aprovacao dos Relatérios Finais e do encerramento das
operacoes.

0 montante total recebido no @mbito desse Quadro Comunitario ascende a 105,0 milhdes de euros.
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cODIGO OPERACAQ DATA DE DATA DE DECISAO INICIAL DECISAO EM VIGOR SITUACAO A 31/12/2016

CANDIDATURA APROVACAQO  DESPESA TAXA DE COFINANC. DESPESA TAXA DE  COFINANC. ELEGIVEL RECEBIDO
ELEGIVEL COFINANC. ELEGIVEL COFINANC. SUBMETIDO

POVT-11-0150- Extensdo da Rede 09/12/2009  15/09/2010 28.275 70% 19.792 20.905 100% 20.905 20.829 20.829
FCOES-000013 de Metro a Estacdo

de Santo Ovidio e

Interface da Estacao

D. Jodo Il

POVT-11-0150- Extensdo da Rede 31/12/2009  09/11/2010  114.086 70% 79.860 84.206 100% 84.206 84.122 84.122
FCOES-000014 de Metro do Porto
entre o Estadio do

Dragdo e Fanzeres
TOTAL 142.361 99.653 105.111 105.111 104.951  104.951

PRESTACOES ACESSORIAS DE CAPITAL

Tendo em vista o financiamento do conjunto de alteracdes ao projeto, aprovadas pelo Governo em 2001, o acio-
nista Estado, através de Despacho Conjunto dos Ministros das Financas e do Equipamento Social de 28 de junho
de 2001 comprometeu-se a “realizacdo de prestacées acessérias no montante de 10 (dez) milhées de contos, até
2004, com a seguinte reparticdo indicativa”:

(valores em milhares de euros)

2001 2002 PAIK] 2004 TOTAL

7.482 12.470 14.964 14.964 49.880

Tendo em conta o previsto neste Despacho, a Empresa contabilizou no exercicio de 2001 as prestacoes aces-
sorias indicativas para esse ano. Dado o nao recebimento desse montante, nem dos valores previstos para os
periodos subsequentes, esse movimento foi anulado no exercicio de 2002.

PROTOCOLO CP/REFER

Nos termos do protocolo celebrado, em setembro de 1998, entre o Estado Portugués, a Area Metropolitana do
Porto, a CP e a REFER, foram inicialmente transferidos para os quadros da Metro do Porto 255 funcionarios que
estavam afetos aos servicos das linhas da Pévoa e da Trofa e cuja operacao foi encerrada para a realizacao das
obras de implementacao do Sistema de Metro Ligeiro.

A Empresa incorreu em custos com salarios e valores indemnizatérios relativos as rescisdes entretanto ocorri-
das que se estimam ascender, a 31 de dezembro de 2016, a cerca de 18,0 milhoes de euros.

0 protocolo celebrado em 1998 prevé a cobertura financeira por parte do Estado “para custear as acdes objeto
deste protocolo”. O Estado foi repetidamente solicitado a cumprir este protocolo. A entrega daquele valor por
parte do Estado ainda nao ocorreu.

PRESTACOES ACESSORIAS DE CAPITAL RELATIVAS A CUSTOS COM PROCESSOS EXPROPRIATIVOS

As Bases de Concessdo do Sistema de Metro Ligeiro, aprovadas pela Lei n.° 394-A/98, de 15 de dezembro, com
as alteracdes decorrentes da Lei n.% 161/99, de 14 de setembro, do Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de setembro,
do Decreto-Lei n.° 249/2002, de 19 de novembro, do Decreto-Lei n.° 33/2003, de 24 de fevereiro, do Decreto-Lei
n.% 166/2003, de 24 de julho e do Decreto-Lei n.° 233/2003, de 27 de setembro, estatuiam na Base Xl que, "o Es-
tado suporta, mediante a realizacdo de prestacées acessorias a concessiondaria, 0s custos inerentes a conducdo
dos processos expropriativos e o pagamento das indemnizacoes ou de outras compensacoes aos expropriados,
e aos titulares de prédios servientes, bem como os custos decorrentes da aquisicdo por via do direito privado
dos bens imdveis e direitos a eles inerentes no que respeita aos prédios e parcelas a expropriar ou a adquirir a
particulares”.
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Com a entrada em vigor do Decreto-Lei n.® 192/2008, de 1 de outubro, a Base Xl sofreu alteracdo na sua redacéo,
prevendo agora que o Estado “pode suportar os custos inerentes a conducdo dos processos expropriativos e o
pagamento das indemnizacées ou de outras compensacdes aos expropriados, e aos titulares de prédios servien-
tes, bem como os custos decorrentes da aquisicdo por via do direito privado dos bens imdéveis e direitos a eles
inerentes no que respeita aos prédios e parcelas a expropriar ou a adquirir a particulares”.

N&o ¢ ainda conhecido o valor final do custo com expropriacoes decorrentes das obras da concessdo determina-
das pelo Estado até 1 de outubro de 2008, uma vez que ainda estdo em curso alguns processos expropriativos.
Esse valor, até ao momento integralmente suportado pela Empresa através de financiamento intercalar, é esti-
mado (liquido da comparticipacdo de fundos comunitarios) em cerca de 129,1 milhdes de euros.

Posteriormente a alteracao das Bases da Concessao de outubro de 2008, nao foram determinadas pelo Estado
quaisquer obras que tenham obrigado a instrucao de mais processos expropriativos.

BEI - BANCO EUROPEU DE INVESTIMENTO
As duas linhas de financiamento contratadas com o Banco Europeu de Investimento, no montante global de
803,7 milhdes de euros, encontram-se integralmente utilizadas desde abril de 2009.

[valores em milhares de euros)

Tranche A 16/11/1998 99.760 46.554
Tranche B 26/03/2001 100.000 66.667
Tranche C 05/11/2001 100.000 66.667
Tranche D 15/05/2002 243.930 178.882
Tranche A 29/11/2004 120.000 93.913
Tranche B 16/12/2004 80.000 62.609
Tranche C 29/10/2008 60.000 57.391
TOTAL 803.690 572.683

As operacoes contratadas com esta entidade prevéem um perfil de amortizacdo com um periodo inicial de ca-
réncia de capital, tendo-se iniciado em 2009 a amortizacao da tranche A do primeiro contrato de financiamento.
Em 2017 serdo amortizados cerca de 47,6 milhdes de euros do valor em divida.

RESTANTE FINANCIAMENTO

A liquidez da empresa foi assegurada pelo acionista Estado, a exemplo do que tem acontecido desde 2011 e
conforme previsto na Lei de Orcamento de Estado, através da contratacdo de diversas operacoes de financia-
mento pela Direcao Geral do Tesouro e Financas, no montante de 557,5 milhdes de euros, incluindo verbas para
a liquidacao, nos termos contratuais, de 435,4 milhdes de euros a prépria DGTF referente a financiamentos
contratados em anos anteriores (a que acrescem ainda 40,1 milhdes de euros de juros pagos também a DGTF).
0 montante total dos empréstimos obtidos junto da Direcao Geral do Tesouro ascende, em 31 de dezembro de
2016, 2 2.106,9 milhdes de euros.

Para além da amortizacdo de 435,4 milhdes de euros a DGFT, foram amortizados mais 56,6 milhdes de euros de
outras operacdes de financiamento, dos quais 54,1 milhdes de euros de operacdes que beneficiam de garantia
da republica.
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0 endividamento da empresa junto de instituicées financeiras ascendia, no final do exercicio, a cerca de 1.269,0
milhées de euros, incluindo as linhas de financiamento contratadas com o Banco Europeu de Investimento (572,7
milhées de euros), as operacdes de locacdo operacional sobre o material circulante (171,9 milhées de euros) e
outras instituicoes no montante de 524,5 milhdes de euros. Cerca de 745 milhdes de euros beneficiam de garan-
tia da Republica Portuguesa.

Conforme detalhe apresentado no ponto 6.3.3 deste relatdrio, o passivo remunerado da Metro do Porto ascende
assim, no final de 2016, a 3,4 mil milhdes de euros, 2% acima do valor registado no final de 2015.

/.3 Situagao Patrimonial

As demonstracdes financeiras de 2016 foram preparadas no pressuposto da continuidade da atividade da Socie-
dade, dependente do apoio financeiro do Estado, através de operagdes de financiamento, dotacdes de capital ou
indemnizacdes compensatdrias, que permitam dotar a empresa de fundos para cumprir os seus compromissos
financeiros e desenvolver a sua atividade de transporte publico de passageiros. Conforme determina o Art.® 35°
do Cdédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho de Administracdo propde que seja submetida esta matéria a
deliberacao dos Senhores Acionistas de modo a adotarem medidas que visem a reposicdo do capital proprio da
Sociedade, por forma a assegurar uma adequada cobertura do seu Capital Social.

Durante o periodo nao se registam alteracdes significativas na estrutura de balanco da Metro do Porto.

Ativos fixos tangiveis 3.117 3.052 3.170 3,9%
Ativos intangiveis 2.068.622 2.009.287 1.936.891 -3,6%
Instrumentos financeiros derivados 0 0 0 -
Participacdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 268 276 207 -25,0%
Clientes 37.507 44.326 45.117 1,8%
Estado e outros entes publicos 20.846 20.880 20.552 -1,6%
Outras contas a receber 38.918 40.393 39.374 -2,5%
Diferimentos 34 13 25 91.1%
Outros ativos financeiros 7.949 6.985 5.992 -14,2%
Ativos nao correntes detidos para venda 3 0 72 =
Caixa e depdsitos bancarios 7.616 33 15.621 368,4%
ATIVO 2.184.880 2.128.546 2.067.021 -2,9%

Do lado do Ativo Nao Corrente, e de acordo com o previsto no Sistema de Normalizacdo Contabilistica, com apli-
cacdo supletiva das IAS/IFRS, nomeadamente da IFRIC 12 respeitante a contabilizacdo das concessdes, o direito
de exploracao do Sistema estéa relevado nas Demonstracdes Financeiras como um Ativo Intangivel associado a
concessao do Sistema de Metro Ligeiro atribuida a Metro do Porto em 1998 por um periodo de 50 anos.

A relevacdo do direito de exploracdo encontra justificacdo no modelo de negdcio da Empresa, traduzido nas bases
da concessao, isto é, a construcao e manutencao do Sistema durante o periodo da concessao é compensada pelo
direito de aceder e operar a infraestrutura cobrando um preco aos utentes do servico publico sendo adicionalmente
compensada pelo Estado para prestar um servico publico em nome do concedente. A evolucdo registada nestas
rubricas é resultado do reduzido valor de investimento realizado no exercicio e efeito de depreciacao dos ativos.
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No exercicio de 2016 a reducado do ativo nao corrente liquido em 72,3 milhdes de euros resulta quase exclusiva-
mente da amortizacdo dos ativos (57,4 milhées de euros).

No que respeita ao Ativo Corrente, o seu aumento resulta do valor mais elevado em Caixa e Bancos.

Encontra-se registada a divida do Estado de 20,6 milhdes de euros. Destes, 16,6 milhdes de euros resultam da
retencao de reembolsos de IVA solicitados para compensacdo de dividas fiscais que estao a ser discutidas nas
impugnacdes judiciais pendentes no Tribunal Administrativo e Fiscal do Porto. Em fevereiro de 2012 foi tomada
a decisdo de proceder ao pagamento das liquidacées feitas pela Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT) a Socie-
dade até essa data, relativas ao IVA que incide sobre as obras de insercao urbana que havia sido reembolsado a
Sociedade, isto apesar de estarem todas elas a ser objeto de impugnacao judicial. Dai em diante foi adotado o
mesmo procedimento para as novas liquidacdes da mesma natureza interpostas pela Administracao Tributaria
e Aduaneira a Sociedade. Os pagamentos efetuados ascenderam a 30,6 milhdes de euros e acresceram aos 16,6
milhdes de euros compensados pela AT e ndo reembolsados a Sociedade o que contribuiu para o endividamento
da Empresa. No final de 2016 os montantes pagos a AT, ou compensados por esta, relativos a imposto (IVA], juros
e custas judiciais totalizavam 47,3 milhdes de euros.

Esta decisdo nao prejudicou o regular andamento dos processos de impugnacao instaurados pela Empresa, cujo
resultado favordvel determinard o reembolso (acrescido de juros a taxa legal das quantias entreques para se
obter declaracdo de regularidade da situacdo contributiva da Metro do Porto, imprescindivel para a entrada de
fundos comunitarios que de outro modo ficaria inibida.

Aguarda-se a conclusdo do contencioso em curso entre a Metro do Porto e a Autoridade Tributaria, sendo que,
desde janeiro de 2015 foram emitidas sentencas pelo TAF nos seguintes processos (aos valores indicados acres-
cem juros indemnizatérios):

* Processo n.° 1201/11.1 BEPRT — 869.328,89 euros

* Processo n.° 6/11.4 BEPRT — 1.232.450,53 euros

* Processo n.° 840/10.2 BEPRT — 1.353.047,18 euros
e Processo n.° 3570/11.4 BEPRT — 1.574.889,60 euros
e Processo n.© 2422/11.2 BEPRT — 1.780.955,01 euros
e Processo n.° 1630/09.0 BEPRT — 7.972.703,99 euros
* Processo n.° 1626/10.0 BEPRT — 413.343,82 euros
* Processo n.° 813/13.3 BEPRT — 54.320,68 euros

* Processo n.° 484/13.7 BEPRT— 3.149,10 euros

Todas favoraveis & MP, pelo que a AT recorreu destas nove sentencas. A presente data nao foi ainda proferida
qualquer decisao do tribunal de recurso.

No caso de a Metro do Porto, S.A. vir a obter ganho de causa, assistira o direito a restituicdo da totalidade das
quantias pagas, acrescidas dos devidos juros indemnizatérios, a taxa legal.
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(valores em milhares de euros)

Capital subscrito 7.500 7.500 7.500 0,0%
Outros instrumentos de capital préprio 225 225 225 0,0%
Ajustamentos em instrumentos financeiros derivados -20.145 -17.383 -16.056 7.6%
Resultados transitados -2.361.616 -2.762.247 -2.955.613 -7,0%
Ajustamentos em participacdes financeiras 1.146 1.129 1.124 -0,5%
Subsidios ao investimento 562.283 547.913 532.500 -2,8%
Outras variacées no capital préprio 3.116 3.776 4.334 14,8%
Resultado liquido do periodo -400.632 -193.366 -136.663 29.3%
Passivo Nao Corrente 3.323.270 3.426.553 3.458.156 0,9%
Provisoes 535.634 585.080 571.060 -2,4%
Financiamentos obtidos 2.764.172 2.821.120 2.867.552 1,6%
Instrumentos financeiros derivados 23.464 20.353 19.543 -4,0%
Passivo Corrente 1.069.732 1.114.445 1.171.515 5,1%
Fornecedores 11.137 6.355 5.899 -7,2%
Fornecedores de Investimento 15.332 162 717 342,1%
Estado e outros entes publicos 191 185 229 24.2%
Financiamentos obtidos 456.569 492.254 510.682 3,7%
Outras contas a pagar 74.606 116.780 169.932 45,5%
Instrumentos financeiros derivados 511.717 498.644 484.049 -2,9%
Outros passivos financeiros 179 65 7 -89,7%
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 2.184.880 2.128.546 2.067.021 -2,9%

Do lado do capital proprio, o normativo contabilistico prevé a contabilizacdo em capital préprio dos subsidios ao
investimento atribuidos a Metro do Porto, sendo reconhecidos anualmente em resultados do exercicio de acordo
com o perfil de amortizacdo do ativo associado. A variacdo da rubrica em 2016 (reducdo de 2,8%, menos -15,4
milhdes de euros) resulta da imputacao de subsidios para investimentos (16,6 milhdes de euros), marginalmente
compensada pelas verbas recebidas a fundo perdido.

Do lado do Passivo, destaca-se a estabilizacao do valor do passivo remunerado, registando-se uma subida de
2,0% em 2016 conforme detalhado no ponto 6.3.3 deste relatério, cumprindo o limite de variacdo do endivida-
mento previsto no Orcamento de Estado de 2016.

Regista-se em 2016 uma reducao da ribrica de “Instrumentos financeiros derivados”, referente a quatro opera-
coes de derivados, pela reducao do valor de mercado destas operacdes.

Dado o processo judicial em curso sobre duas operacoes de derivados contratadas com o Santander, as verbas
apuradas nestas operacoes e cujo pagamento foi suspenso de acordo com orientacdes da Tutela, sao registadas
em “Outras dividas a pagar”, o que justifica a subida desta rubrica em 45,5%. Como ja referido, no dia 12 de Abril
de 2017 o Estado portugués e o Banco Santander Totta anunciaram um acordo para por fim aos litigios judiciais
acima referidos.

0 valor de dividas a fornecedores de investimento no final de 2016 ascendia a 717 mil euros.
0 valor das dividas a fornecedores correntes estabilizou num valor no final do exercicio de 5,9 milhdes de euros.

0 valor das Provisdes é maioritariamente composto pelo montante estimado para renovacdo das infraestruturas e
respetiva atualizacdo financeira, nos termos do normativo contabilistico subjacente as demonstracdes financeiras.

O critério de calculo de tais provisoes até agora utilizado parece ter vindo - de forma nao antecipada aquando
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da sua implementacao - a sobreavaliar de forma significativa os valores que, j& hoje, estdo provisionados para
esse efeito. Assim, foram elaboradas (para todos os bens objeto da concessdo) novas projecdes dos custos de
renovacdo/substituicdo a incorrer até ao fim da concessao, com base na experiéncia ja adquirida ao longo dos
anos em que o Sistema de Metro Ligeiro se encontra em funcionamento. Estas projecdes permitiram apurar um
montante de provisdes acumuladas, incluindo o seu efeito financeiro, a constituir até ao final do presente exer-
cicio, substancialmente inferior ao montante de provisdes acumuladas brutas que j& tinham sido constituidas
até ao final de 31-12-2015. Nessa sequéncia foi decidido pela Administracdo manter o nivel acumulado bruto de
provisdes para renovacao, incluindo o seu efeito financeiro, no montante apurado em 31-12-2015 (565 417 611,63
euros) a fim de testar no(s) proximol(s) ano(s) a adequacdo do novo método de célculo, subjacente as projecées
preparadas pelos departamentos técnicos, quanto aos custos de renovacao/manutencdo que efetivamente serdo
incorridos no futuro.

O stock de provisdes referentes a processos judiciais e de contencioso em curso ascende a 39,3 milhdes de euros
conforme melhor detalhado na nota 15 do Anexo as Demonstracdes Financeiras.

A evolucado da rubrica de financiamentos obtidos nao correntes reflete as operacoes de financiamento cele-
bradas em 2016, liquidas da transferéncia para financiamento bancéario corrente dos montantes a liquidar em
2017 no montante total de 510,7 milhdes de euros [referentes a amortizacdes de empréstimos celebrados com
a DGTF, operacdes de mutuos, das linhas de financiamento BEI e operacdes de locacoes operacional sobre o
material circulante). De acordo com o normativo contabilistico em vigor, encontram-se relevadas em financia-
mento bancario as operacdes de locacdo operacional contratadas entre 2002 e 2004, assim como as locacdes
financeiras e bonificacao de juros das linhas de financiamento do BEI.

Nao existem dividas em mora ao Estado relacionadas com a Seguranca Social.

/4 Exploragao: Taxa de Cobertura Direta

Manteve-se em 2016 a tendéncia registada desde o inicio da operacao [com excecdo do ano de 2009) de melho-
ria da taxa de cobertura de operacdo, que compara as receitas de tarifario com os principais gastos diretos de
operacao.

Esta taxa, que ultrapassou os 100% pela primeira vez em 2015 (105,3%), voltou a aumentar em 2016, alcancando
agora os 110,6%, o que corresponde a um superavit de 4,0 milhdes de euros.

Nos gastos diretos de operacao, que totalizaram 38,0 milhdes de euros, incluem-se os custos da prestacao de
servicos de operacao/subconcess3o, os custos dos contratos de manutencao corrente da frota de material cir-
culante (quando nao integrados nos custos da subconcessao), os custos de vigilancia e seguranca, o custo com a
equipa de fiscalizacio da operacao (funcao internalizada na Metro do Porto em 2010) assim como as comissées
pagas ao TIP, ACE pela gestao do sistema de bilhética.

Os rendimentos correspondentes (42,0 milhdes de euros) ndo incluem quaisquer Indemnizacdes Compensaté-
rias pelo servico de transporte publico assegurado (que em 2015 e 2016 nao existiram], mas incluem as com-
participacdes do Estado no ambito do tarifario social Andante, estas Ultimas apuradas com base nas taxas de
comparticipacao efectivamente pagas.

Para a melhoria em 2016 da taxa de cobertura contribuiu 0 aumento da receita de transporte de passageiros em
2,5% (para um aumento de 0,6% da procura do sistema) e a descida de 1,8% dos gastos de operacdo, conforme
definido acima. Esta reducdo resulta da descidas de 2,1% do custo de operacao (incluindo contratos de manu-
tencdo corrente da frota de material circulante]. Em sentido contrario, registam-se subidas de 5,3% dos gastos
com vigildncia e seqguranca e de 1,5% das comissoes TIP, apuradas em funcao das validacées registadas (1,5
céntimos por validacdo) e da receita repartida (2,5% da receita).
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(valores em milhares de euros)

CONTA EXPLORACAO METRO 2014 2015 2016 16/15
Vendas e Prestacdes de Servico 39.685 40.993 42.029 2,5%
Custo Vendas e Prest. Servico 45.898 38.691 38.006 -1,8%
Margem Bruta -6.213 2.301 4.023 74,8%
Taxa de Cobertura 86,5% 105,9% 110,6% 4,6 pp

(No capitulo 7.5 deste relatério é alargada esta anélise, passando a considerar-se a actividade global da empresa
com a anélise do indicador taxa de cobertura global.)

A receita por validacdo (excluindo publicidade) aumentou face ao ano anterior em 1,4% para os 71,98 céntimos
(70,99 céntimos em 2015). A receita por passageiro km ascendeu a 14,20 céntimos, 2,0% acima dos 13,92 cén-
timos apurados em 2015.

Registou-se em 2016 uma subida de 0,4% no custo de operacdo por lugar km oferecido (2,38 céntimos face a 2,37
céntimos no ano anterior), bem como uma descida de 2,3% no custo de operacdo por passageiro km para 12,84
céntimos (13,14 céntimos no periodo homaélogo).

Analisando a taxa de cobertura por faixa horaria, verificaram-se todos os meses valores superiores a 100% na
faixas horarias 8h - 9h, 13h -19h. Nas faixas horarias 7h - 8h e 12h-13h tal apenas nao ocorre no més de Agosto.
Registam-se ainda valores superiores a 100% em diversos meses nas faixas horarias 9h-10h, 10h-12h e 19h - 20h.

Tal como havia sucedido em 2015, todos os picos mensais de cobertura por faixa horaria ultrapassam o nivel de 100%,
registando-se um maximo em outubro de 2016, na faixa horaria 8h - 9h, com uma taxa de cobertura de 168,73%.

TAXA DE COBERTURA 2016
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- MEDIA . PICO EM FAIXA HORARIA

Da andlise das taxas de cobertura por troco, em termos médios mensais, resultam taxas de cobertura inferiores
a 30% apenas nos trocos terminais da linha da linha Azul (entre Senhor de Matosinhos e Matosinhos Sul), da
linha Verde (entre Zona Industrial e ISMAI], da linha Laranja (entre Fanzeres e Campainhal, da linha Vermelha
(entre Pévoa de Varzim e Vila Conde) e na linha Amarela (entre Santo Ovidio e D.Jo&o Il e entre Hospital S.Jodo
e IPOJ . Verificam-se taxas de cobertura entre 50% a 100% na Antena Vermelha entre Modivas Sul e Verdes, na
Antena Verde desde Senhora da Hora até Parque Maia, na Antena Violeta (Verdes até Botical, na Antena Azul
entre Senhora da Hora e Camara de Matosinhos, na Antena Laranja entre Estadio do Dragdo até Nau Vitéria,
na linha Amarela entre Marqués e Polo Universitario e Sdo Bento e Jodo de Deus, bem como no Tronco Comum
entre Trindade e Campanha e entre Casa da Musica e Crestins.

S3o alcancadas taxas de cobertura superiores a 100% nos trocos mais urbanos da rede, nomeadamente na linha
Amarela entre Sao Bento e Marqués, no Tronco Comum entre Trindade e Casa da Mdsica.
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Taxas de Cobertura (média dos dois sentidos)
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A conta de exploracdo do Funicular dos Guindais evidencia, em 2016, uma notavel melhoria da taxa de cobertura
média anual: 31 pp, atingindo os 122,4%. Ultrapassa assim pela primeira vez, e de forma acentuada, a fasquia
dos 100%, gerando um superavit de 177 mil euros:

(valores em milhares de euros)

Vendas e Prestacoes de Servico 654,9 769.6 967,4 25,7%
Custo Vendas e Prest. Servico 746,2 846,5 791,5 -6,5%
Margem Bruta -91,4 -76,9 175,9 328,8%
Taxa de Cobertura 87,8% 90,9% 122.2% 31,3 pp

Esta evolucao tem por base a subida de 25,7% da receita obtida e a descida de 7,1% dos gastos com a operacao,
na sequéncia da entrada em vigor em dezembro de 2015 do novo contrato de Operacdo e Manutencao (vigente até
24 de julho de 2018) celebrado com a a Liftech, S.A., em resultado de Concurso Limitado por Prévia Qualificacao.

A receita proveniente do servico de transporte do Funicular dos Guindais ascendeu assim aos 968,5 mil euros, a
que corresponde um valor de 6,57 euros por passageiro km, 19,9% acima do registado em 2015, e de 1,87 euros
por lugar km (mais 53,4% que em 2015).

O Funicular dos Guindais apresenta um custo operacional de 2,05 euros por lugar km oferecido (subida de 48,1%
face a 2015 e de 7,23 euros por passageiro km transportado (subida de 19,9% face a 2015).

/5 Exploracao: Taxa de Cobertura Global

No ponto anterior no relatdrio de gestao é apresentada andlise da rentabilidade da exploracao do Sistema de
Metro Ligeiro, sendo apresentado o racio Taxa de Cobertura Direta, que compara as receitas geradas pela Explo-
racdo do Sistema de Metro Ligeiro (sem indemnizacdes compensatérias e sem malus) com os principais custos
diretos da sua operacdo, nomeadamente: com o operador/subconcessionario, com a manutencdo corrente da
frota de material circulante, com servicos de vigilancia e seguranca e comissdes cobradas pelo TIP, ACE para a
gestdo do sistema de bilhética intermodal.

Esta andlise era particularmente relevante numa fase em que as receitas geradas pela exploracdo do Sistema se
revelavam bastante inferiores aos principais custos diretos suportados. A partir do momento em que as receitas
passaram a quase equivaler a esses custos, importou alargar o &mbito de analise e monitorar a taxa de cober-
tura global da Metro do Porto, que incorpora na analise uma série de custos de estrutura e correntes (incluindo
prestaces de servicos associadas a atividade de construcdo, mas excluindo servicos prestados no ambito de
operacoes financeiras), detalhados na tabela sequinte.
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(valores em milhares de euros)

2014 2015 2016 16/15
GASTOS
ViaPorto/Normetro 41.168 31.071 34.217 10,1%
Funicular 770 900 786 -12,7%
Comissées TIP 1.775 1.824 1.851 1,5%
Vigilancia e Seguranca 1.344 1.035 1.103 6,5%
Conservacao e Reparacao 3.205 4.317 1.753 -59,4%
Pessoal (sem rescisdes) 4.367 4111 4.322 5,1%
Outras despesas Correntes 2.635 3.913 1.286 -67,1%
SUBTOTAL 55.264 47.171 45.317 -4%
RENDIMENTOS
SML / Funicular 39.646 41.770 42.932 2,8%
Acerto Tarifario Social 441 0 0 -
Proveitos suplementares 791 845 841 -0,5%
Coimas 201 41 65 58,1%
SUBTOTAL 41.079 42.656 43.837 3%
Taxa de Cobertura Global 74,3% 90,4% 96,7% 6,3 pp
GAP -14.185 -4.515 -1.480 67,2%

A taxa de cobertura global apresenta em 2016 nova significativa melhoria de 6,3 pp, ascendendo a um valor re-
corde de 96,7% e a um gap global de 1,5 milhdes de euros (uma reducdo de 3 milhdes de euros face a 2015). Nos
valores da tabela acima ndo sao contabilizados quaisquer valores recebidos de indemnizacdes compensatérias
pelo servico publico prestado (exceto as referentes ao tarifario social] nem o malus apurado conforme a clausula
37.2 do contrato de subconcessao vigente até 31 de dezembro de 2014. Recorde-se que em 2015 e 2016 estes
valores sao nulos. Note-se ainda que nos valores de Conservacao e Reparacdo acima apurados é expurgada a
reversao da provisdo constituida em anos anteriores.

Em 2015 e 2016 a manutencao corrente da frota de material circulante foi assegurada ora pela EMEF ora pelo
subconcessionéario da operacao do sistema (conforme melhor explicado no ponto 2 deste relatério) e incluida
nas rubricas ora de operacao ora de conservacao e reparacao da tabela acima. Até 2014 a manutencao corrente
da frota Eurotram era assegurada pelo subconcessionario e esta incluida acima no custo de operacao, sendo a
manutencao da frota Tram Train (cujo custo esta incluido nos valores de Conservacio e Reparacao) assegurada
pelo fornecedor destes veiculos ao abrigo do contrato de garantia.

0 gap global pode ser decomposto da forma demonstrada na tabela seguinte:

(valores em euros)

2014 2015 2016
Superavit SML -6.213.081 1.900.351 4.022.810
Superavit FG -91.367 -72.274 177.076
Superavit Parquemetro -95.022 -96.020 -91.803
Superavit Actividades -6.399.470 1.732.057 4.108.083
Outros rendimentos 790.732 844.803 840.846
Pessoal -4.367.069 -4.110.658 -4.321.725
Outros gastos -4.208.790 -2.980.965 -2.107.095
GAP -14.184.597 -4.514.763 -1.479.891
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Observa-se assim que a reducdo em 2016 resulta da melhoria do desempenho do SML (1,7 milhdes de euros) e do
Funicular (250 mil euros), conjugada com a reduc&o de 1,3 milhdes de euros em Qutros Gastos. Realca-se que esta
Ultima reducao se verifica apesar da contabilizacdo no final do ano de cerca de 500 mil euros correspondentes ao
adiantamento do contrato de revisdo dos 960 mil quildmetros da frota Eurotram. Finalmente pode observar-se que,
apesar da reposicao salarial, os gastos com pessoal ainda se situam em valores inferiores aos de 2014.

/.6 Resultados

A conta de resultados da Metro do Porto apresenta uma melhoria dos resultados operacionais de 57,1 milhdes
de euros, dos quais 50,3 sado atribuiveis a reducado do esforco de provisionamento anteriormente detalhado, 3,0
a melhoria do gap relatada nos paragrafos imediatamente anteriores e 1,4 milhdes a reducao do volume de
amortizacoes.

Como os gastos financeiros na Demonstracdo de Resultados apresentam valores similares (tendo aumentado de
91,7 milhdes de euros em 2015 para 92,2 em 2016), a melhoria dos resultados liquidos é muito semelhante (56,6
milhdes de euros) a dos resultados operacionais.

78 @ RELATORIO DE GESTAO



[valores em milhares de euros)

2014 2015 2016 16/15
REDITOS
Vendas e servicos prestados (construco-IFRIC 12) 3.237 384 779 103,0%
Vendas e servicos prestados (transporte de passageiros) 39.646 41.770 42.932 2,8%
Vendas e servicos prestados (regularizacdo do tarifario social andante) 441 0 0 0,0%
Outras vendas e servicos prestados 9.148 918 841 -8,4%
Direito Util. Infra e MC Contrato Sub-concessdo SML 8.358 74 0 -100,0%
Outras 791 845 841 -0,5%
OUTROS RENDIMENTOS
Subsidios a exploracao 8.046 0 ® 100,0%
Ganhos imputados de subsidiarias, assoc.e emp. conjuntos 172 955 396 -58,6%
Outros rendimentos 26.540 16.535 17.345 4,9%
Imputacdo de subsidios para investimentos 16.525 16.607 16.641 0,2%
Beneficios Penalidades Contratuais 9.030 -149 539 461,5%
Outros 985 78 165 111,6%
GASTOS E PERDAS
Fornecimentos e servicos externos [construcao-IFRIC 12) -3.237 -384 -779 -103,0%
Outros fornecimentos e servicos externos -56.533 -45.716 -40.766 10,8%
Subcontrato de Operacdo SML (sem direitos de utilizacao) -41.168 -31.071 -34.217 -10,1%
Subcontrato de Operacdo SML (direitos de utilizacao) -8.358 -74 0 -100,0%
Manutencao Frota Eurotram / Tram train 0 -3.994 -982 75,4%
Honorarios 588D -4.237 460 110,9%
Vigilancia e Seguranca -1.344 -1.035 -1.103 -6,5%
Comissoes de Gestdo da Rede de Vendas TIP -1.775 -1.824 -1.824 0,0%
Contrato de Operacdo e Manutencao Funicular dos Guindais -770 -900 -786 12,7%
Trabalhos Especializados Externos -305 =779 -424 45,6%
Conservacao e reparacdo (sem utilizacao de provisoes) -3.205 -323 -173 46,3%
Utilizacao de provisdes conservacao e reparacao 2.528 43 598 1292,6%
Outros -1.803 -1.523 -2.316 -52,1%
Gastos com o pessoal -4.707 -4.127 -4.322 -4,7%
Imparidades de dividas a receber -827 541 -1 -100,1%
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis 0 0 /89 -100,0%
Outros gastos -750 -370 -274 26,1%
Regularizacdo do Tarifario Social Andante (até 31.Dez.2012) -178 -41 0 -100,0%
Outros -572 -329 -274 16,9%
Provisoes liquidas -47.310 -53.271 -2.996 94,4%
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos ~ -26.134  -42.764 12926 130,2%
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacao -58.998 -58.848 -57.401 2,5%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) ~ -85.132  -101.612  -44.475  562%
Juros e rendimentos similares obtidos 291 246 201 -18,2%
Juros e gastos similares obtidos 291 246 201 -18,2%
Liquidacao instrumentos financeiros 0 0 0 0,0%
Juros e gastos similares suportados -99.489 -108.537 -107.257 1,2%
Juros e gastos similares suportados -99.489 -108.537 -107.257 1.2%
Liquidacao instrumentos financeiros 0 0 0 0,0%
Reducdes de justo valor -118.277 13.875 14.872 7,2%
Actualizac3o financeira das provisées (IFRIC 12) -97.980 2.730 0 -100,0%
Resultadoantesde|mpostos ................................................................... oossr oazes -13665929,3%
Imposto sobre o rendimento do periodo -45 -67 -4 94,5%
Recultado l|qu|dodoper|odo .................................................................... ooesr onses -13666329,3%
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Sao reconhecidos réditos relativos aos servicos de construcao das infraestruturas e equipamentos, de acordo
com o grau de acabamento da atividade de construcao, mensurado pelo justo valor do direito de exploracao do
Sistema durante o periodo da concessao. A evolucao desta ridbrica tem espelho na rubrica de custos forneci-
mentos e servicos externos (construcao) relacionada com esta relevacao contabilistica, ndo sendo aqui refletida
a anulacdo de provisdes constituidas em exercicios anteriores.

Tal como no ano anterior, ndo foi atribuido em 2016 a Metro do Porto qualquer montante de Indemnizacdes
Compensatdrias pelas obrigacdes de servico publico de transporte a que esta obrigada no &mbito do Contrato de
Servico Publico celebrado com o Estado Portugués.

Foram atribuidas em 2016 indemnizacées compensatérias para comparticipacdo nos passes sociais, cujo valor
apurado mensalmente é registado na rubrica de vendas e prestacdes de servicos

A comparticipacao a atribuir pelo Estado pela pratica de tarifarios sociais, apurada para o ano de 2016, foi de 2,8
milhdes de euros.

A 31 de dezembro de 2016 regista-se um valor em divida pelo Estado de 1,8 milhdes de euros.

Os rendimentos da Sociedade incluem a rubrica de Imputacao de subsidios ao investimento. Em 2016 esta rubri-
ca ascende a 16,6 milhdes de euros, em linha com o valor apurado no ano anterior.

Relativamente aos gastos operacionais, o ponto 6.3.14. fornece informacdo sobre a evolucdo dos gastos no am-
bito do plano de reducao dos gastos, conforme instrucdes definidas para a elaboracao dos Instrumentos Previ-
sionais de Gestao para o exercicio de 2016 e na Lei do Orcamento de Estado 2016.

A quase totalidade dos custos operacionais [excluindo provisdes do exercicio) é referente a subcontratos (ou
aditamentos, conforme melhor explicado no capitulo 2 deste relatdrio) celebrados apés concurso publico inter-
nacional (contrato de subconcessao do Sistema de Metro Ligeiro, contrato de operacdo do Funicular dos Guin-
dais, servicos de vigilancia e fiscalizacdo de titulos e trabalhos de manutenc&o do sistema e material circulante),
comissdes pagas ao TIP, ACE pela gestao do sistema de bilhética e custos com pessoal, facto que nao apenas
introduz rigidez na gestdo dos custos do exercicio como também resulta na existéncia de mecanismos contra-
tuais de revisdo de precos que normalmente levam ao crescimento anual do valor despendido.

A aplicacdo em 2016 das medidas legislativas de contencao salarial é descrita nos pontos 6.3.5 e 6.3.6.

A variacao positiva do justo valor da actual carteira de derivados em 2016 (apurado por empresa especializada)
esta apresentada na rubrica “Reducdes de Justo valor”.
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/.7 Proposta de Aplicagao dos Resultados

0 Conselho de Administracao propde que o resultado liquido apurado no exercicio, no valor de -136.663.035,40
euros, seja integralmente transferido para a conta de Resultados Transitados.

Porto,13 de abril de 2017

Presidente do Conselho de Administracao:
(Prof. Jorge Moreno Delgado)

Vogais:

(Dr. Pedro Manuel de Azeredo Ferreira Lopes)
(Dr. Marco André dos Santos Martins Lopes)
(Eng. Tiago Filipe da Costa Braga)

(Dr. Goncalo Nuno de Sousa Mayan Goncalves)
(Eng. Anténio Domingos Silva Tiago)
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Balan¢o Individual em 31 de Dezembro de 2016

Ativo nao corrente

Ativos fixos tangiveis

Ativos intangiveis

Participacoes financeiras - método da equivaléncia patrimonial

Ativo corrente

Clientes

Estado e outros entes publicos

Qutras contas a receber

Diferimentos

Qutros ativos financeiros

Ativos ndo correntes detidos para venda
Caixa e depoésitos bancarios

Capital proprio

Capital realizado

Qutros instrumentos de capital préprio
Ajustamentos em instrumentos financeiros derivados
Resultados transitados

Ajustamentos em participacdes financeiras
Subsidios ao investimento

Outras variacdes no capital préprio

Resultado liquido do periodo

Passivo

Passivo nao corrente

Provisoes

Financiamentos obtidos
Instrumentos financeiros derivados

Passivo corrente

Fornecedores

Fornecedores de investimentos
Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos
Instrumentos financeiros derivados
Qutras contas a pagar

Outros passivos financeiros

0 Contabilista Cerfificado

‘@

0 Conselho de Administracao

10
"

16
12

14
14
14
14
14

15
16
17

18
19
10
16
17
20
16

3.169.628
1.936.891.173
207.078
1.940.267.880

45.117.228
20.552.030
39.373.715
25.119
5.992.054
72.005
15.620.863
126.753.014

7.500.000
224.808
(16.056.362)
(2.955.613.017)
1.123.530
532.499.982
4.334.423
(136.663.035)

571.060.500
2.867.552.167
19.543.165
3.458.155.832

5.898.832
717.275
229.485

510.681.719
484.048.961
169.931.820
6.639
1.171.514.733

valores em euros

3.052.094
2.009.286.745
276.131
2.012.614.971

44.325.647
20.879.761
40.392.522
13.147
6.985.134

3.334.857
115.931.068

7.500.000
224.808
(17.382.507)
(2.762.247.396)
1.129.415
547.913.258
3.775.878
(193.365.621)

585.079.578
2.821.120.275
20.353.124
3.426.552.977

6.354.690
162.253
184.699

492.254.308
498.644.261
116.780.259
64.756
1.114.445.226
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Demonstracao individual dos resultados por naturezas
do periodo findo em 31 de dezembro de 2016

Réditos
Servicos prestados (construcao) 21e23
Servicos prestados (transporte) 21
Servicos prestados (direitos de utilizacdo) 21
Outras vendas e servicos prestados 21

Outros rendimentos

Subsidios a exploracao 24
Ganhos imputados de subsidiarias, assoc.e emp. conjuntos 7
Outros rendimentos 26

Gastos e perdas

Fornecimentos e servicos externos - subcontratos (construcao) 22e23
Fornecimentos e servicos externos - subcontratos (operacdo e manutencao) 22
Fornecimentos e servicos externos - subcontratos (direitos de utilizacao) 22
Outros fornecimentos e servicos externos 22
Gastos com o pessoal 25
Imparidade (perdas/reversées) 9
Provisdes (aumentos/reducdes) 15
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis 12
Perdas imputadas de subsididrias, assoc.e emp. conjuntos 7
Qutros gastos 27

Resultado antes de depreciacoes, gastos de financiamento e impostos
Gastos de depreciacdo e de amortizacao 5eb

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos 29
Juros e gastos similares suportados 28
Atualizacao financeira das provisoes 15
Aumentos/Reducdes de justo valor 17

Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo 10

0 Contabilista Certificado 0 Conselho de Administracdo
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779.282
42.931.911

840.846
5.292
395.780

17.345.095

(779.282)
(35.198.609)

(5.567.405)
(4.321.725)
(760)
(2.996.207)
(234.628)
(69.103)
(204.665)
12.925.823
(57.401.193)
(44.475.370)

201.211
(107.257.210)

14.872.041

(136.659.328)

(3.708)

valores em euros

383.857
41.770.179
73.608
844.803

954.917
16.535.445

(383.857)
(35.064.830)
(73.608)
(10.577.830)
(4.127.222)
541.498
(53.270.931)

(1.220)
(369.007)

(42.764.198)
(58.847.991)
(101.612.189)
245.858
(108.537.115)
2.729.786
13.875.180

(193.298.480)

(67.141)



Demonstracao individual dos Fluxos de Caixa
do periodo findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Caixa gerada pelas operacoes
Recebimento/ [pagamentos) do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos

Fluxos de caixa das actividades operacionais (1)

Pagamentos respeitantes a :
Activos fixos tangiveis
Devolucdo de subsidios ao investimento recebidos
Activos intangiveis
Investimentos financeiros
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis
Subsidios ao investimento
Juros e rendimentos similares

Fluxos de caixa das actividades de investimento (2)

Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos
Pagamentos respeitantes a :
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3)

0 Contabilista Cerfificado 0 Conselho de Administracao

45.916.236
(51.882.641)
(4.759.248)
(10.725.652)
113.541
8.362.214
(2.249.897)

(168.530)
(24.383)
(785.737)
(51)

0
1.186.881
36.777
244.957

557.500.000

(492.019.141)
(51.189.912)
14.290.946

Valores em Euros

46.313.278
(69.538.959)
(4.452.383)
(27.678.064)
(92.815)
7.736.358
(20.034.521)

(30.133)
(1.486.355)
(17.673.469)
(53)

337
2.187.500
23.285
(16.978.887)

549.000.000

(455.966.759)
(60.300.581)
32.732.661
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Demonstracao individual das alteragoes no capital proprio
de 1de |aneiro de 2015 a 31 de Dezembro de 2016

Posicdo em 01-01-2015 1

Alteracdes no Periodo:

Aplicacao dos resultados

Variacao de Instrumentos de cobertura
Variacao subsidios ao investimento
Outras alteracdes reconhecidas

no capital proprio 14

Resultado Liquido do Periodo - 2015 3

Resultado Integral - 2015 4=2+3

Alteracées no Periodo:

Aplicacéo dos resultados

Variacao de Instrumentos de cobertura
Variacao subsidios ao investimento
Outras alteracdes reconhecidas

no capital préprio 14

Resultado Liquido do Periodo - 2016 8

Resultado Integral - 2016 9=7+8

0 Contabilista Cerfificado
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[20.144.715)  (2.361.615.516)

(400.631.880)
2.762.208

2.762.208  (400.631.880)

(193.365.621)
1.326.145

1.326.145 (193.365.621)

0 Conselho de Administracao

1.145.672  562.283.039  3.115.957  (400.631.880)

400.631.880

(14.369.781)

(16.257) 659.921
(16.257)  (14.369.781) 659.921  400.631.880

(193.365.621)

193.365.621

(15.413.276)

(5.885) 558.545
(5.885)  (15.413.276) 558.545  193.365.621

(136.663.035)

Unidade: Euros

(2.208.122.634)

2.762.208
(14.369.781)

643.664
(10.963.909)

(193.365.621)

(204.329.530)

1.326.145
(15.413.276)

552.659
(13.534.471)

(136.663.035)

(150.197.507)
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Notas as Demonstrac¢oes Financeiras Individuais
do Periodo de 2016

(Nas presentes notas, todos os montantes sdo apresentados em euros, salvo se indicado o contréario)

1 Introducao

A Metro do Porto, S.A. (Metro do Porto) foi criada pelo Decreto-Lei n.° 71/93, de 10 de marco, que instituiu o pri-
meiro regime juridico de exploracio de um Sistema de Metro Ligeiro na Area Metropolitana do Porto (AMP), con-
sagrando a exploracao do sistema a criar, em regime exclusivo, a uma sociedade andnima de capitais publicos.

A sociedade Metro do Porto, S.A., inicialmente firma de Metro da Area Metropolitana do Porto, S.A., foi constitui-
da em 6 de agosto de 1993, tendo por objeto a exploracao de um sistema de metro ligeiro na Area Metropolitana
do Porto e a sua sede na Av. Fernao de Magalhaes 1862-7°, 4350-158 Porto.

O Decreto-Lei n.° 394-A/98, de 15 de dezembro, revogou o Decreto-Lei n.° 71/93, de 10 de marco e veio conferir a
sociedade Metro do Porto, SA., o estatuto de concessiondria por um periodo de 50 anos, regulamentar as Bases
da Concessao (anexo l], definir as regras de atuacao dos acionistas (anexo Il - Acordo Parassocial dos Acionis-
tas da Metro do Porto, S.A.] e definir os novos Estatutos da Empresa (anexo Ill). O regime legal da concessao
foi alterado pela Lei n.° 161/99, de 14 de setembro, o qual aprovou as bases da concessao, pelo Decreto-Lei n.°
261/2001, de 16 de setembro, pelo Decreto-Lei n.° 249/2002, de 19 de novembro, com vista a permitir operacées
de leasing de material circulante afeto ao sistema, pelo Decreto-Lei n.° 33/2003, de 24 de fevereiro, pelo De-
creto-Lei n.° 166/2003, de 24 de julho, pelo Decreto-Lei n.° 233/2003, de 27 de setembro e pelo Decreto-Lei n.°
192/2008 de 1 de outubro.

Para a prossecucao do seu objeto, tem a sociedade que realizar estudos, concecao, planeamento, projetos e a
construcdo das infraestruturas necessarias a realizacdo do empreendimento, bem como proceder a aquisicao
de equipamentos e de material circulante. Tais tarefas constituiram a atividade principal da Empresa, as quais
se somou em 2003, o inicio da exploracao comercial do Sistema de Metro Ligeiro, com o arranque da operacao
da Linha Azul. Desde entdo, a exploracao comercial sofreu uma significativa expansao, fruto da abertura dos
trocos Trindade - Estadio do Dragdo, em 2004, Senhora da Hora - Pedras Rubras (da linha Vermelha), Fonte do
Cuco - Férum da Maia (da linha Verde), Jodo de Deus e Pélo Universitario (da linha Amarela), em 2005, Pedras
Rubras - Pévoa de Varzim, Pélo Universitario - Hospital Sdo Jodo, Férum da Maia - ISMAI, Os Verdes - Aeroporto
Francisco S& Carneiro (da linha Violeta), em 2006, Jodo de Deus - D. Jo3o Il, em 2008 e Estadio do Dragao - Fan-
zeres, D. Jodo Il - Santo Ovidio, em 2011.

0 financiamento do investimento e da atividade da Sociedade deverd, nos termos da Base Xlll do Decreto-Lei n.°
394-A/98, de 15 de dezembro, com a redacdo que Lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 192/2008 de 1 de outubro, ser
assegurado, para além das receitas decorrentes da atividade, através de dotacdes do Orcamento de Estado, de
fundos de origem comunitaria, de empréstimos contraidos, de contribuicdes de capital, de entradas de fundos,
suprimentos e prestacdes acessorias de capital realizadas pelos seus acionistas, podendo estas uUltimas ser
convertidas em capital quando o seu valor, ainda que acumulado, seja igual ou superior a 10 vezes o capital
detido pelo acionista prestador.

Nos termos da Base XV do Decreto-Lei n.? 394-A/98, de 15 de dezembro, com a redacéo que lhe foi dada pelo De-
creto-Lei n.° 192/2008 de 1 de outubro, o equilibrio financeiro da exploracao do sistema de metro ligeiro deveré
ser assegurado pelo Estado através da atribuicdo de compensacdes financeiras que visam permitir a cobertura
dos custos de funcionamento do sistema de metro em regime de servico publico, as quais deverdo ser objeto de
contrato programa ou contratos de servico publico a celebrar entre o Estado e a concessionaria.
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As Bases de Concess&o do Sistema de Metro Ligeiro, aprovadas pela Lei n.° 394-A/98, de 15 de dezembro, com as
alteracdes decorrentes da Lei n.° 161/99, de 14 de setembro, do Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de setembro, do
Decreto-Lei n.° 249/2002, de 19 de novembro, do Decreto-Lei n.° 33/2003, de 24 de fevereiro, do Decreto-Lei n.°
166/2003, de 24 de julho e do Decreto-Lei n.° 233/2003, de 27 de setembro, estatuiam na Base X| que, "o Estado
suporta, mediante a realizacao de prestacoes acessorias a concessionaria, os custos inerentes a conducao dos
processos expropriativos e o pagamento das indemnizacdes ou de outras compensacoes aos expropriados, e aos
titulares de prédios servientes, bem como os custos decorrentes da aquisicao por via do direito privado dos bens
imoveis e direitos a eles inerentes no que respeita aos prédios e parcelas a expropriar ou a adquirir a particulares”.

Com a entrada em vigor do Decreto-Lei n.® 192/2008, de 1 de outubro, a Base Xl sofreu alteracdo na sua redacao,
prevendo agora que o Estado “pode suportar os custos inerentes a conducéo dos processos expropriativos e o
pagamento das indemnizacdes ou de outras compensacdes aos expropriados, e aos titulares de prédios servien-
tes, bem como os custos decorrentes da aquisicao por via do direito privado dos bens imaveis e direitos a eles
inerentes no que respeita aos prédios e parcelas a expropriar ou a adquirir a particulares”.

No final do periodo de 2016 a sociedade possui as sequintes participacoes:

TIP - Transportes Intermodais do Porto, A.C.E. 33,33%
Metro do Porto Consultoria, Unipessoal, Lda. 100,00%
Nortrem, ACE 0,009%
Transpublicidade, S.A. 40,00%

Estas demonstracoes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo, na reunido de 13 de abril
de 2017. E da opinido do Conselho de Administracdo que as demonstracdes financeiras aprovadas refletem de
forma verdadeira e apropriada as operacoes da Empresa, bem como a sua posicao e performance financeira e
os fluxos de caixa.

2 Referencial contablilistico de preparacao
das demonstragoes financeiras

2] Base de preparacao

Estas demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as disposicdes do Sistema de Normalizacao
Contabilistica (SNCJ, emitidas e em vigor a data de 31 de dezembro de 2016, de acordo com o principio do custo
histérico, sendo supletivamente adotadas disposicdes das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/
IFRS] e respetivas interpretacdes (SIC/IFRIC).

A preparacao das demonstracoes financeiras em conformidade com o SNC requer o uso de estimativas, pressu-
postos e julgamentos criticos no processo da determinacao das politicas contabilisticas a adotar pela Empresa,
com impacto significativo no valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como nos rendimentos e gastos do
periodo de reporte.

Apesar de tais estimativas serem baseadas na melhor experiéncia do Conselho de Administracdo e nas suas me-
lhores expectativas em relacao aos eventos e acoes correntes e futuras, os resultados atuais e futuros podem
diferir destas estimativas. As areas que envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou dreas em que
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pressupostos e estimativas sejam significativos para as demonstracdes financeiras sao apresentadas na Nota 3.3.

As demonstracoes financeiras que incluem o balanco, a demonstracao dos resultados por naturezas, a demons-
tracao das alteracoes no capital proprio, a demonstracdo dos fluxos de caixa e as notas as demonstracoes finan-
ceiras, foram aprovadas pelo Orgdo de Gestdo da Empresa, no dia 13 de abril de 2017, s30 expressas em euros
e foram preparadas de acordo com os pressupostos da continuidade e do regime de acréscimo no qual os itens
sdo reconhecidos como activos, passivos, capital proprio, rendimentos e gastos quando satisfacam as definicoes
e os critérios de reconhecimento para esses elementos contidos na estrutura conceptual, em conformidade
com as caracteristicas qualitativas da compreensibilidade, relevancia, materialidade, fiabilidade, representacao
fidedigna, substancia sobre a forma, neutralidade, prudéncia, plenitude e comparabilidade.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 3, foram utilizadas nas demonstracdes financeiras para o pe-
riodo findo a 31 de dezembro de 2016 e na informacao financeira comparativa apresentada nestas demonstra-
¢oes financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2015.

2.2. Derrogacao das disposicoes do SNC

N&o existiram, no decorrer do periodo a que respeitam estas Demonstracdes Financeiras, quaisquer casos ex-
cecionais que implicassem diretamente a derrogacao de qualquer disposicao prevista pelo SNC.

2.5. Comparabilidade das demonstracoes
financeiras

Os elementos constantes nas presentes Demonstracoes Financeiras sdo, na sua totalidade, comparaveis com
os do periodo anterior.

As alteracoes ao SNC ocorridas em 2016 nao tiveram impacto nas demonstracoes financeiras da entidade.

3 Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracdo das demonstracoes financeiras sao as que abaixo
se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os periodos apresentados, salvo indi-
cacdo contraria.

3 Bases de mensuracao utilizadas na |
preparagao das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico.

A preparacio das demonstracbes financeiras de acordo com as NCRF requer que o Orgdo de Gestdo formule
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julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor dos ac-
tivos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia
histérica e noutros factores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os
julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja valorizacao nao é evidente através de outras fontes.
Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior grau de julgamento ou
complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sao considerados significativos, sao apresentados
na Nota 3.3 - Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboracdo das demonstracoes financeiras.

3.2. Outras politicas contabilisticas relevantes

3.2.1 Ativos fixos tangiveis

Os ativos tangiveis encontram-se valorizados ao custo deduzido das depreciacées acumuladas e eventuais per-
das por imparidade. Este custo inclui o custo estimado a data de transicdo para as Normas Contabilisticas de
Relato Financeiro (NCRF] e os custos de aquisicao para ativos obtidos apds essa data.

0 custo de aquisicao inclui o preco de compra do ativo, as despesas diretamente imputaveis a sua aquisicao e os
encargos suportados com a preparacao do ativo para que se encontre em condicoes de utilizacdo. Os gastos finan-
ceiros incorridos na construcado de ativos tangiveis sdo reconhecidos como parte do custo de construcdo do ativo.

Os gastos subsequentes incorridos com renovacoes e grandes reparacdes, que facam aumentar a vida Util ou a
capacidade produtiva dos ativos sao reconhecidos no custo do ativo.

Os encargos com reparacdes e manutencao de natureza corrente sdo reconhecidos como gastos do periodo em
que sdo incorridos.

As depreciacdes sao calculadas sobre o custo de aquisicao, sendo utilizado o método das quotas constantes, a
partir da data em que o activo se encontra disponivel para uso, utilizando-se as taxas que melhor reflectem a
sua vida Util estimada, como segue:

Edificios e outras construcées 8-50
Equipamento béasico 4-10
Viaturas 4
Equipamento administrativo 3-10
Outros ativos tangiveis 4-8

Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos fixos tangiveis, sdo efetuados testes de imparidade, de
forma a estimar o valor recuperavel do ativo e, quando necessario, registar uma perda por imparidade. O valor
recuperavel é determinado pelo mais elevado valor entre o preco de venda liquido e o valor de uso do ativo, sendo
este Ultimo calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados, decorrentes do uso conti-
nuado e da alienacao do ativo no fim da sua vida util.

Os ganhos ou perdas na alienacdo dos ativos sao determinados pela diferenca entre o valor de realizacdo e o
valor contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstracao dos resultados.
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3.2.2 Ativos Intangiveis

O valor dos ativos intangiveis refere-se ao direito de operar o sistema e de cobrar aos utilizadores do Sistema de
Metro Ligeiro da Area Metropolitana do Porto um preco pelo servico de transporte prestado, de acordo com as
Bases da Concessao.

Pelo Decreto-Lein.° 394-A/98, o Estado (concedente] atribuiu a Metro do Porto a exploracdo em regime de exclu-
sividade do sistema de metro ligeiro da Area Metropolitana do Porto. De acordo com as Bases da Concessao, a
Empresa tem a obrigacao de construir e fornecer as infraestruturas e equipamentos necessarios a prestacdo do
servico. A retribuicdo recebida pela Empresa consiste no direito de explorar esse sistema, de cobrar ao utilizador
final um preco pelo servico prestado durante o periodo da concessao (até 31 de dezembro de 2048] e de receber
Indemnizacdes Compensatdrias do Estado.

De acordo com o modelo de negdcio, traduzido nas bases da concessao, a construcao e manutencao do sistema
durante o periodo da concessao é compensada pelo direito de aceder e operar a infraestrutura para prestar um
servico publico em nome do concedente, de cobrar um preco aos utentes do referido servico e de receber Indem-
nizacées Compensatérias do Estado.

/ RECONHECIMENTO INICIAL

O direito de utilizacdo registado em ativos intangiveis corresponde a contrapartida recebida do concedente das
infraestruturas construidas (vias, tuneis, material circulante - ativos fixos tangiveis) um direito (a concesséo -
ativo intangivel) de usar as mesmas para prestar um servico publico. Este direito decorre de uma troca de bens
dissemelhantes, sendo o ativo intangivel valorizado no reconhecimento inicial ao seu justo valor, conforme pre-
visto na NCRF 6.

0O justo valor do ativo intangivel associado ao direito de exploracdo do sistema corresponde ao rédito do servico
de construcdo das infraestruturas e equipamentos (prestado ao concedente). De acordo com o modelo do negé-
cio, o rédito € mensurado ao custo de construcao das infraestruturas e equipamentos, sem qualquer margem
adicional.

/ RECONHECIMENTO SUBSEQUENTE

A Empresa valoriza os seus ativos intangiveis, apds o reconhecimento inicial, pelo Modelo do Custo, conforme
definido pela NCRF 6 - Ativos Intangiveis, que define que um ativo intangivel deve ser escriturado pelo seu custo
deduzido da amortizacao acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas.

/ AMORTIZACOES

A Empresa determina a vida Util e o método de amortizacdo dos ativos intangiveis com base na estimativa de
consumo dos beneficios econdmicos associados aos ativos.

Os ativos intangiveis associados a concessdo sao ativos com vida Util definida, sendo amortizados numa base
sistematica a partir da data em que as infraestruturas subjacentes se encontram disponiveis para uso e pelo
periodo remanescente da concessao.

3.2.3 Imparidade de ativos

A Empresa realiza testes de imparidade com periodicidade anual para a generalidade dos ativos do modelo in-
tangivel. Os referidos testes de imparidade sdo realizados em cada ano e sempre que eventos ou alteracdes nas
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condicoes envolventes indiquem que o valor pelo qual se encontram registados nas demonstracoes financeiras
nao seja recuperavel.

Sempre que o valor recuperavel determinado é inferior ao valor contabilistico dos ativos, a Empresa avalia se a
situacao de perda assume um caracter permanente e definitivo e, em caso afirmativo, regista a respetiva perda
por imparidade. Nos casos em que se conclui que a perda nao é considerada permanente e definitiva, sdo divul-
gadas na nota 6 as razdes que fundamentam essa conclusao.

O valor recuperavel é o maior entre o justo valor do ativo deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso. Para
a determinacdo da existéncia de imparidade, os ativos sdo agrupados por unidades geradoras de caixa, enquanto
nivel de maior desagregacao para o qual existem fluxos separados e identificaveis.

Os ativos ndo financeiros para os quais tenham sido reconhecidas perdas por imparidade, sao avaliados a cada
data de relato sobre a possivel reversao das perdas por imparidade.

Quando ha lugar ao registo ou reversao da imparidade, a amortizacdo e depreciacao dos ativos sao recalculadas
prospectivamente de acordo com o seu valor recuperavel.

3.2.4 Ativos financeiros

0 Conselho de Administracdo determina a classificacao dos ativos financeiros, na data do reconhecimento inicial
de acordo com a NCRF 27 - Instrumentos financeiros. Os ativos financeiros podem ser classificados / mensurados:

(a) Ao custo ou custo amortizado deduzido de qualquer perda por imparidade; ou
(b) Ao justo valor com as respetivas alteracdes de valor reconhecidas na demonstracdo de resultados.

A Empresa classifica e mensura ao custo ou ao custo amortizado, os ativos financeiros: i) que em termos de pra-
70 sejam a vista ou tenham maturidade definida; ii] cujo retorno seja de montante fixo, de taxa de juro fixa ou de
taxa variavel correspondente a um indexante de mercado; e iii] que ndo possuam nenhuma cldusula contratual
da qual possa resultar a perda do valor nominal e do juro acumulado.

Para os ativos registados ao custo amortizado, os juros obtidos a reconhecer em cada periodo sdo determinados
de acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente os recebimen-
tos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro.

Sao registados ao custo ou custo amortizado os ativos financeiros que constituem empréstimos concedidos,
contas a receber (clientes, outros devedores, etc.] e instrumentos de capital proprio bem como quaisquer con-
tratos derivados associados, que nao sejam negociados em mercado ativo ou cujo justo valor nao possa ser
determinado de forma fiavel.

A Empresa classifica e mensura ao justo valor os ativos financeiros que nao cumpram com as condicdes para se-
rem mensurados ao custo ou custo amortizado, conforme descrito acima. Sao registados ao justo valor os ativos
financeiros e os contratos de instrumentos financeiros de derivados. As variacées de justo valor sao registadas
nos resultados do periodo, exceto as que se qualifiquem como relacao de cobertura contabilistica de fluxos de
caixa, em que a variacao é registada no capital préprio.

A Empresa avalia a cada data de relato financeiro a existéncia de indicadores de perda de valor para os ativos
financeiros que ndo sejam mensurados ao justo valor através de resultados. Se existir uma evidéncia objetiva de
imparidade, é reconhecida uma perda por imparidade na demonstracao de resultados.

Os ativos financeiros sao desreconhecidos pela extincdo ou transferéncia do direito ao recebimento dos fluxos
monetdrios originados por esses investimentos ou de todos os riscos e beneficios associados a sua posse.
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3.2.5 Instrumentos financeiros de derivados

Os instrumentos financeiros de derivados sao registados inicialmente ao justo valor da data da transacdo sendo
valorizados subsequentemente pelo mesmo método de valorizacao (justo valor). 0 método do reconhecimento
dos ganhos e perdas de justo valor depende da designacdo que é atribuida aos instrumentos financeiros de de-
rivados e do seu enquadramento nas relacoes de cobertura contabilistica tipificadas na NCRF 27 - Instrumentos
financeiros, podendo ser classificados como de cobertura contabilistica ou de negociacdo. Outras relacdes de
cobertura nao previstas sao registadas como instrumentos financeiros de derivados de negociacao, cujos gan-
hos e perdas de justo valor sdo reconhecidos no resultado do periodo nas rubricas de gastos ou rendimentos
financeiros.

Quando designados contabilisticamente como instrumentos financeiros derivados de cobertura, o reconheci-
mento dos ganhos e perdas de justo valor depende da natureza do item que esté a ser coberto, podendo tratar-se
de uma cobertura de justo valor ou de uma cobertura de fluxos de caixa.

Numa operacao de cobertura de justo valor de um ativo ou passivo (“fair value hedge”], o valor de balanco des-
se ativo ou passivo, determinado com base na respetiva politica contabilistica, é ajustado de forma a refletir a
variacao do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variacdes do justo valor dos derivados de cobertura
contabilistica sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variacoes de justo valor dos ativos ou dos
passivos atribuiveis ao risco coberto.

Numa operacdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada probabilidade
(“cash flow hedge”), a parte eficaz das variacées de justo valor do derivado de cobertura sdo reconhecidas em
reservas, sendo transferidas para resultados nos periodos em que o respetivo item coberto afeta resultados. A
parte contabilisticamente ineficaz da cobertura é registada em resultados no momento em que ocorre.

3.2.6 Clientes e outras contas a receber

As rubricas de “Clientes e outros créditos a receber” sdo reconhecidas inicialmente ao justo valor deduzido de
ajustamentos por imparidade (quando aplicavel]. As perdas por imparidade dos clientes e créditos a receber sao
registados, sempre que exista evidéncia objetiva de que os mesmos ndo sao recuperaveis conforme os termos
iniciais da transacao. As perdas por imparidade identificadas sao registadas na demonstracao dos resultados,
em “Imparidade (perdas/reversoes)”, sendo subsequentemente revertidas por resultados, caso os indicadores
de imparidade diminuam ou desaparecam.

3.2.7 Caixa e equivalentes de caixa

Esta rubrica inclui valores em caixa, depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de liquidez eleva-
da com maturidades iniciais até 3 meses e descobertos bancarios.

3.2.8 Capital social

As acdes ordindrias sdo classificadas no capital proprio, quando realizadas. Os custos diretamente atribuiveis a
emissdo de novas acdes ou opcdes sao apresentados no capital proprio como uma deducéo, liquida de impostos,
ao montante emitido.
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3.2.9 Passivos financeiros

0 Conselho de Administracao determina a classificacdo dos passivos financeiros, na data do reconhecimento
inicial, de acordo com a NCRF 27 - Instrumentos financeiros.

Os passivos financeiros podem ser classificados / mensurados como:

(a) Ao custo ou custo amortizado menos qualquer perda por imparidade; ou
(b) Ao justo valor com as alteracdes de justo valor a ser reconhecidas na demonstracdo de resultados.

A Empresa classifica e mensura ao custo ou ao custo amortizado, os passivos financeiros: i] que em termos de
prazo sejam a vista ou tenham maturidade definida; i) cuja remuneracao seja de montante fixo, de taxa de juro
fixa ou de taxa variavel correspondente a um indexante de mercado; e iii) que ndo possuam nenhuma clausula
contratual da qual possa resultar uma alteracao a responsabilidade pelo reembolso do valor nominal e do juro
acumulado a pagar.

Para os passivos registados ao custo amortizado, os juros pagos a reconhecer em cada periodo sdo determina-
dos de acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente os paga-
mentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro.

Sao registados ao custo ou custo amortizado os passivos financeiros que constituem financiamentos obtidos,
contas a pagar (fornecedores, outros credores, etc.) e instrumentos de capital proprio bem como quaisquer
contratos derivados associados, que nao sejam negociados em mercado ativo ou cujo justo valor ndo possa ser
determinado de forma fidvel.

Um passivo financeiro (ou parte de um passivo financeiro] é desreconhecido apenas quando este se extinguir,
isto é, quando a obrigacdo estabelecida no contrato tenha expirado ou tenha sido objeto de liquidacao ou can-
celamento.

3.2.10 Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos sao inicialmente reconhecidos ao justo valor, liquido de custos de transacao e monta-
gem incorridos. Os financiamentos sdo subsequentemente apresentados ao custo amortizado, se materialmen-
te relevantes, sendo a diferenca entre o valor nominal e o justo valor inicial reconhecida na demonstracao dos
resultados ao longo do periodo do empréstimo, utilizando o método da taxa de juro efetiva.

Os financiamentos obtidos sao classificados no “passivo corrente”, exceto se a Empresa possuir um direito in-
condicional de diferir o pagamento do passivo por, pelo menos, 12 meses apods a data do balanco, sendo neste
caso classificados no “passivo ndo corrente”.

3.2.11 Imposto sobre o rendimento

0 imposto sobre rendimento do periodo compreende unicamente as tributacdes auténomas tal como definidas
pela legislacao fiscal em vigor.

N&o sdo reconhecidos impostos diferidos ativos porque nao existe razoadvel seguranca de que serdo gerados
lucros futuros contra os quais poderia ser considerada a sua utilizacao.

No que respeita ao reconhecimento de impostos diferidos passivos, atendendo ao elevado passivo da concessao,
nado existe a expectativa que do resultado da compensacdo do efeito fiscal relacionado com os subsidios ao in-
vestimento recebidos com o efeito fiscal das restantes componentes que determinam o imposto a pagar (nomea-
damente a atividade operacional (historicamente deficitarial, as amortizacdes e os encargos de financiamento)
resulte um exfluxo de recursos da Empresa (pagamento de IRC].
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Nesse sentido, a luz do esclarecimento divulgado na FAQ 13 da Comissao de Normalizacdo Contabilistica, em
particular os §6 e 13 da FAQ 13, conjugado com o ponto b do § 49 da Estrutura Conceptual do SNC, a Empresa
nao reconhece impostos diferidos passivos.

3.2.12 Provisoes

As provisbes sdo constituidas sempre que a Empresa tem uma obrigacdo presente (legal ou implicita) resultante
de um acontecimento passado e sempre que é provavel que uma diminuicao, razoavelmente estimavel, de recur-
sos incorporando beneficios econdmicos sera exigida para liquidar a obrigacao.

A anélise das perdas contingentes é efetuada no final de cada periodo e sempre que um dos critérios ndo seja
cumprido a Empresa divulga tal facto como um passivo contingente, salvo se a possibilidade de saida de recur-
S0S para 0 seu pagamento seja considerada remota.

Os encargos com a manutencao regular sdo registados em gastos a medida que sao incorridos. Em relacao aos
investimentos de substituicao é aplicada a NCRF 21 - Provisdes e Passivos Contingentes isto é, sao constituidas
provisoes resultantes da obrigacdo contratual de manter ou repor a infraestrutura em condicdes normais de
funcionamento. Tais provisdes sao constituidas desde o periodo de entrada em funcionamento dos bens até a
sua substituicao.

A rubrica “"Atualizacdo Financeira de Provistes” (IFRIC 12) corresponde ao efeito financeiro sobre o montante das
referidas provisées do: i) tempo decorrido até ao final da concessao e ii) efeito da variacdo da taxa subjacente ao
calculo anterior.

3.2.13 Subsidios e apoios do Governo

A Empresa reconhece os subsidios do Estado Portugués, da Unido Europeia e de organismos semelhantes pelo
seu valor no periodo em que o montante do subsidio é efetivamente recebido.

Os recursos nao reembolséveis atribuidos a Empresa para financiamento dos ativos afetos ao Sistema de Me-
tro Ligeiro, previstos no Decreto-Lei n.° 394-A/98, de 15 de dezembro, nas suas posteriores atualizacdes, sdo
reconhecidos inicialmente na rubrica de capital préprio “Subsidios ao investimento”, sendo subsequentemente
creditados na demonstracao dos resultados numa base sistematica em funcdo da amortizacado do ativo intangi-
vel relativo ao direito de exploracdo do sistema no periodo da concessao.

Os subsidios a exploracdo sao reconhecidos como rendimentos na demonstracao dos resultados no mesmo
periodo em que os gastos associados sao incorridos e registados.

Os apoios do Governo sob a forma de atribuicdo de financiamentos reembolsaveis a taxa bonificada, sdo descon-
tados na data do reconhecimento inicial, constituindo tal desconto o valor do subsidio a amortizar pelo periodo
do financiamento.

3.2.14 Locagoes

Os contratos de locacao relativamente aos quais a Empresa assume substancialmente todos os riscos e vanta-
gens inerentes a posse do ativo locado sao classificados como locacoes financeiras.

Os contratos de locacao financeira sao registados na data do seu inicio como ativo e passivo, pelo menor entre o
justo valor do bem e o valor atual das rendas de locacao vincendas. A divida resultante de um contrato de locacédo
financeira é registada liquida de encargos financeiros, na rubrica de “Financiamentos obtidos”. Os encargos
financeiros incluidos na renda e a depreciacao dos ativos locados sdo reconhecidos na Demonstracdo dos Re-
sultados no periodo a que dizem respeito.
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Os ativos adquiridos em locacao financeira sdo depreciados de acordo com a politica estabelecida pela Empresa
para os ativos fixos tangiveis.

Os contratos de locacao relativamente aos quais a Empresa ndo assume substancialmente todos os riscos e
vantagens inerentes a posse do bem sao classificados como locacdes operacionais.

Nas locacoes consideradas operacionais, as rendas a pagar sao reconhecidas como gasto na demonstracao dos
resultados numa base linear, durante o periodo da locacao.

3.2.15 Gastos e rendimentos

Os gastos e rendimentos sado registados no periodo a que se referem, independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacdo dos periodos. Segundo o referido princi-
pio contabilistico, as diferencas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes réditos e gastos sao
sempre reconhecidas como ativos ou passivos, se se qualificarem como tal.

3.2.16 Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal sdo reconhecidos quando o servico é prestado pelos colaboradores independentemente
da data do seu pagamento.

De acordo com a legislacao laborar em vigor os colaboradores tém direito a férias e a subsidio de férias no ano
seguinte aquele em que o servico é prestado. Assim, foi reconhecido no resultado do exercicio um acréscimo do
montante a pagar no ano seguinte o qual se encontra refletido na rubrica do balanco “Outras dividas a pagar”.

3.2.17 Redito

a) Prestacao de servicos de construcao

0 rédito relativo aos servicos de construcao das infraestruturas e equipamentos é reconhecido de acordo com o grau
de acabamento da atividade de construcao, conforme disposicdo da NCRF 19- Contratos de construcao: o rédito da
construcado é mensurado pelo justo valor do direito de exploracdo do sistema durante o periodo da concessao.

De acordo com o modelo do negdcio, e ndo assumindo a Empresa risco de construcao significativo, é determina-
do que o justo valor do servico corresponde ao custo de construcao sem qualquer margem adicional.

b) Prestacao de servicos de transporte

Os rendimentos gerados pela utilizacdo do titulo de transporte intermodal “Andante” quer no Sistema de Metro
Ligeiro quer no Funicular dos Guindais, sao registados de acordo com as validacoes obtidas do sistema de gestao
de bilhética. Esta informacao é prestada pelo TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE, entidade responsavel
pelo tratamento de informacao da rede de vendas e pela reparticdo das correspondentes receitas, de acordo com
os critérios definidos pelas agrupadas do referido ACE.

Os rendimentos gerados pela utilizacao do titulo “Funi”, de utilizacao exclusiva no Funicular dos Guindais, sdo
obtidos mensalmente, de acordo com a informacao disponibilizada pela entidade operadora do Funicular.

Os rendimentos gerados pela utilizacao do parque de estacionamento da estacdo de metro Estadio do Dragao, sao
obtidos mensalmente, de acordo com os registos no sistema de controlo de acesso/sistema de bilhética. O tarifario,
incluindo uma solucdo de “Park & Ride”, foi definido de forma a promover a utilizacdo combinada com o metro.

Os rendimentos decorrentes do uso dos transportes alternativos foram registados, no periodo, pela correspon-
dente diminuicdo do seu gasto.
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c) Outros réditos

Aempresa obtem outros rendimentos relacionados com a atividade principal ou com a sua infraestrutura, sendo os
mais representativos o aluguer de instalacoes, de espacos publicitarios e de infraestruturas de telecomunicacoes.

3.3 Principais estimativas e julgamentos
apresentados

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstracoes financeiras da Empresa sao continuamente ava-
liados, representando a data de cada relato a melhor estimativa do Conselho de Administracdo, tendo em conta o
desempenho histdrico, a experiéncia acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que, nas circunstancias
em causa, se acredita serem razodveis.

A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situacdes que haviam sido alvo de es-
timativa, para efeitos de relato financeiro, difira dos montantes estimados. As estimativas e os julgamentos que
apresentam um maior risco de originar um ajustamento material no valor contabilistico de ativos e passivos no
decurso do periodo seguinte sao as que seguem:

/ ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS RELEVANTES

3.3.1 Provisoes

A Empresa analisa de forma periddica eventuais obrigacdes que resultem de eventos passados e que devam ser
objeto de reconhecimento ou divulgacao.

A subjetividade inerente a determinacdo da probabilidade e montante de recursos internos necessarios para o
pagamento das obrigacdes poderd conduzir a ajustamentos significativos, quer por variacao dos pressupostos
utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

3.3.2 Imparidade

A determinacao de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos even-
tos, muitos dos quais fora da esfera de influéncia da Empresa, de que é exemplo o custo de capital.

A'identificacdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinacao do justo
valor dos ativos implicam um elevado grau de julgamento por parte do Conselho de Administracdo no que respei-
ta a avaliacao dos diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto aplicaveis,
vidas Uteis e valores residuais.

3.3.3 |usto valor dos instrumentos financeiros de derivados

A determinacao do justo valor dos instrumentos financeiros de derivados é obtida de forma isolada para cada um
dos instrumentos. A Empresa recorreu a uma empresa independente especializada para realizar o calculo do
justo valor dos instrumentos financeiros de derivados.

Em resultado do contrato de mandato com representacao, em vigor, outorgado com o IGCP nos termos do n.° 1
do art.? 72.° do Decreto-Lei n.° 133/2013 de 3 de outubro (com as alteracées introduzidas pelo artigo 20.° da lei
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n.% 75-A/2014, de 30 de setembro) e do Despacho n.® 4663-A/2014, da SET, de 4 de marco de 2014 (publicado no
DR, Il série, n.° 63, de 31 de marco de 2014 e retificado pela Declaracao de Retificacdo n.° 421-A/2014, publicada
no DR, Il série, n.° 76, de 17 de abril de 2014), compete ao IGCP, entre outras obrigacdes, preparar avaliacao
mensal da carteira de derivados da Empresa.

A Empresa, ndo obstante a possibilidade de poder exercer a opcao pela avaliacdo preparada pelo IGCP, reconhe-
ceu nas suas demonstracoes financeiras o modelo de justo valor preparado por entidade externa independente.

3.3.4 Gestao dos riscos financeiros

A exposicao da Sociedade a riscos financeiros inclui, sobretudo, o da variacao das taxas de juro do mercado.

i. Risco cambial

0O risco cambial é muito reduzido, uma vez que os empréstimos estdo denominados em euros, e o valor das
compras em moeda diferente do euro nao tem relevancia econémica para a Empresa.

ii. Risco da taxa de juro
Os empréstimos contratados vencem juros a taxas variaveis e fixas, conforme explicitado na nota 16.

A Empresa detém quatro instrumentos financeiros de derivados, cuja finalidade consiste em reduzir a exposicao
da Empresa ao risco de taxa de juro, conforme explicitado nas notas 16 e 17.

iii. Risco de crédito
A Empresa apresenta uma elevada concentracdo de crédito pelo facto das vendas de titulos serem realizadas

pelo TIP-Transportes Intermodais do Porto, ACE. Desta forma, poderao ser repercutidos na Empresa os riscos
de crédito deste ACE e dos seus clientes, sendo expectavel uma baixa probabilidade de ocorréncia.

Existem outros créditos que poderao apresentar risco de cobranca, designadamente os relacionados com ativi-
dade da Empresa e em que existe diferendo juridico.

iv. Risco de liquidez

0 modelo de financiamento da Empresa tem por base fundos publicos com origem no Estado Portugués e na
Unido Europeia, financiamento de médio e longo prazo com recurso ao Banco Europeu de Investimentos, DGTF
e outras instituicoes financeiras, bem como leasing estruturado.

A'liquidez da empresa ¢ atualmente assegurada por operacoes de financiamento contratadas com a DGTF.

3.4 Principals pressupostos relativos ao futuro

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das operacées.

0 Conselho de Administracao entende adequado a preparacdo das demonstracoes financeiras numa base de
continuidade considerando os fatores adiante descritos:

e A situacdo operacional da Empresa apresenta sustentabilidade, sendo de destacar um aumento sistemati-
co da procura dos Ultimos anos (mesmo sem aumento da rede);

e 0 Estado tem garantido todo o seu apoio a empresa, nomeadamente no que respeita ao suporte necessario
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ao seu financiamento, com vista a assegurar o servico da divida e as necessidades de exploracao e inves-
timento, conforme previsto no n.° 1 da Base XlIl das Bases da concessao do sistema de metro ligeiro do
Porto, anexo | do Decreto-Lei n.° 192/2008 de 1 de outubro;

e Acresce ainda mencionar a importancia do servico que a Empresa presta a economia portuguesa, em
particular a drea metropolitana do Porto, ao transportar 58,0 milhdes de passageiros ano, como fator de
importancia vital para o funcionamento da atividade econémica, reforcando a necessidade de o Estado as-
segurar, em eventuais situacoes adversas, o apoio necessario a continuidade da Empresa.

3.5 Principais fontes de incerteza nas estimativas

A preparacdo das demonstracdes financeiras em conformidade com as NCRF requer o uso de algumas estima-
tivas contabilisticas importantes.

As estimativas sao baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento e nas acdes que se planeiam
realizar, sendo permanentemente revistas com base na informacao disponivel. Alteracdes nos factos e circuns-
tancias podem conduzir a revisao das estimativas, pelo que os resultados reais futuros poderao diferir daquelas
estimativas.

As principais fontes de incerteza das estimativas a data de balanco, que tém um risco significativo de provocar um
ajustamento material nas quantias escrituradas de ativos e passivos durante o periodo contabilistico seguinte sao:

/ JUSTO VALOR DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacao é determinado
com base na utilizacdo de precos de transacoes recentes, semelhantes e realizadas em condicoes de mercado
ou com base em metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa futuros, descontados
considerando as condicoes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas
metodologias podem requerer a utilizacao de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

0O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é determinado por entidade externa independente utilizan-
do 0 método dos fluxos de caixa descontados.

/ COBRANCAS DUVIDOSAS

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranca duvidosa sdo baseadas na avaliacdo efetuada pela
Empresa da probabilidade de recuperacao dos saldos das contas a receber e respetiva antiguidade de saldos.
Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos
saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteracdes da conjuntura econdmica,
das tendéncias sectoriais, da deterioracdo da situacao crediticia dos principais clientes e de incumprimentos
significativos. Este processo de avaliacao estd sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As alteracdes destas
estimativas podem implicar a determinacao de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes
impactos nos resultados.
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/ PROVISOES

As provisoes correspondem a passivos de montante ou de ocorréncia temporal incerta. A Empresa, tendo em
consideracao o principio da prudéncia, tem constituido provises sempre que existe uma obrigacdo presente
(legal ou construtiva), proveniente de um acontecimento passado, em que seja provavel uma saida de recursos
para liquidar a obrigacao e se possa efetuar uma estimativa fidvel da mesma. No que respeita nomeadamente
a constituicdo de provisdes para processos judiciais, estas requerem o uso de julgamento, tendo por base as
Ultimas informacdes conhecidas na data de elaboracdo das demonstracdes financeiras, nomeadamente no que
respeita a probabilidade de perda do processo judicial e do valor estimado dessa perda. As alteracdes destas
estimativas podem implicar impactos nos resultados.

4 Fluxos de caixa

Desagregacao dos valores inscritos na rubrica de caixa e em depdsitos bancarios

Em 31 de dezembro de 2016, o detalhe de caixa e equivalentes de caixa apresenta os seguintes valores:

31.12.2016  31.12.2015

Depésitos bancéarios 15.619.341 3.333.331
Caixa 1.522 1.526
Caixa e depdsitos bancarios 15.620.863 3.334.857
Equivalentes de caixa 0 0
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 15.620.863 3.334.857

As componentes de caixa e equivalentes de caixa encontram-se, na sua totalidade, disponiveis para utilizacao
futura.

A Demonstracdo dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método directo, através do qual sdo divulgados os
recebimentos e pagamentos de caixa brutos em actividades operacionais, de investimento e de financiamento.

A rubrica “Outros recebimentos/pagamentos operacionais” da Demonstracéo dos Fluxos de Caixa respeita, es-
sencialmente, a reembolsos de IVA.

5 Ativos fixos tangiveis

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 os movimentos registados em
rubricas do ativo fixo tangivel foram como segue:
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Movimentos nos ativos fixos tangiveis - 31.12.2016

EDIFICIOS

TERRENOS E OUTRAS EQUIP. EQUIP. EQUIP. 0. ATIVOS
CONSTRUCOES BASICO TRANSP.  ADMINIST. F.TANGIVEIS

1 DE JANEIRO DE 2016

Custo de Aquisicao 956.585 3.687.236 275.210 310.233 3.029.337 177.906 8.436.508
Depreciagdes acumuladas 0 -1.651.943 -273.688 -310.233 -2.970.642 -177.906 -5.384.414
Valor liquido 956.585 2.035.293 1.522 0 58.695 0 3.052.094

ALTERACOES NO PERIODO

Adicoes 0 395 0 60 219.427 0 219.882
Alienacao/Abate 0 0 0 0 -2.874 0 -2.874
Depreciacao - exercicio 0 -60.578 -833 -15 -40.922 0 -102.348
Depreciacao - alienacoes 0 0 0 0 2.874 0 2.874
Vot o aww ew s s 0 wew

31 DE DEZEMBRO DE 2016
Custo de Aquisicao 956.585 3.687.631 275.210 310.293 3.245.890 177.906 8.653.515
-1.712.522 -274.521 -310.248 -3.008.690 -177.906 -5.483.887

Movimentos nos ativos fixos tangiveis - 31.12.2015

EDIFICIOS

TERRENOS E OUTRAS EQUIP. EQUIP. EQUIP. 0. ATIVOS
CONSTRUCOES BASICO TRANSP.  ADMINIST. F.TANGIVEIS

1 DE JANEIRO DE 2015

Custo de Aquisicao 956.585 3.687.236 275.210 310.233 3.008.018 177.906 8.415.188
Depreciagdes acumuladas 0 -1.589.917 -272.108 -310.082 -2.949.999 -176.159 -5.298.265
Valor liquido 956.585 2.097.319 3.102 151 58.019 1.747 3.116.923

ALTERACOES NO PERIODO

Adicoes 0 0 0 0 23.448 0 23.448

Alienagao/Abate 0 0 0 0 -2.128 0 -2.128

Depreciacao - exercicio 0 -62.026 -1.580 =181 -20.643 -1.747 -86.148

Depreciacao - alienacoes 0 0 0 0 0 0 0
Valorlqu|d00-62026 ............. T R e e i eiese

31 DE DEZEMBRO DE 2015

Custo de Aquisicao 956.585 3.687.236 275.210 310.233 3.029.337 177.906 8.436.508
Depreciactes acumuladas 0 1651943 273688 310233 2970642 C177.906 5384414

Valor liquido
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As depreciacdes dos ativos fixos tangiveis estdo reconhecidas, na sua totalidade, na rubrica “Gastos de deprecia-
cdo e de amortizacao” da Demonstracao dos Resultados.

6 Ativos intangiveis

0 valor dos ativos intangiveis refere-se, essencialmente, ao direito de exploracdo comercial do servico de trans-
porte publico de passageiros até ao final de 2048, de acordo com o Decreto-Lei n.° 394-A/98, com a redacdo que
lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 192/2008 de 1 de outubro. A evolucdo registada para os periodos apresentados
é como segue:

Movimentos nos ativos intangiveis - 31.12.2016

DIREITOS DE OUTROS  ATIVOS EM

EXPLORACAO CURSO

1 DE JANEIRO DE 2016
Custo de Aquisicao 2.533.327.390 286.225 68.573.126  2.602.186.741
Amortiza¢oes acumuladas -592.624.345 -275.651 0 -592.899.996

ALTERACOES NO PER{ODO

Adicoes 0 21.818 5.352.848 5.374.666
Ativos classificados como detidos para venda -436.191 0 0 -436.191
Transferéncias e abates 4.984.855 0 -5.198.184 -213.328
Amortizacado - exercicio -57.286.562 -12.283 0 -57.298.845
Ativos classificados como detidos para venda- Amortizacao 129.558 0 0 129.558
Provisao 0 0 -19.951.433 -19.951.433

. va[oruqu. G oioesse oo iomoenes 995570

31 DE DEZEMBRO DE 2016

Custo de Aquisicao 2.537.876.055 308.043 48.776.357  2.586.960.456
Amortizacées acumuladas -649.781.348 -287.935 0 -650.069.283
Valorllqmdo .................................................................................... eesoeaersoaos 877657 1936891475
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Movimentos nos ativos intangiveis - 31.12.2015

DIREITOS DE OUTROS  ATIVOS EM

EXPLORACAO CURSO

1 DE JANEIRO DE 2015

Custo de Aquisicao 2.530.221.584 284.497 72.256.490  2.602.762.571
Depreciacées acumuladas -533.872.943 -267.237 0 -534.140.180
Valor liquido 1.996.348.641 17.261 72.256.490 2.068.622.391

ALTERACOES NO PERIODO

Adicées 0 1.728 4.080.335 4.082.063
Alienacées 0 0 -4.533.989 -4.533.989
Transferéncias e abates 3.105.807 0 -3.105.807 0
Depreciacao - exercicio -58.751.402 -8.414 0 -58.759.816
Provisao 0 0 -123.903 -123.903
. Va[ o r [.qmdo ....................................................................................... _5564559 5 .......... _6 (,36 ....... _3 683 3(,5 R _59 335 (,46

31 DE DEZEMBRO DE 2015
Custo de Aquisicao 2.533.327.390 286.225 68.573.126  2.602.186.741
Depreciacées acumuladas -592.624.345 -275.651 0 -592.899.996

1.940.703.046 10.574 68.573.126 2.009.286.745

Os valores incluidos na rubrica de “Direitos de exploracao” referem-se aos seguintes ativos:

31.12.2016 31.12.2015

Linha Amarela 442.547.497 452.730.713
Tronco Comum 362.113.319 373.309.480
Linha Vermelha 254.480.158 261.891.628
Veiculos Eurotram 179.984.634 185.468.830
Linha Verde 167.542.502 172.382.759
Linha Laranja 134.712.980 138.025.699
Veiculos Tram-Train 110.354.928 113.727.102
Linha Azul 86.655.904 89.674.207
P.M.0. 79.598.715 82.085.398
Linha Violeta 29.835.552 30.003.318
Ponte do Infante 29.153.693 30.064.746
Geral 11.114.827 11.339.167

1.888.094.707 1.940.703.046

A rubrica de “Ativos em curso” compreende todos os fornecimentos e custos incorridos com a construcao das
infraestruturas e equipamentos relativos a trocos do sistema que ainda nao entraram em exploracao, incluindo
provisoes relacionadas e, adicionalmente, o montante do imposto decorrente dos processos de IVA em litigio com a
Autoridade Tributaria. Tais montantes foram ja parcialmente liquidados, conforme apresentado na nota 10.
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Os valores incluidos na rubrica de “Ativos em curso” referem-se aos ativos das sequintes linhas:

31.12.2016  31.12.2015

Linha Verde 24.859.890 24.776.550
Linha da Boavista 13.208.645 13.208.645
Provisdo Processo IVA 6.389.164 20.145.060
Linha Vermelha 2.354.260 2.618.085
Linha de Gondomar 950.000 1.667.440
Linha Leca-Exponor 912.048 912.048
Linha Amarela 99.251 4.299.251
Tronco Comum 3.100 -23.953
Linha Violeta 0 720.000
Veiculos Tram-Train 0 250.000
Geral 0 0
P.M.0 0 0

48.776.357  68.573.126

Teste de imparidade ao ativo intangivel relativo ao direito de exploracao do sistema

A Empresa efetuou teste de imparidade aos direitos de exploracdo do sistema ao nivel das Unidades Geradoras
de Caixa. Os calculos efetuados tém subjacentes os seguintes pressupostos:

¢ Desconto dos cash-flows operacionais das diversas unidades geradoras de caixa, considerando uma taxa
de desconto que reflecte o valor temporal do dinheiro e os riscos especificos associados aos ativos e a
propria Empresa;

e Inexisténcia do pagamento de qualquer indemnizacdo compensatéria pela prestacdo de servico de trans-
porte publico conforme previsto no Contrato de Servico Publico celebrado em 8 de agosto de 2014 entre o
Estado e a Empresa (entretanto aditado em 10 de dezembro de 2014) e que entrou em vigor em 01 de janeiro
de 2015 e perdurara até 31 de dezembro de 2024.

e Atribuicao de apoio financeiro por parte do concedente para cobrir os encargos decorrentes do financia-
mento da construcdo e da manutencdo pesada da infraestrutura a partir de 2028 e até ao termo da conces-
sdo. De acordo com os calculos efetuados, o montante total atualizado deverd rondar 1,9 mil milhées euros;

¢ Reposicdo do montante do imobilizado liquido a data de balanco pelo seu valor recuperavel.

0O modelo de imparidade considerou todos os cash-flows operacionais da atividade, incluindo:

e Fluxos de caixa da exploracdo do servico publico de transporte.
e Fluxos de caixa de outras atividades acessodrias desenvolvidas pela Empresa

N3o foram considerados no modelo de imparidade as seguintes rubricas:

e Cash-flows da divida e subsidios;
e |nvestimentos de renovacao dos ativos.

Adicionalmente, foi considerado que a receita de bilhética por passageiro/km seria idéntica para todas as unida-
des geradoras de caixa, que a taxa de crescimento tarifaria seria idéntica a taxa de inflacdo (1,6% em 2018; 1,5%
em 2019; 1,6% em 2020 e 1,8% nos anos sequintes) e que o custo de capital utilizado, correspondente a taxa de
descontoseria de 6,5%.

Conclui-se nao existir imparidade nos ativos analisados.
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7 Partici Aagc}es financeiras — método
equivaléncia patrimonial

Em 31 de dezembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2015, os investimentos em subsidiarias e associadas apre-
sentavam-se como segue:

% DETIDA 31.12.2016  31.12.2015

Transpublicidade, SA 40 207.078 275.314
Metro do Porto, Consultoria Unipessoal, Lda. 100 0 817
TIP - Transportes Intermodais do Porto, A.C.E 33,33 0 0

207.078 276.131

Os movimentos em investimentos financeiros em subsididrias e associadas nos periodos de 31.12.2016 e

31.12.2015 foram os seguintes:

METRO PORTO TRANSPUBLICIDADE.
CONSULT., S.A.
LDA
1 de janeiro de 2015 1.985 265.523 267.508
Aquisicoes 0 0 0
Ganhos / (Perdas) -1.167 9.791 8.624
Alienacoes 0 0 0

Aquisicoes 0 0 0
Ganhos / (Perdas) -817 -68.236 -69.053
Alienacoes 0 0 0
31 DE DEZEMBRO DE 2016 0 207.078 207.078

A 31 de dezembro de 2016, o TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE apresenta capitais préprios negativos
no valor de 605.169 euros (1.774.852 euros em 31.12.2015), tendo sido reduzida a provisdo em 389.895 euros
(reduzida em 928.869 euros em 31.12.2015) em resultado da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial.

A informacao financeira utilizada para a aplicacao do método da equivaléncia patrimonial corresponde a infor-
macado, ainda nao formalmente aprovada, disponibilizada pelas empresas associadas nas demonstracoes finan-
ceiras de 31 de dezembro de 2015 e 2016.
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8 Imposto sobre o rendimento

A Empresa encontra-se sujeita ao pagamento de Imposto sobre o Rendimento do Periodo, acrescido de derrama,
e existe tributacao auténoma nos termos definidos pela legislacao fiscal em vigor.

De acordo com o esclarecimento divulgado na FAQ 13 da Comissao de Normalizacdo Contabilistica, em parti-
cular os §6 a 13 da FAQ 13, conjugado com o ponto b do § 49 da Estrutura Conceptual do SNC, a Empresa nao
reconhece no passivo o efeito fiscal dos subsidios ao investimento registados no capital préprio.

Em 31 de dezembro de 2016, ndo foram reconhecidos ativos por impostos diferidos, por nao ser provavel que
venham a ocorrer resultados tributaveis futuros que compensem esses prejuizos no periodo de reporte.

As diferencas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais reportaveis relativamente aos quais nenhum imposto
diferido foi reconhecido, apresentam-se da seguinte forma:

Prejuizos fiscais disponiveis para utilizacao:

ANO DO PREJUIZO VALOR UTILIZAVEL ATE
2012 377.353.709 2017
2013 3.488.156 2018
2014 25.418.568 2026
2015 54.107.649 2027
2016 23.709.466 2028

Diferencas temporarias dedutiveis:

(Milhdes de euros)

DATAS DE EXTINCAO

2018 2026 2027
Prejuizos fiscais reportaveis 79,24 0,73 5,34 11,36 6,63
Provisées tributadas 18,75 6,62 31,91 11,40 0,00
Juros tributados 0,00 0,00 45,57 19,45 20,54

De acordo com o esclarecimento divulgado na FAQ 13 da Comissao de Normalizacdo Contabilistica, em parti-
cular os §6 e 13 da FAQ 13, conjugado com o ponto b do § 49 da Estrutura Conceptual do SNC, a Empresa nao
reconhece impostos diferidos passivos.

Com efeito, ndo existe a expectativa, atendendo ao elevado passivo da concessdo, que do resultado da compen-
sacao do efeito fiscal relacionado com os subsidios ao investimento recebidos com o efeito fiscal das restantes
componentes que determinam o imposto a pagar (nomeadamente a atividade operacional (historicamente defi-
citaria), as amortizacdes e os encargos de financiamento) resulte um exfluxo de recursos da Empresa (pagamen-
to de IRC). Nesta base, entende-se que o referido efeito fiscal relacionado com os subsidios ao investimento nao
cumpre com a definicao de passivo conforme consta da Estrutura Conceptual do SNC.
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9 Clientes

No periodo findo em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a decomposicdo da rubrica de Clientes
(saldos correntes), apresenta-se como segue:

31.12.2016  31.12.2015

Clientes c/c - Atividade de exploracao 43.639.105 42.792.566
Clientes c/c - Atividade de investimento 1.136.661 1.191.620
Clientes de cobranca duvidosa 847.154 846.394
Perdas por imparidade acumuladas -505.692 -504.932
TOTAL DE CONTAS A RECEBER DE CLIENTES 45.117.228  44.325.647

0 quadro seguinte apresenta a antiguidade dessas dividas:

ANTIGUIDADE DiVIDAS DE CLIENTES 31.12.2016  31.12.2015
0-90 dias 4.085.434 2.736.042
90-120 dias 45.081 102.422
120-240 dias 252.443 7.785.527
240-360 dias 167.902 200.810
>360 dias 41.072.060 34.005.777
TOTAL DE CONTAS A RECEBER DE CLIENTES 45.622.920  44.830.580

10 Estado e outros entes publicos

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os saldos da rubrica “Estado e outros entes publicos”
apresentava-se como segue:

31.12.2016 31.12.2015

ATIVO PASSIVO ATIVO PASSIVO

IVA- Reembolsos pedidos 18.918.577 0 19.108.916 0
IVA- Liquidacao antecipada 184.962 0 269.519 0
IRS - Retencdes na fonte (a terceiros) 890.104 128.101 890.104 90.695
IRC - Pagamentos especiais por conta 519.879 0 635.629 0
IRC - Retencdes na fonte (por terceiros) 42.215 0 42.734 0
Contribuicdes p/ seguranca social 0 101.384 0 94.004
IRC - Tributacées auténomas -3.708 0 -67.141 0
20.552.030 229.485  20.879.761 184.699
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O saldo de IVA registado no Ativo, 19.103.539 euros no final de 31.12.2016 (19.378.435 euros no final de 31.12.2015),
refere-se a IVA liquidado antecipadamente e reembolsos reclamados junto da Administracdo Fiscal, dos quais,
16.648.213 euros (16.648.213 euros em 31.12.2015) correspondem a pedidos de reembolso pendentes da resolu-
cao do litigio que a Empresa mantem com aquela entidade. O processo em litigio com a Autoridade Tributaria é
explicado na nota 11-Outros créditos a receber e na nota 15-Provisodes.

Para os periodos apresentados o saldo credor de IRC de 3.708 euros (67.141 euros em 31.12.2015) refere-se
exclusivamente a tributacées auténomas previstas na legislacao fiscal em vigor.

11 Outros creditos a receber

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a decomposicao da rubrica “Outros créditos a receber”,

é a seguinte:
31.12.2016  31.12.2015
Autoridade Tributaria e Aduaneira 30.568.296 30.568.296
Memorando Entendimento CMP/EP 4.630.882 4.630.882
Tarifario Social 1.804.693 1.598.355
Outros 2.369.845 3.594.990
OUTROS CREDITOS A RECEBER 39.373.715 40.392.522

Para os periodos indicados nao existem diferencas entre os valores contabilisticos e o seu justo valor.

No dmbito do Memorando de Entendimento celebrado a 31 de julho de 2015 entre a Secretaria de Estado do
Tesouro, o Secretario de Estado das Infraestruturas, Transportes e Comunicacdes, o Secretario de Estado do
Ordenamento do Territdrio e da Conservacao da Natureza e o Presidente da Camara Municipal do Porto, com a
participacdo da Metro do Porto, foi acordado que a Cdmara Municipal do Porto (CMP) pagaria a Metro do Porto
o montante liquido de 1.984.291 euros, correspondente a diferenca entre a verba exigivel pela Metro do Porto a
CMP no montante global de 5.723.339 euros (dos quais 4.630.882 passaram a estar relevados em outras dividas a
receber) e a verba exigivel pela CMP & Metro do Porto no montante global de 3.739.048 euros (dos quais 3.667.575
passaram a estar relevados em Outras dividas a pagar - nota 20).

No &mbito do processo de litigio com a Autoridade Tributaria, e sem prejuizo da via contenciosa que a Metro do
Porto decidiu sequir, o Conselho de Administracdo optou por proceder ao pagamento da totalidade das dividas
fiscais pendentes, num total de 30.513.974,76 euros, regularizando-se integralmente todas as dividas fiscais a
altura, permitindo-lhe assim regularizar a sua situacao tributaria perante a AT, imprescindivel a sua atividade
corrente.

Caso a Metro do Porto vier obter ganho de causa, assistira o direito a restituicao da totalidade das quantias pa-
gas, acrescidas dos devidos juros indemnizatoérios, a taxa legal.
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12 Ativos nao correntes detidos para venda

Um dos objetivos da Empresa é proceder a alienacdo de bens ndo necessarios a sua atividade. Esses bens res-
peitam essencialmente a terrenos e edificios.

Nesse sentido, a gestao encontra-se comprometida no desenvolvimento de acdes que possibilitem a concretiza-
cao de tais alienacdes, através da prospecdo de eventuais interessados.

Os ativos classificados como detidos para venda estao valorizados pelo menor entre o valor contabilistico e o
valor esperado de venda.

Periodicamente a Empresa avalia a existéncia de imparidades nestes ativos e, sempre que necessario, procede
a ajustamentos dos valores ja reconhecidos.

Para o Unico ativo classificado como ativo nao correntes detidos para venda, edificio situado na rua de Brito
Capelo em Matosinhos, foi efetuado um registo de imparidade no montante de 234.628 euros, em resultado de
avaliacao recente efetuada e proposta obtida junto de interessado na compra.

0 quadro seguinte resume, por classe de imobilizado, os ativos ndo correntes detidos para venda:

EDIFiclOoS
E OUTRAS

CONSTRUCOES

1 de Janeiro de 2016 0

ALTERACOES NO PERIODO

Adicoes 436.191
Alienacao/Abate 0
Depreciagao - exercicio -129.558
Depreciagao - alienacoes 0
Perdas por imparidade - exercicio -234.628
VALOR LiQUIDO A 31 DE DEZEMBRO DE 2016 72.005

13 Capital

/ CAPITAL SUBSCRITO

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social da Empresa, encontrava-se totalmente subscrito e realizado, sendo
representado por 1.500.000 acdes com o valor nominal de 5 euros cada.

/ ACOES PROPRIAS

Em 31 de dezembro de 2016 a Metro do Porto nao detinha acdes préprias em carteira.
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14 Outras rubricas de capital proprio

/ AJUSTAMENTOS EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

0 saldo da rubrica "Ajustamentos em instrumentos financeiros de derivados” refere-se integralmente a reserva
de cobertura correspondente ao justo valor a data de 31 de dezembro de 2016 da operacdo de cobertura contra-
tada para o LEP.

Os movimentos nesta rubrica decorrem da alteracdo do justo valor dos referidos instrumentos entre os varios
periodos de reporte conforme descrito na nota 17.

/ RESULTADOS TRANSITADOS

A rubrica “Resultados Transitados” inclui ajustamentos ocorridos nos capitais proprios do Nortrem em resulta-
do da participacao financeira da Empresa naquele ACE. No periodo de 2016 esta rubrica foi movimentada pela
aplicacao do resultado liquido de 2015.

/ SUBSIDIOS AO INVESTIMENTO

A rubrica “Subsidios ao investimento” é composta por: i) recursos nao reembolséaveis atribuidos & Empresa para
financiamento de bens de investimento afeto ao Sistema de Metro Ligeiro, previstos no Decreto-Lei n.? 394-A/98,
de 15 de dezembro e nas suas posteriores atualizacdes (Prestacées do Concedentel; e ii] fundos com origem no
Orcamento de Estado atribuidos em PIDDAC.

Os movimentos ocorridos nos periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 foram os seguintes:

PRESTACOES DO  SUBSIDIOS

CONCEDENTE

1 de janeiro de 2015 536.623.895 25.659.144 562.283.039
g c6e e ey g Sier e
Deducdes 49.313 0 49.313
Regularizacdes por resultados 26 (15.851.503) (16.606.594)
Adicoes 1.227.785 1.227.785
Regularizacées por resultados 26 (15.885.969) (755.091)  (16.641.060)
31 DE DEZEMBRO DE 2016 508.351.020 24.148.963 532.499.982

As “Prestacdes do Concedente” recebidas em 2016 ascenderam a 1.227.785 euros (2.187.500 euros em 2015) e
tiveram origem no Orcamento de Estado e em acertos nos Fundos Comunitarios.

O valor registado em 2015, no montante de 65.286 euros, foi reqularizado em 2016. Tal montante corresponde a
devolucado de verbas cofinanciadas em 2013 no &mbito do projeto com a designacao “Extensdo da Rede de Metro
a Estacao de Santo Ovidio e Interface da Estacao D. Joao II". Paralelamente, foi registado o correspondente ajus-
tamento na rubrica “Reconhecimento de subsidios ao investimento” conforme explicitado na nota 26.

A reconciliacao do Capital Préprio para as rubricas “Ajustamentos em instrumentos financeiros de derivados”,
“Ajustamentos em participacdes financeiras” e “Subsidios ao investimento” apresenta a seguinte decomposicao:
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AJUSTAMENTOS AJUSTAMENTOS SUBSIDIOS AO
EM INSTRUMENTOS EM PARTICIPACOES INVESTIMENTO
FINANCEIROS DE FINANCEIRAS
DERIVADOS
Parte do capital proprio em 01-01-2015 (20.144.715) 1.145.672 562.283.039
ALTERACOES NO PER{0ODO:
Variacdo de Instrumentos de Cobertura 2.762.208
Variacdo Subsidios ao Investimento (14.369.781)
Outros (16.257)
Parte do capital préoprio em 31-12-2015 (17.382.507) 1.129.415 547.913.258
ALTERACOES NO PERI0ODO:
Variacdo de Instrumentos de Cobertura 1.326.145
Variacdo Subsidios ao Investimento (15.413.276)
Outros (5.885)
PARTE DO CAPITAL PROPRIO EM 31-12-2016 (16.056.362) 1.123.530 532.499.982

15 Provisoes

O valor de Provisdes refere-se maioritariamente ao montante estimado pela Empresa como necessario para
fazer face a obrigacdo de manter ou restabelecer os ativos afetos a concessao, os quais reverterdo para o Estado
findo o periodo de concessdo. O critério de cdlculo de tais provisdes até agora utilizado parece ter vindo - de
forma nao antecipada aquando da sua implementacdo - a sobreavaliar de forma significativa os valores que, ja
hoje, estdo provisionados para este efeito. Assim, foram elaboradas (para todos os bens objeto da concessao)
projecdes dos custos de renovacao/substituicdo a incorrer até ao fim da concessao, com base na experiéncia
ja adquirida ao longo dos anos em que o Sistema de Metro Ligeiro se encontra em funcionamento, tendo as
mesmas permitido apurar um montante de provisées acumuladas (sem considerar as respetivas utilizacées), in-
cluindo o seu efeito financeiro, a constituir até 31.12.2016 de cerca de 220 mihdes de euros, o qual é 346 milhdes
de euros inferior ao montante de provises acumuladas (novamente sem considerar as respetivas utilizacoes)
que ja tinham sido constituidas até ao final de 31.12.2015.

Neste contexto foi decidido pelo Conselho de Administracao manter o nivel acumulado bruto de provisdes para
renovacdo, incluindo o seu efeito fianceiro, no montante apurado em 31.12.2015 a fim de testar no[s] préximols]
ano(s] a eficacia do novo método de calculo, atendendo a grandes incertezas, subjacentes as novas projecoes
preparadas quanto aos custos de renovacdo/manutencdo que efetivamente serdo incorridos no futuro.

Adicionalmente existem outras provisoes, resultantes de: (i) eventuais pagamentos no &mbito de processos ju-
diciais em curso, tendo-se obtido para o efeito uma estimativa dos juristas internos e externos a Empresa; (ii)
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial a participacdo no TIP, ACE.

A evolucdo da rubrica “Provisdes” apresenta-se como segue:
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31.12.2016  31.12.2015

Renovacao de Ativos - IFRIC 12 531.589.006  533.088.500
Outras Provisdes 39.471.494 51.991.078
571.060.500 585.079.578

RENOVACAO OUTRAS TOTAL
ATIVOS  PROVISOES
(IFRIC 12)

A 1 de janeiro de 2015 485.753.671 49.880.477 535.634.148
. DOtac éo Prows 6@5 - o Ut ras Prowsaes ......................................................................................... 0 ......... 44 237 69 ......... 44 23 769
Dotacao Provisdes IFRIC 12 - Operacional 50.136.460 0 50.136.460
Dotacao Provisdes IFRIC 12 - Financeiro (2.729.786) 0 (2.729.786)
Reversao Provisdes 0 (2.313.168) (2.313.168)
Utilizacdo Provisoes (71.845) 0 (71.845)
A 31 DE DEZEMBRO DE 2015 533.088.500  51.991.078 585.079.578
Aldejaneirode20l6 533.088.500 51991078 585.079.578
Dotacao Provisdes - Outras Provisoes 0 6.574.315 6.574.315
Dotacao Provisdes IFRIC 12 - Operacional 0 0 0
Dotacao Provisdes IFRIC 12 - Financeiro 0 0 0
Reversao Provisoes 0 (19.093.899)  (19.093.899)
Utilizacao Provisées (1.499.494) 0 (1.499.494)
A 31 DE DEZEMBRO DE 2016 531.589.006  39.471.494 571.060.500

531.589.006 39.471.494  571.060.500

As variacdes registadas no periodo de 2016 decorrem de:

i) Utilizacdo das provisdes para substituicdo de ativos afetos & concesséao, para fazer face a gastos incorridos
na manutencao de ativos durante o periodo de 2016, no montante de 1.499.494 euros (71.845 euros em
31.12.2015);

ii) Aumento das estimativas de responsabilidades futuras a assumir pela Empresa, decorrentes de processos
expropriativos e contencioso no montante de 6.574.315 euros (4.423.769 euros em 31.12.2015);

i) Diminuicdo das estimativas de responsabilidades futuras a assumir pela Empresa, decorrentes de pro-
cessos expropriativos e contencioso ou utilizacdo de provisdes anteriormente constituidas resultantes
da assuncao de responsabilidades durante o periodo de 31.12.2016 no montante de 18.704.005 euros
(1.384.298 euros em 31.12.2015);

iv)] Dotacdo de provisdes, no ambito da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial resultante da parti-
cipacéo financeira no TIP, ACE, no montante de -389.895 euros (-928.869 euros em 31.12.2015).
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Os impactos na Demonstracao de Resultados e no Balanco decorrentes dos montantes provisionados, desagre-
gam-se do seguinte modo:

31.12.2016  31.12.2015

Saldo inicial 585.079.578 535.634.148
. Prov |saes qu das ............................................................................................................................... 29 %2 07 ....... 532 70 931 -
Atualizacao financeira das provisées 0 (2.729.786)
Outros fornecimentos e servicos externos (598.005) (42.942)
Ganhos imputados de subs., assoc.e emp. conjuntos (395.780) (945.127
Ativos intangiveis (16.027.386) (123.903
Ajustamentos em participacoes financeiras 5.885 16.257
cubototal em Balanco ..................................................................................................................... [1(,01501] ......... [10764(,]
TOTAL 571.060.500 585.079.578

A rubrica “Outras provisées” apresenta a seguinte decomposicao:

31.12.2016  31.12.2015

Processos relacionados com exploracao 15.438.465 15.438.465
Processo IVA 8.434.791 25.514.296
Processos expropriativos 1.370.000 2.490.000
Processos diversos 14.026.514 7.956.699
Aplicacao MEP 201.723 591.617

39.471.494 51.991.078

A sub-rubrica designada por “Processo Iva” inclui os montantes estimados que a Empresa espera incorrer rela-
cionados com o processo de contencioso com a Autoridade Tributédria em matéria de IVA.

A AT questiona a dedutibilidade do imposto suportado na realizacdo das denominadas obras de requalificacao e
insercao urbana levadas a cabo pela Metro do Porto, S.A., pois considera que nao foi a Sociedade a destinataria
dos trabalhos, mas sim as Autarquias, pelo que entende que nao poderia ter sido deduzido o IVA respetivo.

Desde janeiro de 2015 que ja foram emitidas varias sentencas pelo TAF no ambito deste processo, tendo sido
todas até ao momento favoraveis a Metro do Porto. Caso a Metro do Porto vier a obter ganho de causa, assistira o
direito a restituicao da totalidade das quantias pagas, acrescidas dos devidos juros indemnizatérios, a taxa legal
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16 Financiamentos obtidos

0 detalhe dos financiamentos quanto ao prazo e natureza, nos finais dos periodos, apresenta-se como segue:

31.12.2016 31.12.2015

CORRENTE NAO CORRENTE TOTAL CORRENTE NAO CORRENTE

Empréstimos Matuos 456.187.524  2.175.180.449 2.631.367.973  437.937.524 2.073.867.973 2.511.805.497
Banco Europeu de Investimentos 47.550.328 525.132.613  572.682.941 47.550.328 572.682.941  620.233.270
Locacao Material Circulante - LEP 6.643.620 165.213.306  171.856.926 6.531.289 171.856.926  178.388.215
Bonificacao BEI 213.293 134171 347.464 226.658 390.716 617.374
Bonificacao LEP 86.954 1.891.628 1.978.582 8.508 2.321.718 2.330.226
TOTAL 510.681.719 2.867.552.167 3.378.233.886 492.254.308 2.821.120.275 3.313.374.582

Todos os financiamentos estdo negociados em euros e vencem juros a taxa variavel e fixa. Em 2016 a taxa média
de financiamentos ¢ de 3,13%.

31.12.2016 31.12.2015

CORRENTE NAO CORRENTE TOTAL CORRENTE NAO CORRENTE

Taxa Fixa 398.687.524 1.914.847.116 2.313.534.640  455.437.524  1.756.034.640 2.211.472.164
Taxa Variavel 111.994.195 952.705.051 1.064.699.246  36.816.784 1.065.085.634 1.101.902.418
TOTAL 510.681.719  2.867.552.167 3.378.233.886 492.254.308 2.821.120.275 3.313.374.582

0 endividamento ndo corrente é composto por divida contraida junto da DGTF, do Banco Europeu de Investi-
mentos, da banca comercial, por contratos sobre a forma de mutuo e por financiamento em regime de locacao
operacional da frota de material circulante Eurotram (LEP).

No montante dos empréstimos exigiveis a Curto Prazo estdo incluidos 378.687.524 euros relativos a amortizacdo
de empréstimos da DGTF e 47.550.328 euros relativos a amortizacao do financiamento obtido junto do BEI.

A maturidade dos financiamentos é a seguinte:

MATURIDADES 31.12.2016 31.12.2015
até 1ano 510.681.719  492.254.308
entre 2 e 5 anos 1.758.889.173 1.605.847.375
mais de 5 anos 1.108.662.994 1.215.272.900

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DO PERIODO DE 2016 @ 117



A carteira de endividamento com maturidade superior a 1 ano, a data de 31 de dezembro de 2016, tem a seguinte
composicao:

a) Banco Europeu de Investimento

CONTRATOS VALOR VALOR TOTAL EM
CONTRATADO DiVIDA COM

MATURIDADE
SUPERIOR A 1 ANO

T
Tranche A 99.759.579 39.903.832
Tranche B 100.000.000 60.000.000
Tranche C 100.000.000 60.000.000
Tranche D 243.930.128 162.620.085
BEI II

. Tran che A ................................................................................................................. 1 200 0[)0 00 ............................. 88695 652
Tranche B 80.000.000 59.130.435
Tranche C 60.000.000 54.782.609
TOTAL 803.689.707 525.132.613

Os empréstimos contraidos junto do BEI estdo contratados em regime de taxa variavel BEIl, em regime de taxa
fixa revisivel e em regime de taxa variavel, tendo como referencial a Euribor a 3 meses.

Os contratos de financiamento com o BEI beneficiam de Garantia Pessoal da Republica Portuguesa, por um
periodo de 20 anos.

Os empréstimos contratados junto do BEI classificados em nédo corrente apresentam o seguinte plano de reem-
bolsos:

Contrato BEI |

e Tranche A: 10 prestacdes anuais consecutivas com inicio no ano de 2009
e Tranche B e C: 10 prestacdes anuais consecutivas com inicio no ano de 2012
e Tranche D: 10 prestacdes anuais consecutivas com inicio no ano de 2013

Contrato BEI Il

e Tranche A: 13 prestacdes anuais consecutivas com inicio no ano de 2012
e Tranche B: 13 prestacdes anuais consecutivas com inicio no ano de 2012
e Tranche C: 13 prestacdes anuais consecutivas com inicio no ano de 2016

b) Contratos de mutuo

Durante o exercicio de 2016 foram contratados, junto da DGTF sob a forma de mutuo, trés empréstimos no mon-
tante global de 557.500.000 euros com vencimento em 2023.

Em 31 de dezembro de 2016 os contratos de empréstimo sob a forma de muituo apresentavam a seguinte com-
posicao:
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ENTIDADE ORIGINAL MONTANTES EM MATURIDADES
DiVIDA COM

MATURIDADE
SUPERIOR A 1 ANO

DGTF 379.847.116 2020
DGTF BEEIEEIeEs 2021
DGTF 457.500.000 2022
DGTF 557.500.000 2023
J .P. Morgan 120.000.000 2023
DEPFA 75.000.000 2027
Deutsche Bank 126.000.000 2028
Goldman Sachs 126.000.000 2028
TOTAL 2.175.180.449

Do total apresentado no quadro anterior, 372 milhdes de euros foram recolocados em outras entidades financeiras.

Em 31 de dezembro de 2016 os instrumentos financeiros de derivados afetos aos contratos de empréstimo sob
a forma de mutuo apresentavam o seguinte detalhe:

FINANCIAMENTO BANCARIO INSTRUMENTO FINANCEIRO DE DERIVADO

ENTIDADE ENTIDADE CAPITAL COM MATURIDADE CONTRATO MATURIDADE
SUPERIOR A 1 ANO (M EUR)

DEPFA Santander Interest Rate Swap 45,0 13-08-2007 15-09-2027
DEPFA DEPFA Interest Rate Swap 30,0 13-08-2007  15-09-2027

c) Leasing (Locac3o estruturada)

Entre 2002 e 2004 a Metro do Porto procedeu a contratacao de trés tranches, de uma operacdo de financiamento
estruturado sale and lease back denominada “Locacao Estruturada Portuguesa” com o Nortrem ACE. Nos ter-
mos desta operacao, a Nortrem, ACE adquiriu as 72 composicoes Eurotram pelo valor de 250 milhdes de euros.
A Empresa detém uma participacao de 0,009% nesta entidade, atuando como fiador nos contratos de mutuo
celebrados por esta entidade para financiamento da aquisicao dos veiculos. Adicionalmente, foi obtida garantia
da Republica Portuguesa as obrigacdes da Metro do Porto enquanto fiadora do Nortrem, ACE.

CONTRATO VEiCULOS MONTANTE CAPITAL COM
CONTRATO MATURIDADE  MATURIDADE
SUPERIOR
A 1ANO
Tranche 2002 28 97.222.222 62.769.957 2022
Tranche 2003 85 121.527.777 80.822.569 2023
Tranche 2004 9 31.250.000 21.620.778 2024
TOTAIS 72 250.000.000 165.213.305

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DO PERIODO DE 2016 @ 119



No mesmo momento da venda, a Empresa celebrou com o Nortrem, ACE um contrato de locacao operacional
dos veiculos por um prazo de 20 anos, em regime de taxa variavel indexada a Euribor a 6 meses, tendo a Metro do
Porto a opcdo de compra dos veiculos a partir do 15.° ano da operacao de locacao e até a maturidade da mesma.

Tendo em consideracao que o Nortrem ACE foi constituido apenas para efeitos de uma operacao de financiamen-
to do material circulante e considerando, igualmente, a existéncia de controlo pela Empresa no interesse resi-
dual dos ativos (Material Circulante] e as obrigacdes pelos passivos (financiamentos) resultantes desta operacao
de financiamento, foram integradas as contas do Nortrem, ACE nestas demonstracoes financeiras. Os referidos
ativos foram reconhecidos como parte da infraestrutura da concessao, tendo igualmente sido reconhecidas as
obrigacoes totais de pagamento dos financiamentos, relevadas no passivo ao custo amortizado.

Em 31 de dezembro de 2016 os instrumentos financeiros de derivados afetos aos contratos de locacao operacio-
nal apresentavam o seguinte detalhe:

INSTRUMENTO FINANCEIRO DE DERIVADO

ENTIDADE CAPITAL COM MATURIDADE SUPERIOR A 1 ANO (M EUR) CONTRATO MATURIDADE

MillenniumBCP Interest Rate Swap 62,8 27-03-2003 13-12-2022
Santander Interest Rate Swap 62,8 11-01-2007 13-12-2022

Os activos e passivos relacionados com o Nortrem, ACE apresentam-se como segue:

31.12.2016  31.12.2015

NO ATIVO NAO CORRENTE

Ativo intangivel (Material circulante) 179.824.135  185.303.546
No ativo corrente
Outros ativos financeiros 5.992.054 6.985.134

NO PASSIVO NAO CORRENTE

Financiamentos obtidos 167.104.934  174.178.644
No passivo corrente

Financiamentos obtidos 6.730.574 6.539.797
Outros passivos financeiros 6.639 64.756

173.842.147 180.783.198

Sobre cada uma das referidas “Locacées Estruturadas Portuguesas” de 2002 e 2003 foram contratadas estrutu-
ras financeiras de US Cross Border Lease - Pickle Lease Service Contract, que permitiram a obtencao pela Me-
tro do Porto de um encaixe financeiro, consubstanciado no recebimento upfront do net profit value gerado pela
implementacao de cada uma delas através de uma estrutura defeased. Nos termos de tais operacdes a Metro
do Porto assumiu um conjunto de covenants, nomeadamente relativas a cldusulas de ownership e alteracdo do
rating de crédito da Republica Portuguesa, bem como obrigacoes quanto a estrutura defeased.
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17 Instrumentos financeiros de derivados

Em 31 de dezembro de 2016 a Metro do Porto detinha em carteira quatro instrumentos financeiros de derivados.

Tendo em conta as caracteristicas dos instrumentos financeiros de derivados utilizados pela Empresa, as condi-
cOes necessarias para realizacado de “hedge accounting” ndo sdo satisfeitas na generalidade destes instrumen-
tos, encontrando-se apenas um derivado, referente a operacao de cobertura contratada para o LEP, classificado
como de cobertura contabilistica, registado conforme referido na Nota 14.

As variacoes de justo valor dos instrumentos financeiros de derivados classificados como de nao cobertura con-
tabilistica encontram-se reconhecidas em resultados do periodo, conforme evidenciado abaixo.

COBERTURA NAO COBERTURA

CONTABILISTICA CONTABILISTICA
Justo Valor a 1 de janeiro de 2015 -20.288.393 -514.892.525 -535.180.918
Variacao Justo Valor - Reservas. Instr. Financeiros 2.905.886 0 2.905.886
Variacdo Justo Valor - Resultados Periodo 0 15.791.007 15.791.007
Parcela imputavel a custo de financiamento 28 -160.231 -2.353.129 -2.513.360
Justo Valor a 31 de dezembro de 2015 -17.542.738 -501.454.647 -518.997.385
Variacao Justo Valor - Reservas Instr Financeiros 1.486.376 0 1.486.376
Variacdo Justo Valor - Resultados Periodo 0 17.225.170 17.225.170
Parcela imputavel a custo de financiamento 28 -171.856 -3.134.431 -3.306.287
JUSTO VALOR A 31 DE DEZEMBRO DE 2016 -16.228.218 -487.363.908 -503.592.126

Na impossibilidade de determinar o valor intrinseco da carteira de derivados, em termos integrados, a 31 de
dezembro de 2016, os valores apresentados correspondem a cada uma das posicdes dos instrumentos financei-
ros de derivados avaliadas individualmente. Na avaliacao efetuada foram considerados os valores presentes dos
fluxos de caixa futuros associados aos instrumentos de cobertura.

Os valores dos instrumentos financeiros de derivados a 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 apre-

sentam-se como segue:

31.12.2016  31.12.2015

PASSIVO NAO CORRENTE
Instrumentos Financeiros Derivados - Cobertura Contabilistica -16.228.218  -17.542.738

Instrumentos Financeiros Derivados - sem Cobertura Contabilistica -3.314.947 -2.810.386

-19.543.165 -20.353.124
PASSIVO CORRENTE

Instrumentos Financeiros Derivados - sem Cobertura Contabilistica -484.048.961  -498.644.261
-484.048.961 -498.644.261
TOTAL JUSTO VALOR -503.592.126 -518.997.385
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Conforme referido no ponto 3.3.3 a determinacao do justo valor dos instrumentos financeiros de derivados é
efetuada por uma empresa independente especializada. Nao obstante, o IGCP, ao abrigo do contrato de mandato
com representacdo, também efetua a avaliacdo mensal da carteira de derivados da Empresa apurando a data de
31.12.2016 0o montante de -16,2M euros para os Instrumentos Financeiros Derivados de Cobertura Contabilistica
e o montante de -502,2M euros para os Instrumentos Financeiros Derivados sem Cobertura Contabilistica.

Em Maio de 2013, o Banco Santander Totta, S.A. (BST) intentou no tribunal comercial de Londres accdes judiciais
contra a Metro do Porto, S.A. e outras trés empresas publicas de transporte de passageiros. As referidas acoes
dizem respeito a nove swaps de taxa de juro celebrados entre 2005 e 2009, entre o BST e cada uma dessas em-
presas publicas. Destes nove contratos, dois sdo as operacdes celebradas com a Metro do Porto.

O BST pretende gque os tribunais ingleses declarem que os referidos contratos swaps sdo validos e obrigam
as empresas pUblicas em causa. Por outro lado, essas empresas publicas pretendem que os contratos sejam
declarados invalidos e que os montantes pagos ao BST, ao abrigo dos referidos contratos, sejam reembolsados.

No dia 4 de Marco de 2016, o tribunal de Londres proferiu uma sentenca desfavoravel para a Metro do Porto, S.A.
e demais empresas publicas envolvidas, reconhecendo a validade dos contratos em disputa. Esta decisao ser3,
contudo, objecto de recurso.

Em 13 de dezembro de 2016, o Court of Appeal proferiu sentenca desfavordvel as empresas de transporte, tendo
qualificado, a semelhanca do tribunal de primeira instancia, a situacdo contratualizada pelas partes como sendo
internacional, tendo rejeitado assim a argumentacao das empresas de transporte.

Na sequéncia da decisao desfavoravel do Court of Appeal, em 10 de janeiro de 2017 as empresas de transporte
apresentaram recurso junto do Supreme Court de Londres, sendo que este Tribunal ainda ndo se pronunciou
sobre a admissao ou nao do recurso.

18 Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os saldos mais significativos de fornecedores referem-se as seguintes en-
tidades:

ENTIDADE 31.12.2016  31.12.2015
Prometro, S.A. 3.232.130 3.211.511
2045-Empresa de Seguranca, SA 391.141 239.757
EMEF - EMP. MANUT. DE EQUIP. FERROV 306.894 464.311
IP Patriménio, S.A. 289.981 242.336
TIP - Transportes Intermodais do 114.479 105.421
Divultec-Serv. de Informética, Lda. 55.766 0
Outros 1.508.441 2.091.353
TOTAL FORNECEDORES - SALDOS CORRENTES 5.898.832 6.354.690
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19 Fornecedores de investimentos

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os saldos mais significativos de fornecedores de investimentos referem-se

as seguintes entidades:

ENTIDADE 31.12.2016  31.12.2015
Thales Portugal, S.A. 420.459 1.977
RelLoad Consultoria Informatica, Lda 85.116 0
Camara Municipal do Porto 59.518 59.518
Edilages Eng. e Construcdo, SA 35.671 0
Outros 116.511 100.758
TOTAL SALDO FORNECEDORES - CORRENTES 717.275 162.253

Esta rubrica refere-se maioritariamente aos valores faturados pela aquisicao de equipamentos e materiais.

20 Outras dividas a pagar

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o detalhe da rubrica de Outras contas a pagar [saldo corrente] é o seguinte:

31.12.2016  31.12.2015

Acréscimos de gastos

Instr. Derivados a liquidar 156.790.621 99.725.354
Juros de empréstimos 7.507.865 9.420.702
Memorando Entendimento CMP/EP 3.667.575 3.667.575
Comissoes de garantias 73555 1.239.094
Remuneracdes 595.030 561.406
Outros 541.699 1.546.457
Outros credores 397.988 561.249
Pessoal 57.487 58.423
OUTRAS DiVIDAS A PAGAR 169.931.820 116.780.259

No ambito do Memorando de Entendimento celebrado a 31 de julho de 2015 entre a Secretaria de Estado do
Tesouro, o Secretario de Estado das Infraestruturas, Transportes e Comunicacdes, o Secretario de Estado do
Ordenamento do Territério e da Conservacao da Natureza e o Presidente da Camara Municipal do Porto, com o
participacdo da Metro do Porto, foi acordado que a Cdmara Municipal do Porto (CMP) pagaria & Metro do Porto o
montante liquido de 1.984.291 euros, corresponde a diferenca entre a verba exigivel pela Metro do Porto a CMP
no montante global de 5.723.339 euros (dos quais 4.630.882 passaram a estar relevados em outros créditos a
receber - nota 11) e a verba exigivel pela CMP a Metro do Porto no montante global de 3.739.048 euros (dos quais
3.667.575 passaram a estar relevados em Qutras dividas a pagar).

A rubrica Instrumentos derivados a liquidar refere-se aos swaps que se encontram em litigio com o Santander.
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No dia 12 de abril de 2017 o Estado portugués e o Banco Santander Totta anunciaram um acordo para por fim
aos litigios judiciais respeitantes a contratos swaps.

21 Vendas e servicos prestados

O valor das vendas e servicos prestados reconhecidos na demonstracao dos resultados, é detalhado como segue:

NOTA  31.12.2016  31.12.2015

Prestacao de Servicos - Mercado interno

Servicos prestados (transporte) 42.931.911 41.770.179
Servicos prestados (construcao) 22; 23 779.282 383.857
Outros 840.846 918.411
PRESTACAO DE SERVICOS 44.552.039 43.072.447

Esta rubrica refere-se, essencialmente, ao rendimento diretamente relacionado com a atividade principal da
Empresa (transporte de passageiros).

A rubrica “Outros” refere-se a servicos secundarios prestados, em particular aluguer de espacos e publicidade.

22 Fornecimentos e servigos externos

0 detalhe dos gastos com fornecimentos e servicos externos é como segue:

NOTA  31.12.2016  31.12.2015

Subcontratos (operacado e manutencao) 35.198.609 35.064.830
Subcontratos (construcao) 23 779.282 383.857
Outros subcontratos 2.638.516 2.798.431
Vigilancia e seguranca 1.102.530 1.034.902
Rendas 1.109.177 871.604
Conservacao e reparacoes 173.498 279.878
Outros 543.685 5.666.624
FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS 41.545.296  46.100.126

A rubrica “outros” refere-se essencialmente a servicos com trabalhos especializados, honorarios e seguros.

No ano de 2015 a rubrica “Outros” corresponde essencialmente a encargos com honorarios relativos a apoio
juridico externo.
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23 Prestagags de servi§<))s/Gastos diretos

construcao (IFRIC 1

O valor de Prestacdes de Servicos de Construcao e respetivos Gastos diretos reconhecidos na demonstracao dos
resultados de acordo com o disposto na IFRIC 12 é detalhado como segue:

31.12.2016  31.12.2015

Prestacdes Servicos Construcao (IFRIC 12) 779.282 383.857
Gastos D|ret05 Construcéo[lFRl(j]Q] ....................................................................................................... 779282383857
FSE'S - Imputéveis a Construcao 0 0
Gastos com Pessoal - Imputaveis a Construcao 0 0
Gastos|mputave|sa Construcéo ............................................................................................................ dream sesonr
MARGEM CONSTRUCAO - IFRIC 12 0 0

Em virtude do reduzido volume de construcdo nao foram identificados gastos financeiros ou gastos com o pes-
soal passiveis de capitalizacdo no periodo.

24 Subsidios a exploragao

0 montante de 5.292 euros [valor nulo em 2015) registado na rubrica de “Subsidios a exploracao” refere-se
exclusivamente a subsidio recebido do IEFP no ambito do contrato de estagio ourtorgado com o IEFP durante o
periodo de 2016 (Medida Estagios Insercao).

Durante o periodo nao foram registadas indemnizacdes compensatérias, conforme previsto no n.° 2 da clausula
152 do Contrato de Servico Publico de 8 de agosto de 2014, celebrado com o Estado Portugués.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DO PERIODO DE 2016 @ 125



25 Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal, incorridos durante os periodos de 2016 e 2015, foram como segue:

31.12.2016  31.12.2015

REMUNE RGOS e
Orgaos sociais 241.779 223.302
Pessoal 3.122.674 3.050.436

3.364.452 3.273.737
ENCARGOS SOCIAIS

Encargos sobre remuneracées 787.996 756.830
Custos de acao social 56.404 35.679
Outros 112.873 60.976
957.273 853.484

GASTOS COM 0 PESSOAL 4.321.725 4.127.222

0 nimero médio de empregados da Empresa em 31.12.2016 foi de 78 (79 em 31.12.2015).

26 Outros rendimentos

A rubrica de “Outros rendimentos” apresenta o seguinte detalhe:

NOTA  31.12.2016  31.12.2015

Reconhecimento de subsidios ao investimento 14 16.641.060 16.606.594
Beneficio de penalidades contratuais 539.070 -149.126
Coimas recebidas de clientes 64.650 40.885
Outros 100.316 37.093
OUTROS RENDIMENTOS 17.345.095 16.535.445

0 montante registado em “Beneficio de penalidades contratuais” reflete, essencialmente, a compensacao rece-
bida pelo encerramento das nao conformidades relacionadas com a manutencao das linhas Vermelha e Verde.
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27 Outros gastos

0 detalhe da rubrica de “Outros gastos” é apresentado no quadro seguinte:

31.12.2016  31.12.2015

Impostos 156.819 225.480
Quotizacdes 31.063 30.306
Outros 16.782 113.220
OUTROS GASTOS 204.665 369.007

28 |uros e gastos similares suportados

0 detalhe dos “Juros e gastos similares suportados” dos periodos findos em 31.12.2016 e 31.12.2015 é como

segue:

31.12.2016  31.12.2015
Juros suportados 105.792.758  106.858.033
Comissoes de garantias 1.451.842 1.643.308
Outros 12.609 35.773

107.257.210 108.537.115

Do montante total de “juros suportados de financiamentos” registados no final do periodo, 105.790.859 euros
correspondem a juros de financiamentos (mutuos) obtidos dos quais 61.809.898 euros correspondem a juros de
Instrumentos Financeiros de Derivados (105.882.768 euros em 2015 dos quais 51.215.856 euros correspondem a
juros de Instrumentos Financeiros de Derivados).

Para adequada avaliacdo e mais profundo conhecimento do impacto provocado nas estruturas contratadas, em
consequéncia da variacdo das taxas de juro de referéncia, a Empresa realizou analise de sensibilidade com afe-
ricao das variacdes dai resultantes nos resultados liquidos e nos capitais proprios da sociedade.

As alteracdes no justo valor de instrumentos financeiros de derivados e outros ativos e passivos financeiros,
poderao ser estimadas descontando os fluxos de caixa futuros de valores atuais liquidos, utilizando taxas de
mercado do final do ano. Com esta base, variacdes, positivas ou negativas, de 1% nas taxas de juro de referéncia
utilizadas nos financiamentos e nas estruturas de instrumentos financeiros de derivados contratadas, teriam,
por referéncia a 31 de dezembro de 2016, os impactos apresentados no quadro resumo seguinte:

VARIACAO DA EURIBOR

ANALISE DE SENSIBILIDADE

Impacto nos Gastos Financeiros -6.146.984 6.146.984
Impacto no MTM dos Instrumentos Financeiros de Derivados 97.998.844 -105.534.737
TOTAL 91.851.860 -99.387.753
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VARIACAO DA EURIBOR

ANALISE DE SENSIBILIDADE +1% - 1%
Impacto no Capital Préprio 3.464.571 -3.711.952
Impacto nos Resultados do Exercicio 88.387.289  -95.675.801
TOTAL 91.851.860 -99.387.753

Impacto nos Gastos Financeiros: Positivo-Diminuicao dos gastos, negativo-aumento dos gastos
Impacto no MTM (passivo) dos IFD: Positivo-Diminuicdo do passivo, negativo-aumento do passivo.

Em virtude do litigio com a contraparte de dois dos instrumentos financeiros de derivados classificados como de
ndo cobertura contabilistica, conforme referido na nota 17, a Empresa suspendeu os pagamentos dos respeti-
vos cupoes desde junho de 2013. O montante total acumulado dos cupdes com pagamento suspenso ascendia
em 31.12.2016 a 156.790.621 euros (99.725.354 euros em 31.12.2015) e encontra-se totalmente relevado nestas
demonstracoes financeiras.

29 |uros e rendimentos similares obtidos

O detalhe dos “Juros e rendimentos similares obtidos” dos periodos findos em 31.12.2016 e 31.12.2015 é como

Se segue:
31.12.2016 31.12.2015
Juros de depdsitos (Incl. participadas) 201.208 245.856
Outros g 2

201.211 245.858

30 Compromissos e garantias

Os compromissos financeiros mais relevantes assumidos pela Empresa dizem respeito aos contratos de Ope-
racao do Sistema de Metro Ligeiro e de Manutencdo do Material Circulante. Assumem no final do periodo a
seguinte composicao:
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ENTIDADE AMBITO VALOR DO CONTRATO VALOR REALIZADO %

Prometro, S.A. Subconcessao Operacao Manutencdo SMLAMP 300.020.534 254.535.539 85%
EMEF Manutencao Material Circulante - 4° Contrato 1.308.719 1.150.367 88%

0 Unico fornecedor que representa mais de 5% dos fornecimentos e servicos externos no ano de 2016 (no caso
de esta percentagem ultrapassar 1.000.000 euros) é a Prometro, S.A.

A Empresa prestou as seguintes garantias bancarias relacionadas com processos judiciais em curso:

OBJETO 31.12.2016  31.12.2015
Tribunal do Porto Processos Expropriativos 850.513 1.084.716
Tribunal de Vila do Conde Processos Expropriativos 202.123 607.573
Tribunal de Vila Nova de Gaia Processos Expropriativos 210.760 210.760
Tribunal de Gondomar Processos Expropriativos 175.482 175.482
Tribunal da Maia Processos Expropriativos 54.636 54.636
Tribunal de Matosinhos Processos Expropriativos 5.788 5.788

1.499.302 2.138.955

Para além destas garantias e conforme detalhado na nota 16 foram garantidos pela RepUblica Portuguesa (i)
as obrigacdes da Metro do Porto enquanto fiadora do Nortrem, ACE no contrato de financiamento subjacente a
operacao de sale and lease back denominada “Locacdo Estruturada Portuguesa”, no montante de 250 milhdes
de euros; e [ii) o financiamento contraido junto do BEI no montante total de 803,7 milhdes de euros. No ambito
das estruturas financeiras de US Cross Border Lease - Pickle Lease Service Contract a Metro do Porto também
assumiu um conjunto de covenants, nomeadamente relativas a cldusulas de ownership e alteracao do rating de
crédito da Republica Portuguesa, bem como obrigacées quanto a estrutura defeased.

Encontra-se em revisao a estrutura de garantias a prestar no ambito dos contratos de financiamento.

31 Partes relacionadas

311 Transacoes entre partes relacionadas

(a) Natureza do relacionamento com as partes relacionadas:
Acionistas:
Estado
Area Metropolitana do Porto
STCP

CP - Comboios de Portugal
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Associadas/Subsidiaria:
TIP - Transportes Intermodais do Porto ACE
Metro do Porto Consultoria, Lda.

Transpublicidade, S.A.

(b) Transacées e saldos pendentes

i) Acionistas e partes relacionadas:

Durante o periodo, a Empresa efetuou as seguintes transacdes com aquelas entidades:

31.12.2016  31.12.2015

PRESTACAO SERVICOS

Estado (DGTF)
STCP

AQUISICAO DE SERVICOS

Estado (DGTF)

STCP

Estado (IGCP)

CP - Comboios de Portugal

JUROS PAGOS

Estado (DGTF)
Financiamentos obtidos
Estado (DGTF)

GASTOS INCORRIDOS TRANSFERIDOS

STCP

»®

2.842.683 2.972.960
53.729 53.563
2.896.412 3.026.523

1.451.842 1.643.308

500.777 348.921
2.232 2.300
5.238 361

1.960.089 1.994.890

40.950.145 42.361.766

122.062.476  196.895.809
163.012.621 239.257.575

17.091 2.916
17.091 2.916
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No final do periodo de 31.12.2016 e 31.12.2015, os saldos resultantes de transacdes efetuadas com partes rela-

cionadas sao como segue:

31.12.2016  31.12.2015

SALDOS DEVEDORES

Estado (DGTF)
Estado (IGCP)
STCP

SALDOS CREDORES

1.804.693
15.404.806
38.786
17.248.285

1.598.355
2.955.379
30.503
4.584.237

Estado (DGTF)
STCP
CP - Comboios de Portugal

ii) Associadas/Subsidiaria:

2.107.241.528
7.294
1.509

1.986.044.591

18.310
14

2.107.250.332 1.986.062.916

Durante o periodo, a Empresa efetuou as seguintes transacdes com entidades associadas:

31.12.2016  31.12.2015

PRESTACAO DE SERVICOS

nsportes Interm. Porto, ACE
TRANSPUBLICIDADE, S.A.

AQUISICAO DE SERVICOS

39.315.978
223.725
39.539.702

38.173.307
214.401
38.387.707

TIP - Transportes Interm. Porto, ACE

GASTOS INCORRIDOS TRANSFERIDOS

1.992.680
1.992.680

2.207.890
2.207.890

TIP - Transportes Interm. Porto, ACE
Transpublicidade, S.A.

548.180
79.632
627.812

452.587
54.510
507.096

No final do periodo de 31.12.2016 e 31.12.2015, os saldos resultantes de transacdes efetuadas com entidades

associadas sao como se segue:

31.12.2016  31.12.2015

SALDOS DEVEDORES

TIP - Transportes Interm. Porto, ACE
Metro do Porto Consultoria, Lda.
Transpublicidade, S.A.

SALDOS CREDORES

5.418.008
8.608
177.046
5.603.662

4.507.011
6.988
167.769
4.681.768

TIP - Transportes Interm. Porto, ACE
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32 Informacgoes exigidas por diplomas legais

Mesa da Assembleia Geral

MANDATO CARGO VALOR REMUNERACAO ANUAL 2015 (€)
DA SENHA 'BRUTO  REDUGOES  REVERSAO  VALORAPGS
FIXADO (€) REMUNERATORIAS ~ REMUNERATORIA REDUCOES
(4)=(1)-(2)+(3)
Presidente da Mesa Valentim dos Santos de Loureiro 575 575 0 0 575
da Assembleia geral
20"2_2014[*] FERREEEREEE e T /595000556050 e neesellsieeseeniasietetiiniteans
Vice-Presidente Alberto Jodo Coraceiro de Castro 470 470 0 0 470
G T g G e
de Aguiar

(*) Mandato prorrogado até janeiro de 2016

MANDATO CARGO VALOR REMUNERACAO ANUAL 2015 (€)
DA SENHA REDUCOES REVERSAO  VALOR BRUTO
FIXADO (€) REMUNERATORIAS REMUNERATORIA FINAL
(4)=(1)-(2)+(3)
Presidente da Mesa Guilherme Manuel Lopes Pinto 575,00 0,00 0,00 0,00 0,00
20162018+ JaAssembleiageral . s OO PSS
Vice-Presidente Alberto Jodo Coraceiro de Castro 470,00 1410,00 0,00 0,00 1410,00
Secretario Jorge Miguel Osorio de Castro 375,00 112393 0,00 0,00 1123,93

Ribeiro Pinheiro de Magalhaes

Conselho de Administracao

MANDATO CARGO DESIGNACAO OPRLO (2) N°
INICIO-FIM FORMA DATA SIM/NAO ENTIDADE DE ENTIDADE = MANDATOS

(4] ORIGEM PAGADORA
(0/D)

Presidente do Conselho de Joao Velez Carvalho D 13-Jul-12 Sim 1
Administracdo e da Comissao

2012-2014(*) 13-Jul-12

Gongalo Nuno de Sousa Mayan D 13-Jul-12 Sim BPI Origem 1
......................................... o P B A P PP
Antdnio Domingos da Silva Cooptacdo 12-Nov-14 Sim  Camara Municipal ~ Origem 1
......................................... T1899 e JAMRIRL
Marco André dos Santos Cooptacdo 30-Nov-15 Sim Camara Municipal ~ Origem 1
Martins Lopes2 de Gondomar

(1) indicar Resolucao (R)/AG/DUE/Despacho (D)

(2) Opcao Pela Remuneracao do Lugar de Origem - previsto no n.° 8 do artigo 28.° do EGP; indicar entidade pagadora (0-Origem/D-Destino)

(*) Mandato prorrogado até janeiro de 2016

1 Em 03 de marco de 2014, informou que, por Despacho n.° 3450-A/2014 foi nomeado para o cargo de Vogal do Conselho Diretivo do IAPMEI, ficando a acumular as 2
funcées, motivo pelo qual deixou de auferir remuneracdes na MP.

2 Na reuniao do Conselho de Administracao de 30 de novembro de 2015 foi nomeado por cooptacao para preencher o lugar da Dra. Joana Fernanda Ferreira Lima
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MANDATO CARGO DESIGNACAO OPRLO (2) N°

INICIO-FIM FORMA DATA SIM/NAO ENTIDADE DE ENTIDADE = MANDATOS
(1 ORIGEM PAGADORA
(0/D)
Presidente do Conselho de Jorge Moreno Delgado D 25-Jan-16 Sim 2
Administracdo e da Comissao
BXCCUING
Vogal Executivo Pedro Manuel de Azeredo D 25-Jan-16 Sim 1
2016-2018 Ferreira Lopes
VogalnéoExecutwo ................ TlagoFmpedaCostaBragaD25—Jan16 .......... G
VogalnéoExecutlvo ................ GoncaloNunodeSousaMayanD25-_Jan16 .......... c |mBPIOr|gem2 ..............
Goncalves
‘Vogal ndo Executivo Anténio Domingos da Siva Tiago D 25-Jan-16 Sim Camara Municipal  Origem 2
da Maia
Vogalndo Executivo  Marco André dos Santos Martins D 25-Jan-16 ¢ Sim CamaraMunicipal  Origem 2
Lopes de Gondomar

(1) indicar Resolucao (R)/AG/DUE/Despacho (D)
(2) Opcao Pela Remuneracao do Lugar de Origem - previsto no n.° 8 do artigo 28.° do EGP; indicar entidade pagadora (0-Origem/D-Destino)

MEMBRO DO CA ACUMULACAO DE FUNCOES
MANDATO 2012-2014 ENTIDADE FUNCAO REGIME

(NOME) (IDENTIFICAR) (IDENTIFICAR) (PUBLICO/PRIVADO)

Jodo Velez Carvalho TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE Vogal do Conselho de Administracao Publico
STCP - Sociedade de Transportes Coletivos do Porto, SA.  Presidente Nao Executivo do Conselho Pdblico
..................................................................................................................... de AdMINISIAcaD e
STCP - Sociedade de Transportes Coletivos do Porto, S.A. Vogal ndo Executivo do Conselho de Administracdo  Publico
O SRt mTransporte R B T Bl

Urbanos e Participacdes, Unipessoal, Lda.
Anténio José Lopes

Gongalo Nuno de Sousa Banco BPI Diretor do Centro de Empresas Privado
Mayan Goncalves
-~ ChmeaMunicpaldaMen o Vieepresidente o Piblco
Maiambiente, Empresa Municipal do Ambiente, E.M. Presidente do Conselho de Administracao Pablico
Antonio Domingos Silva Tiago ~ Espaco Municipal - Renovacdo Urbana e Gestao do  Presidente do Conselho de Administracao Piblico
a0
LIPOR - Servico Intermunicipalizado de Gestao Vogal do Conselho de Administracdo Pablico
de Residuos do Grande Porto
.......................................... CémaraMumapaldeGondomarPreswdentePubllco
Marco André dos Santos GrupodeTransportese T UL Bilig
Martins Lopes Metropolitana do Porto
Comissao Distrital de Protecdo Civil Presidente Pdblico
heot céo N o |p B gu o v ga i G Bilig
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MEMBRO DO CA ACUMULACAO DE FUNCOES

MANDATO 2016-2018 ENTIDADE FUNCAO REGIME
(NOME) (IDENTIFICAR) (IDENTIFICAR) (PUBLICO/PRIVADO)
Jorge Moreno Delgado TIP - Transportes Intermodais do Porto, A.C.E. Presidente do Conselho de Administracao Publico
STCP - Sociedade de Transportes Coletivos do Porto, SA.  Presidente Nao Executivo do Conselho Piblico
..................................................................................................................... de ADMINSIaca0
Metro do Porto Consultoria - Consultoria em Transportes  Gerente Pdblico
Pedro Manuel de Azeredo Urbanos e Participagdes, Unipessoal, Lda.

Ferreira Lopes

Tiago Filipe da Costa Braga

Goncalo Nuno de Sousa

Mayan Goncalves

Anténio Domingos Silva Tiago  Espaco Municipal - Renovacao Urbana e Gestao Presidente do Conselho de Administracao Pdblico
40 PO, B M.
LIPOR - Servico Intermunicipalizado de Gestao Vogal do Conselho de Administracdo Pdblico

de Residuos do Grande Porto

Marco André dos Santos Grupo de Transportes e Mobilidade da Area Coordenador Piblico
Martins Lopes Metropolitana do Porto

MEMBRO DO CA
MANDATO 2012-2014
(NOME) FIXADO CLASSIFICAC REMUNERACAO MENSAL BRUTA (€]
(S/N) (A/B/C) VENCIMENTO MENSAL DESPESAS REPRESENTACAO

Jodo Velez Carvalho Sim Empresa do Grupo B 486434 1945,74

Nota: EGP - Estatuto do Gestor Pdblico

MEMBRO DO CA
MANDATO 2016-2018

(NOME) FIXADO CLASSIFICAC REMUNERACAO MENSAL BRUTA (€]
(S/N) (A/B/C) VENCIMENTO MENSAL DESPESAS REPRESENTACAO

Jorge Moreno Delgado Sim Empresa do Grupo B 4 864,34 1945,74

Nota: EGP - Estatuto do Gestor Publico

134 @ NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DO PERIODO DE 2016



MEMBRO DO CA
MANDATO 2012-2014 FIXA
(NOME)

VARIAVEL
BRUTO
(1 (2)

VALOR
REMUNERATORIAS
(3)=(1)+(2)
601286 21 471,15

Jodo Velez Carvalho 27 484,01

REMUNERACAO ANUAL - 2016 (€
REDUCOES
REMUNERATORIAS

REVERSOES

VALOR BRUTO
FINAL
(6) = (3)-(4)+(5)

26 840,64

(1) O valor da remuneracdo Fixa corresponde ao vencimento +despesas de representacdo (sem reducdes/reversdes remuneratérias)

(4) e (5] - reducdes e reversdes remuneratérias previstas no artigo 12.° da Lein.® 12-A/2010, de 30 de junho, na Lei n.° 75/2014 de 12 de setembro e na Lei n.% 159-A/2015 de 30 de dezembro

MEMBRO DO CA
MANDATO 2016-2018 FIXA
(NOME)

VARIAVEL
BRUTO
(1) (2)

VALOR
REMUNERATORIAS
(3)=(1)+(2)

86 366,11 5873,81

Jorge Moreno Delgado 92 239,92

12 434,51

REMUNERACAO ANUAL - 2016 (€)
REDUCOES
REMUNERATORIAS

12 478,17

REVERSOES VALOR BRUTO
FINAL
(4) (5) (6] = (3)-(4)+(5)

5824,86 85 586,61

(1) O valor da remuneracdo Fixa corresponde ao vencimento +despesas de representacdo [sem reducdes/reversdes remuneratérias)

(4) e (5] - reducdes e reversdes remuneratérias previstas no artigo 12.° da Lein.? 12-A/2010, de 30 de junho, na Lei n.° 75/2014 de 12 de setembro e na Lei n.% 159-A/2015 de 30 de dezembro

MEMBRO DO CA
MANDATO 2012-2014
(NOME)

SUBSIDIO REFEICAO (€)
REGIME DE PROTECAO SOCIAL ENCARGO
IDENTIFICAR ENCARGO ANUAL
ANUAL ANUAL  SEGURO DE
SAUDE

SUBSIDIO REFEICAO
VALOR/DIA MONTANTE
PAGO ANO

Joao Velez Carvalho 6,41 Seg. Social 4.406,79 0

MEMBRO DO CA
MANDATO 2016-2018
(NOME)

SUBSIDIO REFEICAO (€)
REGIME DE PROTECAO SOCIAL ENCARGO
IDENTIFICAR ENCARGO ANUAL
ANUAL ANUAL  SEGURO DE
SAUDE

SUBSIDIO REFEICAO
VALOR/DIA MONTANTE
PAGO ANO

Jorge Moreno Delgado 6,41 1410,20 CGA

ENCARGO
ANUAL
SEGURO DE
VIDA

OUTROS
IDENTIFICAR

0 Seguro A.T. 198,88

ENCARGO
ANUAL
SEGURO DE
VIDA

OUTROS
IDENTIFICAR

0 Seguro A.T.
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MEMBRO DO CA
MANDATO 2012-2014

Jodo Velez Carvalho

GASTOS COM COMUNICACOES (€)

PLAFOND MENSAL DEFINIDO VALOR ANUAL OBSERVACOES

MEMBRO DO CA
MANDATO 2016-2018

Jorge Moreno Delgado

MEMBRO DO CA
MANDATO 2012-2014
(NOME)

Jodo Velez Carvalho

GASTOS COM COMUNICACOES (€)

PLAFOND MENSAL DEFINIDO VALOR ANUAL OBSERVACOES

80 3833

ENCARGOS COM VIATURAS (€)

CELEBRACAO VALORDE MODALIDADE ANO ANO VALORDA GASTO PRESTACOES
DE CONTRATO REFERENCIA (1) INiclo TERMO RENDA ANUAL COM CONTRATUIAIS

DA VIATURA MENSAL RENDAS REMANESCENTES
(S/N) (€) (IDENTIFICAR) (N.°)

S 69 967 Aquisicao n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

(1) aquisicao; ALD: Leasing ou outra

MEMBRO DO CA
MANDATO 2012-2014
(NOME)

Jorge Moreno Delgado

(1) aquisicdo; ALD: Leasing ou outra

“®

ENCARGOS COM VIATURAS (€)

VIATURA CELEBRACAO VALOR DE MODALIDADE ANO ANO VALORDA GASTO PRESTACOES
ATRIBUIDA DE CONTRATO REFERENCIA (1) INiclo TERMO RENDA ANUAL COM CONTRATUIAIS

DA VIATURA MENSAL RENDAS REMANESCENTES
(S/N) ) (IDENTIFICAR) (N.°)
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MEMBRO DO CA PLAFOND MENSAL GASTOS ANUAIS ASSOCIADOS A VIATURAS (€)

MANDATO 2012-2014 COMBUSTIVEL E COMBUSTIVEL PORTAGENS TOTAL OBSERVACOES
(NOME) PORTAGENS

Joao Velez Carvalho 486,44 136,92 93,8 230,72

MEMBRO DO CA PLAFOND MENSAL GASTOS ANUAIS ASSOCIADOS A VIATURAS (€)
MANDATO 2016-2018 COMBUSTIVEL E COMBUSTIVEL PORTAGENS TOTAL OBSERVACOES
(NOME) PORTAGENS

Jorge Moreno Delgado 486,44 3117,01 14433 4560,31

MEMBRO DO CA GASTOS ANUAIS ASSOCIADOS A DESLOCACOES EM SERVICO (€)
MANDATO 2012-2014 DESLOCACOES CUSTO COM AJUDAS DE OUTRAS GASTO TOTAL
(NOME) EM SERVICO ALOJAMENTO CUSsTO IDENTIFICAR COM VIAGENS (3)

Jodo Velez Carvalho
An

MEMBRO DO CA GASTOS ANUAIS ASSOCIADOS A DESLOCACOES EM SERVICO (€)
MANDATO 2016-2018 DESLOCACOES CUSTO COM AJUDAS DE OUTRAS GASTO TOTAL
(NOME) EM SERVICO ALOJAMENTO CUSTO IDENTIFICAR COM VIAGENS (3)

Jorge Moreno Delgado 306,78 107.5 0 Refeicoes 1650,08 2 064,36

Fiscalizacao
Conselho Fiscal

MANDATO CARGO DESIGNACAO ESTATUTO N° DE
(INICIO-FIM) FORMA (1) DATA REMUNERATORIO MANDATOS

FIXADO MENSAL (€)

Presidente Maria Fernanda Joanaz Silva Martins Despacho 13-Jul-12 1362,01 1

2012-2014(*)

(1) indicar AG/DUE/Despacho
(*) Mandato prorrogado, ndo tendo ainda sido eleito Conselho Fiscal
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REMUNERACAO ANUAL (€)
REDUCOES REVERSAO REMUNERATORIA VALOR FINAL

REMUNERATORIAS
(2) (3) (4) = (1)-(2)+(3)

Maria Fernanda Joanaz Silva Martins 19 068,14 1770,60 123942 18 536,96

(2) e (3) - reducdes e reversées remuneratérias previstas na Lei n® 75/2014, de 12 de setembro e na Lei n.° 159/A-2015 de 30 de dezembro

Revidor Oficial de Contas

MANDATO CARGO IDENTIFICACAO SROC/ROC DESIGNACAQ N° DE N.° ANOS
(INICIO-FIM) NOME  NOINSCRICAO N.C°REGISTO  FORMA(1) DATA  DATADO  ANOS DE  DEFUNCOES
NA OROC NA CMVM DESPACHO CONTRATO FUNQﬁES EXERCIDOS
EXERCIDAS NA SOCIEDADE
NO GRUPO
Sociedade "Anténio SROC n° 53
Magalhaes & Carlos Santos ——— 20161396 Despacho  13-Jul-12  13-Jul-12 5 5
2012-2014(*)  Vogal Efetivo - SROC", representada pelo  ROC n° 179

Dr. Anténio Monteiro de
Magalhaes

Nota: Deve ser identificado o eftivo (SROC e ROC] e suplente (SROC e ROC)
(1) Indicar AG/DUE/Despacho (D)

(*) Mandato prorrogado, ndo tendo ainda sido eleito novo ROC

VALOR ANUAL DO CONTRATO DE PRESTACAQ VALOR ANUAL DE SERVICOS ADICIONAIS - 2016 (€)
DE SERVICOS - 2016 (€)
NOME ROC/FU VALOR REDUCOES REVERSAO VALORFINAL IDENTIFICACAO VALOR REDUCOES REVERSAO  VALOR FINAL
DO SERVICO
(1 (2) 3)  (4)=(1)-(2)+(3) (4)=(1)-(2)+(3)

Sociedade "Anténio Magalhaes
& Carlos Santos - SROC” 18 387,24 1838,72 128711 17 835,62 0 0 0 0 0

Auditor Externo

IDENTIFICACAO DO AUDITOR EXTERNO N° DE ANOS DE N° DE ANOS DE FUN-|

NOME AUDITOR EXTERNO N.° OROC N.° CMVM DATA DA DURACAO DO FUNCOES EXERCIDAS COES EXERCIDAS NA

CONTRATACAO CONTRATO NO GRUPO (*) SOCIEDADE (*)

Pricewaterhouse Coopers & Associados - 183 9077 10/10/2016 Exercicios de 1 1
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. 2016,2017 e 2018

(*) De forma consecutiva
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IDENTIFICAGAO DO AUDITOR EXTERNO (SROC/ROC) CONTRATACAO REMUNERACAO ANUAL 2015 (€)
N.° INSCRICAO N.°REGISTO  DATA PERiODO VALOR DA REDUCAQ REVERSAO  VALOR FINAL
NA OROC NA CMVM PRESTACAO REMUNERATORIA REMUNERATORIA  (4) = (1)-(2)+(3)

DE SERVICOS (2) (3)
(1)

KPMG & Associados — Sociedade de 189 9093 03/11/2015  Exercicio 14.000 0 0 14.000
Revisores Oficiais de Contas, S.A. de 2015

VALOR ANUAL DO CONTRATO DE PRESTACAQ VALOR ANUAL DE SERVICOS
DE SERVICOS - 2016 (€) ADICIONAIS - 2016 (€)

NOME AUDITOR EXTERNO VALOR REDUCOES REVERSAO VALOR FINAL IDENTIFICACAO VALOR REDUCOES REVERSAO VALOR FINAL
DO SERVICO
4] (2) (3)  (4)=(1)-(2)+(3) ( (2) (3)  (4)=(1)-(2)+(3)

PricewaterhouseCoopers & 22 400,00 0 0 22 400,00 0 0 0 0
Associados - Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda.

(2) e (3) - reducdes e reversées remuneratérias previstas na Lei n.° 75/2014, de 12 de setembro e na Lei n.° 59-A/2015 de 30 de setembro

33 Eventos subsequentes

Accao judicial com o Banco Santander referente a operacoes com derivados financeiros

Na sequéncia da decisdo desfavoravel do Court of Appeal, em 10 de janeiro de 2017 as empresas de transporte
apresentaram recurso junto do Supreme Court de Londres.

Mais recentemente, no dia 12 de abril de 2017 o Estado portugués e o Banco Santander Totta anunciaram um
acordo para por fim aos litigios judiciais respeitantes a um conjunto de contratos de swaps de cobertura de taxa
de juro celebrados com as empresas publicas de transportes.
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ANTONIO MAGALHAES & CARLOS SANTOS

o i1.° 20161396

Contribuinie n® 502 138 394

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido com reservas

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Metro do Porto, S.A. (a Entidade), que
compreendem o balango individual em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total de
2.067.020.894 euros e um total de capital propric negativo de 2.562.649.671 euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 136.663.035 euros), a demonstragdo individual dos resultados por
naturezas, a demonstragdo individual das alteragBes no capital proprio e a demonstragéo individual
dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes
financeiras individuais que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria referida na sec¢do “Bases para a
opinido com reservas”, as demonstrag¢des financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da Metro do Porto, S.A. em 31 de
dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela
data de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através
do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

Bases para a opinido com reservas

No que respeita a provisdo para renovagdo dos ativos afetos a concessdo, conforme referido no
ponto 7.3 do relatério de gestdo e na nota 15 do anexo as demonstragBes financeiras, foram
elaboradas proje¢Ges para os custos de renovagao/substitui¢do a incorrer até ao final da concessio,
tendo sido apurado um montante de provisdo necessaria de cerca de 220 milhdes de euros,
montante inferior ao valor da provisdo reconhecida em cerca de 346 milhdes de euros, pelo que
esta podera estar sobreavaliada nesse montante. Atendendo & necessidade de testar a eficacia do
novo método, entendeu a Administragdo, por prudéncia, ndo proceder a qualquer ajustamento do
valor da provisdio acumulada transitado do ano anterior, bem como do respetivo efeito financeiro,
Deste modo, ndio nos ¢ possivel validar o saldo registado no balango na rubrica “Provisges”, no
valor de 532 milhdes de curos.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas.

Escritério: Rua do Campo Alegre, 606 - 2° Salas 201-203 - 4150-171 Porto  Telef.: 226 002 808 / 226 054 026  Fax: 226 092 747
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ANTONIO MAGALHAES & CARLOS SANTOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Inscrita na Lista dos Revisores Oficiafs de Contas sob o 1.7 53
Registada na CMVM com o n.° 20161396

Contribrinte n° 502 138 394

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.

Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme referido no ponto 7.3 do relatério de gestdo e evidenciado no balango, a Entidade
encontra-se abrangida pelo disposto no artigo 35° do Cédigo das Sociedades Comerciais, na
medida em que se encontra perdida mais de metade do capital, pelo que os acionistas deveriio
deliberar em conformidade. De referir que as demonstragdes financeiras foram elaboradas de
acordo com o principio de continuidade, o que pressupde a manutengdo do apoio financeiro por
parte dos acionistas e/ou a obtengdo de resultados positivos no futuro.

Enfase

Como consta da nota 6 do anexo as demonstragdes financeiras, foram ecfetuados testes de
imparidade aos direitos de concessdo reconhecidos no balango na rubrica ativos intangiveis, cujo
saldo ascende a cerca de 1.888 milhdes de euros, tendo concluido pela inexisténcia de imparidade
nos referidos ativos. De salientar que os testes em questdo assentam em diversos pressupostos,
entre 0s quais a atribuigio de apoio financeiro por parte do concedente para cobrir os encargos
decorrentes do financiamento da construgdo e da manutengdo pesada da infraestrutura.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagio
da opinido, ¢ ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Abordagem e resposta de auditoria

Riscos de distor¢io material mais
significativos

Imparidade dos ativos intangiveis

A Entidade efetuou testes de imparidade aos Entre os procedimentos de auditoria
direitos de exploragdo do Sistema de Metro realizados destacamos:

Ligeiro, pelo método dos fluxos de caixa e Teste dos controlos relacionados com a
preparagdo das projegdes de fluxos de
caixa;

Validagdo da metodologia adotada no

teste de imparidade;

descontados, tendo concluido que esses
ativos ndo estdo em imparidade. O teste
realizado assenta em diversos pressupostos, e
entre 0s quais o apoio financeiro do
concedente para cobrir encargos e projecdes o
de cash-flows, cuja alteragdo podera assumir
um impacto materialmente relevante nas
demonstragdes financeiras.

Apreciagdo das estimativas e dos
pressupostos assumidos; e

Verificagdo dos cdlculos efetuados.

2
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Riscos de distor¢ao material mais
significativos

Abordagem e resposta de auditoria

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

Conforme referido nas notas 3.3.3 e 17 do
anexo as demonstragdes financeiras, a
carteira  de  instrumentos  financeiros
derivados detida pela Entidade, no valor de
504 milh&es de euros, encontra-se mensurada
ao justo valor, determinado por avaliagdo de
entidade independente. Dado que esta
avaliagdo envolve um elevado grau de
complexidade e assenta em diversas
estimativas com impacto significativo,
entendemos que se trata de uma matéria

Os procedimentos de auditoria realizados

para mitigar o risco envolveram:

» Apreciagdio da  independéncia e
competéncia da entidade avaliadora; e

» Apreciagdo da metodologia de avaliagdo
adotada.

relevante de auditoria.

Responsabilidades do 6rgio de gestio pelas demonstragies financeiras

O 6rgdo de gestdo ¢ responsavel pela:

preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com
as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema
de Normalizagdo Contabilistica;

elaboragdo do relatério de gestdo, incluindo o relatdrio de governo societario, nos termos
legais e regulamentares aplicaveis;

criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou
erro;

adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; ¢
avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando

aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades,

.

-

2
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga
mas néo ¢ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distor¢do material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, ¢ obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do
material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorgdo material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omisstes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

= obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas néo
para expressar uma opinido sobre a cficacia do controlo interno da Entidade;

= avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo orgdo de gestio;

- concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo drgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos
que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatorio para as
divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgagdes ndio sejam adequadas, modificar a nossa opinio. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos
ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

¥
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- avaliamos a apresentagio, estrutura e conteido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes €
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagfio apropriada,

- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o dmbito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo determinamos as que
foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente €
que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagfio piblica;

- declaramos ac 6rgio de fiscalizagio que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos & independéncia ¢ comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percecionadas como ameagas & nossa independéncia e, quando aplicavel, as
respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concorddncia da informagdo constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. ¢) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais € regulamentares
aplicdveis em vigor, a informagéo nele constante ¢ concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificimos
incorrecdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.” 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

= Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez, apos a sua integragdo nas
Entidades de Interesse Piblico, na assembleia geral de acionistas realizada em 27 de margo
de 2008 para o mandato 2008-2010. Fomos nomeados na assembleia geral de acionistas
realizada em 13 de julho de 2012 para o mandato 2012-2014, mantendo-nos no exercicio de
fungdes por falta de nova designagéo.
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= O orgdo de gestdo confirmou-nos que nido tem conhecimento da ocorréncia de qualquer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No
planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de
distor¢do material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso
trabalho ndo identificamos qualquer distor¢@o material nas demonstragdes financeiras devido
a fraude.

= Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos ¢ consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao dérgdo de fiscalizagdo da Entidade na presente
data.

= Declaramos que ndo prestimos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°,
numero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face a Entidade durante a realizagdo da auditoria.

Sobre outros requisitos legais

Conforme previsto no Oficio n°® 1269 da Diregdo-Geral de Tesouro e Financas (DGTF),
entendemos que a Entidade cumpriu com o principio da unidade de tesouraria, atendendo ao
regime de excegdo autorizado pelo Despacho n® 746/16 — SEATF, de 15 de julho.

Porto, 24 de abril de 2017

- ~ —_—
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Antonio Magalhaes & Carlos Santos- SROC
representada por Anténic Monteiro de Magalhées - ROC n® 179
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
DA
METRO DO PORTO, S.A.'

Senhores Acionistas,

Nos termos do disposto na legislagdo em vigor ¢ nos estatutos da Metro do Porto, S.A.
(adiante designada apenas por Metro do Porto) e cumprindo com o mandato que nos foi
conferido. compete-nos elaborar e submeter & apreciagio de V. Exas. o relatério anual da
nossa agio [iscalizadora e o nosso Parecer sobre o Relatorio de Gestdo, o Balango
individual, a Demonstragdo individual dos resultados por naturezas, a Demonstragdo
individual das alteragdes no capital préprio, a Demonstra¢@o individual dos fluxos de caixa
e respetivo anexo, elaborados pelo Conselho de Administragdo, reportados a 31 de
dezembro de 2016.

Ao longo do exercicio, acompanhdmos a gestao da sociedade ¢ tomadmos conhecimento da
atividade desenvolvida, procedendo a leitura das atas das reunides do Conselho de
Administragdo, da Comissio Executiva e da Assembleia Geral e realizando reunides com a
Administragiio ¢ demais responsaveis pelos servigos, nas quais nos foram prestados todos
os esclarecimentos ¢ informagdes solicitados. Procedemos igualmente as validagdes e
controlos que por lei nos sdio cometidos, designadamente, examinando registos
contabilisticos e testando. por escolha aleatoria, a conformidade dos langamentos com o0s
documentos que lhes serviram de suporte ¢ demais informagdo disponivel, apreciando o
cumprimento do normativo legal e estalutdrio aplicavel, nomeadamente quanto 4
divulgacio da informagiio anual sobre governo das sociedades, conforme previsto no artigo
54° do Decreto-Lei n® 133/2013. de 3 de outubro.

Apreciamos o Relatorio de Gestdo e as Demonstragdes Financeiras individuais, que cstdo
elaborados em conformidade com as disposicdes legais aplicaveis, os quais refletem, no
essencial, a posigdo dos registos contabilisticos e apresentam a posi¢fo financeira da Metro
do Porto, o resultado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa. Foi, ainda, analisado o
Relatério do Governo Societdrio. Procedemos igualmente & apreciagiio da Certificagdo
Legal das Contas emitida pelo Revisor Oficial de Contas membro deste Conselho, que
merece a nossa concorddncia.

)
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Analise da atividade e do desempenho econémico e financeiro

Ao nivel da procura. continuou-se a verificar em 2016 um aumento do namero de
validagOes, com um crescimento de 0,3% face ao ano anterior, atingindo os 58 milhdes de
passageiros. Também ao nivel do indicador passageiros.Km se regista um crescimento de
0,6% face a 2015. O aumento da procura permitiu um crescimento da receita de 2,5%, o
qual, associado a redugdo registada ao nivel dos custos operacionais (-1,8%), conduziu a
uma melhoria da taxa de cobertura direta (relagdo entre os dois indicadores) em 4,6 p.p.,
passando de 105.9% em 2015 para 110,6% em 2016.

Assim, embora o resultado operacional apurado continue a ser negativo, no montante de
44,5 M€, assistiu-s¢ a uma evolugdo favordvel face ao ano anterior de cerca de 57,1 ME. De
salientar que, de acordo com o contrato de servigo publico celebrado com o Estado, a Metro
do Porto deixou de beneficiar de indemnizagdes compensatérias pelo cumprimento das suas
obrigagdes de servigo pablico, desde 2015.

Ao nivel do resultado liquido do periodo, a evolugdo foi igualmente favordvel (+36,7 ME),
ascendendo o resultado liquido apurado a cerca de -136,7 M€, dado que o impacto dos
gastos de financiamento foi negativo em cerca de 92.2 M€,

Na comparagdo do resultado liquido de 2016 com o apurado no ano anterior, deverd ser tido
em consideragdo o impacto da alteragdo do critério de célculo das provisdes para a
renovacdo dos ativos afetos & concessdo. Com efeito, conforme referido no ponto 7.3 do
relatdrio de gest@o e na nota 15 das notas as demonstrag@es financeiras, a Metro do Porto
procedeu & elaboragdo de projegdes dos custos de manutengfo/substitui¢fio a incorrer até ao
final da concessfo, para todos os ativos afetos 2 mesma, tendo apurado uma necessidade de
provisdo de cerca de 220 M€, valor inferior ao registado na contas de 2015 em cerca de 346
ME. Por entender que existem grandes incertezas subjacentes as novas proje¢des, a
Administragdo optou por manter o montante de provisdes transitado do ano anterior,
incluindo o seu efeito financeiro, ndo procedendo, contudo, & sua atualizagdo de acordo
com o procedimento habitualmente adotado. Sobre esta matéria foi incluida uma reserva na
Certificagdo Legal das Contas emitida pelo Revisor Oficial de Contas e pelo Auditor
externo,

[Em termos patrimoniais, o total do ativo registou uma redugdo face ao ano anterior de 61,5
M€ (-2,9%). resultante, essencialmente, da diminui¢io do saldo da rubrica “Ativos
intangiveis”, no montante de 72.4 M€, O capital préprio continua a apresentar um saldo
negativo, mantendo a tendéncia de deterioragdo, com uma diminuigdo de cerca de 150,2
ME, em virtude dos resultados negativos apurados. Ao nivel do passivo, registou-se um
aumento de 88,7 M€, decorrente essencialmente do aumento dos financiamentos obtidos
(+64.9 M€) ¢ das outras contas a pagar (+53,2 M€).
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A semelhanga dos anos anteriores e ndo obstante o valor negativo dos capitais proprios, a
Administragdo continuou a adotar o principio da continuidade na elaboragio das
demonstragdes financeiras, o que pressupde que, no futuro, o apoio financeiro dos
acionistas, designadamente do Estado, serd mantido. Conforme consta do balango reportado
a 31 de dezembro de 2016, encontra-se perdida mais de metade do capital, estando, assim, a
empresa abrangida pelo disposto no artigo 35° do Codigo das Sociedades Comerciais. Por
conseguinte, deverio os acionistas deliberar sobre esta matéria, conforme decorre da
legislagdo referida.

De destacar que o teste de imparidade efetuado ao ativo intangivel assume o pressuposto de
que sera obtido apoio [inanceiro por parte do concedente para cobrir os encargos
decorrentes do financiamento da construgio ¢ da manutengfo pesada da infraestrutura, no
valor total de cerca de 1.900 M€, no periodo decorrente entre 2028 ¢ o fim da concessdo.
Com base neste pressuposto, foi possivel concluir pela ndo existéncia de imparidade nos
ativos intangiveis.

Foi mantida a politica de contragdo do nivel do investimento, o qual se restringiu a
conclusdo dos projetos em curso e ascendeu a 0.8 ME (sem considerar a anulagdo/utilizagio
das provisdes constituidas em anos anteriores).

Dada a anulagdo administrativa do contrato de subconcessdo celebrado em outubro de 2015
com a Transdev Mobilidade, 8.A., a opera¢dio e manutengiio do sistema de metro ligeiro foi
assegurada através do 5° aditamento do contrato de subconcessdo celebrado com a
Prometro, a vigorar até ao final do 1° trimestre de 2018, estando em fase de preparagio o
langamento de um concurso internacional de subconcessiio, em regime e ao abrigo da
legislagdo das parcerias piblico-privadas.

Relativamente a agdo judicial interposta pelo Banco Santander Totta contra a Metro do
Porto e outras empresas pablicas de transportes, no sentido de ser reconhecida a validade
dos contratos de swaps de taxa de juro celebrados, foram proferidas pelos tribunais em
Londres sentengas desfavordveis, quer ao nivel do processo inicial. quer ao nivel do recurso
interposto, tendo o Governo chegado a acordo com o referido Banco no passado dia 12 de
abril, conforme foi anunciado.

Na medida em que, por decisdo da Entidade Estatistica da Unido Europeia, a Metro do
Porto integra o perimetro de consolidagdo das Administragdes Publicas, o seu orgamento
fez parte do Orcamento do Estado para 2016. Estando, ainda, a decorrer o prazo para
encerramento das contas de geréncia. ndo se mostra possivel apresentar comentarios quanto
aos resultados da execugdo orgamental da empresa, numa otica de caixa, a qual integrard a
Conta Geral do Estado.
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Cumprimento de obrigagies legais

A Metro do Porto tem procurado dar cumprimento as obrigagoes legais ¢ regulamentares a
que se encontra vinculada, enquanto empresa publica, tal como ¢ especificado no relatorio
de gestio. No que respeita aos deveres especiais de informagdio, foram os mesmos
cumpridos, através do carregamento no SIRIEF dos elementos exigidos.

Relativamente aos objetivos de redugiio dos gastos operacionais, estabelecidos pelo artigo
96° das Normas de execugido do Orgamento de Estado para 2016, aprovadas pelo Decreto-
l.ei n° 18/2016, de 13 de abril. e pelo Oficio Circular n® 5536-DGTF, de 23 de setembro de
2015, que emitiu instrugdes quanto aos instrumentos previsionais de gestdo para 2016,
verifica-se que estes objetivos ndo foram integralmente cumpridos, sendo as justificagdes
para os desvios apurados apresentadas no ponto 6.3.13 e 6.3.14 do Relatorio de gestdo. No
entanto, nio foram indicadas datas previstas para a regularizagdo desses incumprimentos.

Em matéria de endividamento remunerado. foi respeitado o limite do acréscimo de
endividamento fixado no Or¢amento do Estado para 2016 ¢ no Oficio Circular acima
referido (3%). Com efeito, a divida de financiamento remunerada liquida registou em 2016
um acréscimo de 2% face ao ano anterior, conforme evidenciado na tabela a seguir
apresentada:

[valores em milhares de curos)

assiyd'}'e'r.ﬁuhe:,ra'do- t‘.) i f i E"zo_zs ‘Var. Absol. = Var.%
Divida bruta 3378234 3313375 64 859 1,96%
Bonificagdo de juros 232 2948 622 -21,10%

Divida liquida/remunerada 3375908 3310427 65 481 1,98%

No que concerne as remuncragdes atribuidas, a empresa deu cumprimento as disposigdes
legais de aplicagdo de redugdes remuneratorias ¢ sua reversdio, bem como de nifo atribuigéo
de prémios de gestdo. No entanto, verificaram-se alteragdes de estatuto remuneratorio e a
atribui¢dio de isengdes de hordrio de trabalho a alguns colaboradores as quais ndo podem
deixar de cumprir o estatuido pelo artigo 38.° da Lei do Or¢amento do Estado para 2015
(cujos cfeitos foram prorrogados durante 2016, nos termos do art.® 18.° da Lei do
Orgamento do Estado para 2016) e pelo art.” 8.° da l.ei n.° 59/2013, de 23 de agosto.
Entendemos que cstas situacdes deverdio ser elencadas e submetidas as tutelas financeira ¢
setorial com a fundamentacdo que lhes esteve subjacente, a fim de, caso estejam regulares,
poderem ser devidamente ratificadas.

Relativamente ao principio da unidade de tesouraria, foi renovado o pedido de aplicagdo do

regime de excec¢do previsto na legislagio em vigor, tendo a dispensa sido concedida pelo
Despacho n® 746/16-SEATF, de 15 de julho.
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O prazo médio de pagamento a fornecedores (PMP), calculado nos termos da RCM n”
34/2008, alterada pelo Despacho n.” 9870/2009. registou em 2016 uma subida para 74 dias
(+11 dias), o que representa um incumprimento do objetivo definido na referida RCM®.

A 31 de dezembro de 2016, a Metro do Porto ndo apresenta dividas em atraso’, nos termaos
do disposto no Decreto-Lei n® 65-A/2011. de 17 de maio.

Relatdério do governo societario

Em conformidade com o disposto no artigo 54° do Decreto-Lei n.® 133/2013, de 3 de
outubro, a Metro do Porto emitiu o Relatério de Governo Societdrio, que contém
informagio sobre as matérias reguladas pelos principios de governo societario, previstas no
Capitulo Il do Regime Juridico do Sctor Publico Empresarial (RISPE).

O referido relatério foi elaborado de acordo com o modelo constante do manual divulgado
pela UTAM - Unidade Técenica de Acompanhamento ¢ Monitorizagdo do Setor Piblico
Lmpresarial do Ministério das Finangas.

Procedemos & apreciagdo da informagdo nele divulgada, a qual entendemos ser atual e
completa sobre todas as matérias reguladas no capitulo Il do RISPE.

Parecer

I‘ace aos trabalhos efetuados e como corolario do que precede;

Pese embora o ndo cumprimento de algumas das disposigdes legais a que a empresa se
encontra vinculada, o qual foi, todavia, e no geral, fundamentado;

Nio obstante a reserva incluida na Certificacdo legal das Contas;

somos de PARECER que:

1° podem ser aprovados o Relatorio de Gestdo, o Balango individual, a Demonstragio
individual dos resultados por naturczas, a Demonstra¢do individual das alteragdes no
capital proprio, a Demonstragfio individual dos fTuxos de caixa e o seu Anexo, relativos
ao perfodo findo em 31 de dezembro de 2016;

2% pode ser aprovado o Relatorio de Governo Societario;

3 pode ser aprovada a proposta de aplicagdo de resultados contida no Relatério de
Gestao:

! Reduc¢ao do PMP inferior a 15%, dado o PMP do ano anterior ser superior a 45 dias.
' Nio pagamento de faturas apds o decurso de 90 dias sobre a data convencionada para o seu
pagamento ou, na sua auséncia, sobre a data constante da mesma.
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4°  devem os acionistas proceder i apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagdo da
sociedade nos termos ¢ para os cfeitos previstos no artigo 455° do Coédigo das
Sociedades Comerciais.

Porto, 24 de abril de 2017

O Conselho Fiscal

Dra. Maria Fernanda Joanaz Silva Martins - Presidente

MNivela - Vogal

AAAA 23
Antonio Magalhaes & Carlos E-‘-am‘tks -S.R.O.C, representada
por Dr. Anténio Monteiro de Magalhaes - RO.C. n” 179 - Vogal

[i]
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Relatério de Auditoria
Relato sobre a auditoria das demonstracies financeiras
Opinido com rescervas

Auditimos as demonstragdes financeiras anexas da Metro do Porto S.A. (a Entidade), que
compreendem o balango em 31 de dezembro de 2016 (que evideneia um total de 2.067.020.894 curos
e um total de capital priprio negativo de 2.562.649.671 euros, incluindo um resultado liquido negativo
de 136.663.035 euros), a demonstragio dos resultados por naturezas, a demonstracio das alteragies
no capital préprio ¢ a demonstragio dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, ¢ as notas
anexas is demonstragies financeiras que incluem um resumao das politicas contabilisticas
significativas,

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria referida na alinea a), apresentada na
secqo “Bases para a opinifio com reservas”, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigio financeira da Metro do Porto,
8.A. em 31 de dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal
através do Sistema de Normalizacio Contabilistica.

Bases para a opinido com reservas

Conforme descrito na Nota 15 do anexo das demonstrages financeiras, durante o exercicio de 2016,
foram efetuadas projectes para os custos estimados para a renovagdo das infraestruturas durante o
perfodo de concessio pelos departamentos téenicos da Entidade. As novas projeges indiciam uma
sobrevalorizagio da rubrica de provisdes no valor de 346 milhdes de eurcs. Nio obstante, a
Administragio entendeu manter o nivel acumulado das provisdes existentes no exercicio anterior, que
a 31 de dezembro de 2016, ascende a 532 milhdes de euros, por razbes cautelares, dado considerar que
a eficicia do novo modelo deverd ser lestado em anos futuros, Nestas circunstincias, nio nos
encontramos em posi¢io de concluir, com o necessdrio rigor, sobre a razoabilidade dos valores
apresentados em provisbes relativos 4 renovacio de ativos,

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas € orientagdes téonicas e étieas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgiio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas,

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao com reservas.

&
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Incerteza material relacionada com a continuidade

A data de 31 de dezembro de 2016, a Metro do Porto, S.A. apresenta capital proprio e fundo de maneio
negativos (ativo corrente menos passivo corrente) de 2.563 milhdes de euros e de 1.045 milhdes de
euros, respetivamente, (2015: 2.412 milhoes de euros ¢ 999 milhdes de euros), tendo o Conselho de
Administragio efetuado os procedimentos deseritos no artigo 35.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, sobre os quais relata no relatério de gestio. No entanto, tal como divulgado na Nota 3.4 do
Anexo, as demonstragies financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagies, o qual estd dependente do continuo suporte financeiro do Estado Portugués para o
reequilibrio econdmico-financeiro da concessao, da capacidade de obtengio de reeursos financeiros
externos e do sucesso futuro das suas operagdes.

A nossa opinido ndo ¢ modificada em relacio a esta matéria,
Enfase

Conforme divulgado na Nota 6 do Anexo, foram efetuados testes de imparidade aos direitos de
concessio registados nos atives intangiveis, cujo saldo ascende a 1.888 milhes de euros, tendo-se
concluido pela inexisténcia de imparidade nos referidos atives. No entanto, salientamos que os
referidos testes assentam em diversos pressupostos, sendo um dos mais relevantes, a atribuigio de
apoio financeiro por parte do concedente (Estado portugués) para cobrir os encargos decorrentes do
financiamento da construgio e da manutengfio pesada da infraestrutura, que ainda nio foram objeto
de contrato programa.

Amnossa opiniiio ndo é modificada em relagio a esta matéria.
Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s3o ag que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importincia na auditoria das demonstragdes finaneeiras do ano corrente, Essas matérias foram
eonsideradas no contexto da auditoria das demonstrag@es financeiras como um todo, € na formagio da
opinido, e ndo emitimos uma opinifio separada sobre essas matérias. Além da matéria deserita na
seccio “Bases para a Opinido com Reservas® e na secgao “Incerteza material relacionada com a
eontinuidade”, consideramos que as matérias descritas abaixo sio as matérias relevantes de auditoria
a comuniear neste relatorio,

Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria
Ativos Intangiveis

Conforme referido na Nota 6 as demonstragies O trabalho de anditoria efetuado para avaliar a
financeiras, a Entidade realiza testes de razoabilidade dos ativos intangiveis, inclui, entre
imparidade com periodicidade anual para a outros, 0s seguintes procedimentos:

generalidade dos seus ativos intangiveis, cujo
valor no Balango totaliza 1.937 milhdes de euros. a) Obtenciio e andlise dos modelos de avaliagao
Os referidos testes de imparidade sfio realizados ~ usados para determinagio do valor recuperivel
em cada ano e sempre que eventos ou alteragoes  de cada unidade geradora de caixa. Para

nas condicfes envolventes indiquem que o valor ~ validagio do modelo de Discount Cash Flow,
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Muatérias relevantes de audiloria

Sintese da abordagem de auditoria

pelo qual se encontram registados nas
demonstragdes financeiras possa niio ser
integralmente recuperivel.

O modelo de avaliacio utilizado é o Discount
Cash Flow. Para construgio deste modelo, a
gestao incorpora julgamentos baseados em
pressupostos sobre projecoes de cash flow
futuros, taxa de desconto a aplicar, entre outros.
Alteracies nos juizos de valor e nas estimativas
podem resultar em ajustamentos relevantes nas
demonstragoes finaneciras, pelo que existe um
grau elevado de subjetividade que podem
resultar em efeitos materiais.

A empresa efetua as divulgagies sobre estas
matérias nas Notas 3.2.2, 3.2.3, 3.7.2. ¢ 6 no
Anexo is demonstrages financeiras.

Justo valor de derivados

O justo valor dos instrumentos finaneeiros
derivados é determinado por entidade externa
independente e de acordo com a NCRF 27 —
Instrumentos Financeiros, ascendendo o sen
valor no Balango a 20 milhoes de curos ¢ 484
milhdes de euros em passivo ndo corrente e
passivo corrente, respetivamente.

O justo valor dos derivados & considerado wma
matéria relevante de auditoria, na medida em
que existe complexidade na sua valorizagiio. A
estimativa significativa considerada na
valorizacao destes instrumentos esta associada
as curvas de taxa de juro utilizadas.

A empresa efetua as divulgagBes necessdrias nas
Notas 3.2.5, 3.3.3, 3.5 € 17 do Anexo as
demonstragoes financeiras.

Litigio com o Banco Santander Totta
Conforme referido na Nota 17 das
demonstragies financeiras, existe um litigio
entre a Metro do Porto e o Banco Santander
Totta no tribunal comercial de Londres,
relativamente a duas operagoes de derivados.
Dado o processo judicial em curso, as verbas

Relatdrio de Auditoria
31 de dezembro de 2016

foram efetuados os seguintes procedimentos:

(i) Teste 4 adequacidade dos cdlenlos efetuados
no modelo;

(i) Validaciio da razoabilidade dos pressupostos
utilizados no modelo;

(iii) Envolvimento de especialistas internos da
Pw(C na validagio da razoabilidade de alguns
pressupostos, nomeadamente, na revisio da taxa
de desconto e na taxa de crescimento;

(iv) Andlise da razoabilidade das projecies de
cash flow comparando com a performance
histérica;

{v) Andlise de sensibilidades;

b) Avaliagio do cumprimento das divulgagbes
previstas na NCRF 12,

No dmbito da andlise do justo valor dos
derivados financeiros, efetuamos, entre outros,
0s seguintes procedimentos:

a) Avalia¢do da competéncia, independéncia e
idoneidade da entidade que prepara as
avaliaghes;

b) Envolvimento de especialistas internos da
PwC na:

{i) obtenciio e andlise dos relatérios de avaliacio;
(i) discussio com o avaliador sobre a
metodologia seguida;

(iii) realizaciio de testes aos modelos de
valorizagio;

{iv) Andlise de sensibilidades.

¢) Avaliacio do cumprimento das divulgagoes
previstas na NRCF 27,

O nosso trabalho de auditoria inclui, entre
outros, os seguintes procedimentos:

a) Compreensio dos processos de avaliagio de
contingéncias legais;

b) Obtengio e analise da resposta ao pedido de
confirmagio do processo a cargo de advogados

Metro do Porto, S.A.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

apuradas nestas operagbes e cujo pagamento fol
suspenso de acordo com orientagdes da Tutela,
encontra-se registado em “Outras Dividas a
pagar”, um montante que ascende a 157 milhdes
de euros.

Face & complexidade do tema e 4 estimativa da
quantia a dispender para liguidar as custas
judiciais do proeesso, consideramos que se trata
de uma matéria relevante de auditoria.
Conforme divulgado no Anexo s demonstracoes
financeiras, em 2017 o Estado chegou a acordo
com o Santanter Totta.

A empresa efetua as divalgaches necessdrias nas
Notas 3.2.12, 5.4.1, 15 & 20 do Anexo As
demonstragies financeiras.

exlernos;

¢) Inquérito 4 Administracio e aos responsdveis
da drea legal sobre estimativas e julgamentos
efetnados;

d) Validacio dos montantes apurados nestas
operagdes no contexto das demonstragoes
financeiras, mais concretamente, (i) andlise dos
documentos banedrios nio objeto de pagamento
ao Banco Santander Totta, registados em
“Outras contas a pagar” e apreciaciao da
razoabilidade dos montantes apresentados face
ao modelo de justo valor dos derivados;

(ii) Aferi¢iio do justo valor dos instrumentos
financeiros derivados a 31 de dezembro de 2016,
e) Avalidmos a adequacidade das divulgacies
apresentadas.

Responsabilidades do 6rgiio de gestao pelas demonstracgies financeiras

O éredo de gestio € responsivel pela:

a)

posicio financeira, o desempenho financeiro e oz fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de

Normalizagiio Contabilistica
b)
c)

elaboracio do relatdrio de pestio, nos termos legais e regulamentares apliciveis;

criagio & manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a

preparacio de demonstragies financeiras isentas de distorgiio material devido a fraude ou erro;

d)

e)

adogiio de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

avaliacio da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando

preparagio de demonstragfes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a

aplicivel, as matérias que possam suscitar ditvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Relatério de Auditoria
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obler seguranca razodvel sobre se as demonstragdes financeiras
eomo um todo estio isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, ¢ emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razodvel € um nivel elevado de seguranga, mas nfio ¢ uma garantia
de que uma auditoria execulada de acordo com as 1SAs detetard sempre uma distorciio material
quando exista. As distor¢fes podem ter origem em fraude ou erro ¢ sio consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracies financeiras.

Comao parte de uma anditoria de acordo com as 1SAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
celicismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgio material das demonstrac@es financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente ¢ apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido, O risco de ndo detetar uma distorgio material devido a fraude é maior do gue o
risco de niio detetar uma distorgio material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagio, omissOes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposiciio ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensio do eontrolo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstiincias, mas nao para
expressar uma opiniac sobre a eficicia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagies feitas pelo drgio de gestio;

d) concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo érgio de gestio, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade s suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atenciio no nosso relatério para as divulgactes relacionadas incluidas nas
demonstragbes financeiras ou, caso essas divulgagoes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido.
As nossas conclustes sio baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatdrio. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentaciio, estrutura e contetido global das demonstragfes financeiras,
incluindo as divulgagoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacies e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governagfio, entre outros assuntos, o dmbito e o

calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a anditoria;

¥
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g) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagio, determinamos as que foram
as mais importantes na auditoria das demonstragies financeiras do ano corrente e que sio as matérias
relevantes de auditoria, Deserevemos essas matérias no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgagiio piblica;

h) declaramos aos encarregados da governacio que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos i independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e oulras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas 4 nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacio da concordineia da informacio constante do
relatério de gestio com as demonstrages financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatdrio de gestio
Em nossa opiniio, o relatdrio de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e

regulamentares apliciveis em vigor e a informaeiio nele constante & coerente com as demonstragoes
financeiras auditadas, ndo tendo sido identificadas incorregies materiais.

28 de Abril de 2017

BricewaterhouseCoopers & Associados
- Speiedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

fc_%\m\r'{ S /\Eﬁ”\“‘f 3

Herminio Antdnio Paulos Afonso, B.O.C.
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