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METRO DO PORTO

MENSAGEM
DO PRESIDENTE

Celebramos em 2017 o 15° aniversario da inauguracao do
Metro do Porto. Este foi um ano simbolicamente marcan-
te, coincidindo com a apresentacdo dos melhores resul-
tados de sempre na histéria desta empresa, o0 que é sem
duvida motivo de grande orgulho e satisfagéao.

Todos os indicadores operacionais e financeiros tiveram
uma evolugéo positiva, batendo-se anteriores maximos
absolutos. Por outro lado, 2017 fica decididamente mar-
cado pela conclusédo do concurso de subconcessao para
0 periodo 2018-2025 e pelo arranque da expansao da
rede — abrimos a 822 estagao, a VC Fashion Outlet — Mo-
divas -, e arrancamos com 0s projetos para a construgao
da Linha Rosa, no Porto, e para prolongamento da Linha

Amarela, em Gaia.

Em 2017, ultrapassamos, pela primeira vez, a barreira
dos 60 milhdes de clientes. Com um aumento de mais
de 2,6 milhdes, totalizamos 60,6 milhdes de validagoes, o
que corresponde a um crescimento de 4,4 por cento face
aos 58 milhdes de 2016. Um novo recorde absoluto de

procura.

Este aumento no nimero de validagbes, se bem que con-
jugado com o aumento do tarifario Andante (que entrou
em vigor no inicio do ano), influenciou decisivamente o
crescimento da receita, que atingiu cerca de 46 milhdes
de euros (uma melhoria de 8,4 por cento). Os custos ope-
racionais diretos aumentaram menos do que a receita,
apenas 0,1 por cento, tendo-se fixado nos 38 milhdes de
euros. Em consequéncia da variagdo destes dois indica-

dores, a taxa de cobertura direta atingiu um valor nunca

antes registado: 119,7% (mais 9,1 pontos percentuais do
que em 2016). Em matéria de desempenho operacional,
os resultados do exercicio pautam-se fundamentalmente
pela melhoria das diversas rubricas. O EBITDA, resulta-
dos antes de juros, impostos, depreciagées e amortiza-
¢oes, superou os 19,2 milhées de euros, um aumento na
ordem dos 50 por cento face ao ano anterior. Este resul-
tado é tanto mais relevante quanto é a primeira vez que,
mesmo desconsiderando o reconhecimento de subsidios
a fundo perdido que ocorre anualmente, o EBITDA foi po-

sitivo.

A evolugéo extremamente positiva de todos os indicado-
res operacionais continua, no entanto, a ser penalizada
pela manutengdo de uma estrutura de balango da Metro
do Porto S.A. profundamente desequilibrada, situagéo

que se mantém desde o inicio do projeto.

Apesar do acima referido, sublinhe-se a melhoria de 10,6
por cento dos resultados operacionais, que estabilizaram
nos -39,9 milhdes de euros. Os resultados liquidos da em-
presa apresentam uma evolugao positiva de 29 por cen-
to, sendo reduzidos para -96,7 milhées de euros, o valor

mais baixo dos ultimos anos.

O exercicio, porém, fica assinalado por um conjunto de
atividades que em muito extravasam a gestédo corrente
e regular de um concessionario de Transportes Publicos.
Na verdade, sobretudo ao longo do primeiro semestre, a
Metro do Porto concentrou esforgos na preparagéo e con-

clusao das pegas do concurso publico internacional para



subconcesséo da operacao e manutengao, entre 2018 e
2025. A 28 de junho langamos o procedimento concursal,
cuja adjudicagao veio a verificar-se cerca de trés meses

depois, em outubro.

O contrato de subconcessao celebrado com o Grupo Bar-
raqueiro tem valor global de 204,3 milhdes de euros, sen-
do substancialmente inferior (-7,5 por cento) ao precgo de
referéncia fixado para o concurso, que era de 221 M€. Em
termos de custos anualizados (a pregos de 2016), estima-
-se que com a entrada deste novo contrato se consiga, de
forma direta e indireta, uma redug¢do de encargos anuais
na ordem dos 3,2 ME€.

Esta nova subconcessao 2018-2025 esta centrada na
qualidade do servigo prestado aos clientes. Nao esta,
pelo contrario, contemplada qualquer diminuicao da ofer-
ta, mantendo-se e melhorando-se os niveis de seguranga
e de manutencgao. Foi possivel reduzir custos e obter pou-
pancas porque levamos a cabo um concurso claro, soli-
do e transparente. A concorréncia funcionou, o mercado
respondeu positivamente. Fundamentalmente, coloca-se
ponto final a um passado recente, em que foram langa-
dos concursos sem condigdes de viabilidade econdmica
e juridica, terminando um periodo de relativa instabilidade
provocada por sucessivos aditamentos a subconcessao

iniciada em 2010.

Em simultaneo, foram levados a cabo durante o ano de
2017 todos os trabalhos com vista ao langamento dos
concursos publicos, precedidos de pré-qualificagdo dos
concorrentes, para a realizagdo dos projetos das novas
linhas da rede do Metro do Porto. Dando continuidade as
decisbes dos acionistas, tomadas em Conselho de Ad-
ministracéo, e a aprovagcao do Governo — com base nos

estudos técnicos de procura e de viabilidade econémica

desenvolvidos no ano anterior —, 0s concursos para 0s
projetos da Linha Rosa (G), que vai ligar a Casa da Musi-
ca a Sao Bento, e para o prolongamento da Linha Amare-
la (D) até Vila D’Este, foram langados em setembro. Em
dezembro, procedeu-se as adjudicagdes aos consorcios
SENER/CJC/NSE (Linha Rosa) e LCW/Amberg Enginee-
ring/GRID (Linha Amarela). Em paralelo, os trabalhos de
arquitetura e integragdo urbanistica das novas estacdes
de S. Bento, Hospital de Santo Anténio, Galiza e Casa da
Musica foram contratualizados com o arquiteto Eduardo

Souto de Moura.

Cumprida esta fase, decorre atualmente o desenvolvi-
mento dos projetos, de modo a que ao longo de 2018
possam vir a ser langados 0s concursos para as respeti-
vas empreitadas e que as obras possam iniciar-se, como
previsto, em 2019. Trata-se de um investimento global de
quase 300 M€, que virdo acrescentar perto de seis quilo-
metros a rede e sete novas estagdes. Um investimento
que vai servir mais 10 milhdes de novos clientes por ano.
O desenvolvimento da rede do Metro, em concreto, deu
ja um primeiro e significativo passo em 2017, com a inau-
guracao, a 27 de julho, da estacdo VC Fashion Outlet —
Modivas, na Linha Vermelha. Ndo somando quildbmetros a
extensao do sistema, esta estacdo cobre um importante
polo de procura, tendo contribuido, desde a sua abertura,
para o crescimento de 7,5 por cento do numero de clien-
tes da Linha Vermelha. A construgao desta nova estagao
assentou num modelo de financiamento inovador, tendo
sido o investimento suportado em partes iguais pela Metro
do Porto e pelos proprietarios do Outlet de Vila do Conde

— cuja acessibilidade foi naturalmente beneficiada.

Foram doze meses de trabalho muito intenso, exigente e
proficuo que se concluiram, em dezembro, com o assina-

lar do 15° aniversario do Metro do Porto. Um ano vivido do




mesmo modo que se viveram muitos dos anteriores —
com total dedicacao e entusiasmo dos colaboradores da
empresa, com forte empenho e proximidade dos acionistas
e, como sempre, com a confianga diaria dos clientes. Um
grande ano. O nosso compromisso e a nossa obrigagao
passam por conseguir no presente exercicio resultados

em linha com os que aqui apresentamos.

JORGE MORENO DELGADO

Presidente do Conselho de Administracao
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O METRO DO PORTO
EM NUMEROS 1

Recursos Humanos 2012 2013 2014 2015 2016 2017 17/16
Efetivo ao Servico [final exercicio) 95 98 93 89 87 79 77 81 82 1,2%
Efetivo ao Servico [média do ano) 93 94 98 90 88 83 79 78 82 4,5%
Rede (31/12) 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Extensao (metros) 59593 59593 66195 66 659 66 659 66 659 66 659 66 659 66 659 66 659 0,0%
Estacoes 70 70 80 81 81 81 81 81 81 82 1,2%

(valores em milhares)

Procura 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Sistema de Metro
Passageiros 51481 52 600 53 547 55 737 54 498 55931 56 923 57 741 58031 60593 4,4%
Passageiros km 259 361 261117 267 064 290 700 282 480 285591 288136 294 450 296076 312 468 5,5%
Percurso médio (metros) 5038 4964 4987 5216 5183 5106 5062 5099 5102 5157 1,1%

(valores em milhares)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Sistema de Metro

Veiculos km 6 480 6472 6462 6714 7103 7020 7151 7121 6956 6971 0,2%
Lugares km 1399 784 1398 049 1464411 1540170 1627 459 1608 552 1637 959 1630722 1594742 1598 427 0,2%
Velocidade comercial (km/h) 25,67 25,48 25,98 25,93 25,89 25,75 25,81 25,84 25,80 25,62 -0,7%
Taxa de ocupacéo 18,5% 18,7% 18,2% 18,9% 17,64% 17,8% 17,6% 18,1% 18,6% 19,5% 1,0 pp

Exploracao 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 17/16
Receita (m€) 29371 29812 30 649 34 945 37370 38879 39 685 40993 42030 45560 8,4%
Receita / Passageiro km [cent €] 11,32 11,42 11,48 12,02 13,23 13,61 13,77 13,92 14,20 14,58 2,7%
Receita / Lugar km (cent €] 2,10 2,13 2,09 2,27 2,30 2,42 2,42 2,51 2,64 2,85 8,2%
Custo Operacional (m€) 48 889 50 257 44 459 44148 45302 45 408 45898 38692 38006 38051 0,1%
Custo / Passageiro km (cent €) 18,85 19,25 16,65 15,19 16,04 15,90 15,93 13,14 12,84 12,18 -5,1%
Custo / Lugar km (cent €] 3,49 3,59 3,04 2,87 2,78 2,82 2,80 2,37 2,38 2,38 -0.1%
Taxa de Cobertura Direta* 60,1% 59,3% 68,9% 79,2% 82,5% 85,6% 86,5% 105,9% 110,6% 119,7% 9,1

*Récio entre as receitas de tarifario e os custos diretos de operagao, onde se incluem os custos de operagao, o custo com a equipa de fiscalizagao da operacao (até 2010, custos de vigilancia e seguranca assim como as comissoes pagas pela gestao do sistema de bilhética por parte do TIP, ACE. Em 2015 e até marco de
2016 inclui o custo do contrato de manutengao da frota de material circulante; entre 2010 e 2014 inclui o custo de manutencao da frota Tram Train prestado ao abrigo do contrato de fornecimento destes veiculos.

(valores em milhares de euros)

Resultados
Resultados Operacionais -83016 -78 067 -84 726 -98 061 -78 480 -85375 -85132 -101 612 -44 475 -39 950 10,2%
Antes de Amortizagbes -31128 -187 317 -32078 -40728 -19 429 -26 337 -26 134 -42 764 12926 19 262 49,0%
Antes de IC's -94 154 -248 386 -96 593 -109 929 -90 025 -96 911 -93 178 -101 612 -44 481 -39 958 10,2%
Resultados Financeiros -66 247 -216 009 -267789 -299038 -412815 37808 -315 455 -91 686 -92184 -56 729 38,5%
Resultados Liquidos -148 619 -294123 -352 579 -397.199 -491 357 -47 618 -400 632 -193 366 -136 663 -96 685 29,3%
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REcorDE ANUAL DE VALIDACOES

Em 2017 atingiu-se um novo maximo anual de validagdes
no Metro do Porto, com um total de 60,6 milhdes, 4,4%
superior ao anterior recorde em 2016. E a primeira vez
que o numero de validagdes ultrapassa a barreira dos 60
milhdes.

Foi também observado em 2017 um novo recorde anual
de passageiros quildmetro, com um total de 312,5 mi-

Ihdes, 5,5% superior ao valor registado em 2016.

Desde a abertura do Sistema, o niumero de validagbes
sempre cresceu de ano para ano, salvo quando em 2012
se registou uma (ligeira) reducao face ao ano anterior. No
entanto 2017 foi um ano especial pois ha seis anos que
nao se observavam crescimentos tdo acentuados como
estes 4,4% e 5,5%.

SOBREOCUPAGAO NAS HORAS DE PONTA

O sucesso do Metro do Porto, traduzido no crescimento
da procura tem levado a um aumento da ocupagao dos
veiculos que, em 2017, levou pontualmente a que se atin-
gisse uma excessiva ocupacdo dos veiculos nas horas
de ponta dos dias uteis, sobretudo nos meses de janeiro,
marg¢o, maio, outubro e novembro, nos trogos centrais da
rede.

O numero de passageiros por hora nesses locais e horas
excedeu os 3.000 passageiros em média mensal em cada
troco entre General Torres e Trindade enquanto entre
Casa da Musica e 24 de Agosto foram ultrapassados os

3.500 passageiros por trogo (por vezes mesmo os 4.000)
em todos esses meses.

Os efeitos destas cargas séo particularmente sentidos nos
trogcos da Linha Amarela, pelo que para mitigar esta situa-
¢ao, foram tomadas ou estdo em estudo diversas medi-
das, nomeadamente:

+ alteracdo do layout interior dos veiculos Euro-
tram (protétipo atualmente em testes);

» melhoria da capacidade de inversao no terminus
de S. Joao, por forma a permitir mais uma circulagdo por
hora e sentido em periodo de ponta.

CONCURSO PARA CONTRATO DE SUBCONCESSAO DA OPERAGAO E MANUTENCAO DO SisTEMA DE METRO LIGEIRO NA AREA
MEeTrROPOLITANA DO PorTO: 2018 - 2025

As Bases de Concessédo do Sistema de Metro Ligeiro da
Area Metropolitana do Porto estipulam, na Base XXI, n.° 2,
que a Metro do Porto, S.A deve subconcessionar a explo-
ragdo e manutengao da totalidade do Sistema.

Tendo sido anulado, em 21 de margo de 2016, o ato de ad-
judicagao do procedimento, por incumprimento do regime
constante do Decreto-Lei n.° 111/2012, de 23 de maio (re-
gime da Parceria Publico Privada), foi decidido preparar
um novo procedimento a luz do regime constante nesse
Decreto-Lei.

Nessa sequéncia foi dado cumprimento ao deliberado e
langada a 23 de junho de 2017 um concurso internacio-
nal para a subconcessado da operagdo € manutengédo do
sistema de metro ligeiro na area metropolitana do Porto,
nos termos previstos no Decreto-Lei n.° 111/2012, de 23
de maio e que foi adjudicado a 24 de novembro de 2017
a Barraqueiro, SGPS, S.A. Apds obtencao do necessario
visto do Tribunal de Contas, o novo contrato de subcon-
cessdo do Sistema de Metro Ligeiro da Area Metropolita-
na do Porto entrou em vigor no dia 1 de abril de 2018.
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EXPANSAO DA REDE

De acordo com as opgbes tomadas pelo Governo, foi re-
tomada a analise da expansao da rede, considerando um
envelope financeiro de cerca de 300 milhdes de euros,
maioritariamente incluido no plano Nacional de Reformas,
a ser financiado no ambito do Plano Juncker pela Uniao
Europeia.

Foram assim levados a cabo em 2016 diversos estudos,
econoémicos, de procura e de viabilidade, que estiveram
na base de uma proposta de construgdo de novas linhas.
Destes estudos destacamos o realizado pelo CITTA —
Centro de Investigagdo do Territorio, Transportes e Am-
biente, da FEUP — que analisou numa base comparativa,
por recurso a um mesmo conjunto de indicadores, o de-
sempenho potencial de todas as op¢des apresentadas em
momentos anteriores para a expansao do Metro do Porto
através de um estudo de avaliagdo da procura estrutu-
ral, entendida como a procura associada ao efetivo uso e
ocupacao do territério atravessado e diretamente servido
pelas diversas linhas em analise, em termos da sua popu-
lagao residente, dos postos de trabalho instalados, e dos
grandes geradores de trafego, incluindo as concentragdes
dos diversos servigos publicos e privados e as concentra-
¢cbes de comércio e de servigos.

Com base nas conclusdes dessa anadlise e sua valoriza-
¢ao e tendo em conta as condicionantes existentes em
termos de envelope orgcamental, ja em 2017, os acionistas
da Metro do Porto, SA apreciaram a proposta apresen-
tada pela Comissado Executiva e, em sede de Conselho
de Administragdo, aprovaram por unanimidade o avango
do processo de construgdo da Linha Rosa, que ligara a
estagdo de S. Bento a da Casa da Musica, passando pelo
centro da cidade do Porto e cobrindo nomeadamente as
zonas da Cordoaria, do Hospital de S. Anténio, da Praca
da Galiza (Centro Materno Infantil do Porto) e do inicio da
Rua do Campo Alegre, bem como a extensao da Linha
Amarela desde Santo Ovidio até Vila d’Este, servindo este
importante polo habitacional de Vila Nova de Gaia, uma
zona escolar relevante e o Hospital Santos Silva.

No 1° semestre de 2017 foram realizadas Analises Cus-
to-Beneficio a cada um dos projetos, disponiveis no site
da Empresa em https://www.metrodoporto.pt/frontoffice/
pages/340. As Analises Custo-Beneficio foram elaboradas

de acordo com as atuais recomendacgdes europeias, no-
meadamente as da Comissao Europeia (CE) e do Banco
Europeu de Investimento (BEI), sendo referenciado como
fonte prioritaria o “Guide to Cost-Benefit Analysis of Invest-
ment Projects” da Comiss&o Europeia (dezembro 2014).

Segundo estes estudos, a procura potencial da Linha
Rosa ascende a 36.500 passageiros diarios e a da exten-
sdo da Linha Amarela a 13.350. Concluiu-se que:

* 0s projetos produzem receitas financeiras supe-
riores aos seus custos em todos os anos da analise, com
excecgao do periodo compreendido entre 2019 e 2021;

* a atividade do operador de transporte nos novos
trogos sera financeiramente sustentavel em todos os anos
da analise, ndo sendo necessarias indemnizagbes com-
pensatérias;

» apesar de no periodo em analise os projetos
apresentarem um retorno financeiro negativo, com Valo-
res Atualizados Liquidos financeiros e Taxas Internas de
Rentabilidade Financeira negativos;

* 0s projetos geram beneficios econdmicos, so-
ciais e ambientais superiores aos seus custos, produzindo
aumentos de bem-estar social que justificam a sua imple-
mentagdo. O Valor Atualizado Liquido do Cash-Flow Eco-
némico ascende a 101,4 milhdes de euros (Linha Rosa) e
31,0 milhées de euros (extensédo da Linha Amarela).

Apbs publicacédo da Portaria de Extensao de Encargos a 1
de setembro de 2017 e, na sequéncia do Concurso Limita-
do por Prévia Qualificagao para a elaboracgao dos projetos
de execugéo da linha Circular(trogo Praga da Liberdade—
Casa da Musica) e da extensdo da Linha Amarela desde
Santo Ovidio a Vila D’Este, incluindo esta o Parque de
Material, foram assinados, ja em janeiro de 2018, os con-
tratos com o Agrupamento Complementar de Empresas
composto pela SENER, CJC e NSE, para a Linha Rosa
e com o Consoércio Externo composto pela LCW, Amberg
Engineering e GRID para a Linha Amarela.

O Concurso tinha como objeto a elaboragéo dos projetos
de execugédo da linha Circular (trogco Praga da Liberdade —
Casa da Musica) — lote 1/Linha Rosa (G) e da extensao da
Linha Amarela desde Santo Ovidio a Vila D’Este - lote 2/
Linha Amarela (D), com precgo base fixado em 2,6 milhdes
de euros para o lote 1 e 2,1 milhdes de euros para o lote 2.



O ANO DE 2017

No total, as propostas apresentadas pelas empresas ven-
cedoras aproximam-se dos 3,3 milhdes de euros (1,82
para a linha Rosa e 1,47 para a linha Amarela), um valor
bastante inferior ao de referéncia para este concurso, fixa-
do nos 4.7 milhdes de euros.

O Arquiteto Eduardo Souto Moura é o responsavel pela ar-
quitetura e paisagismo das novas estag¢des da Linha Rosa,
no Porto. A Portaria de Extensédo de Encargos para esses

trabalhos foi solicitada em agosto de 2017 e publicada em
21 de margo de 2018.

A Linha Rosa (G) tem uma extensao de cerca de 2,5 quil6-
metros e quatro estagbes subterraneas, assegurarando a
ligacdo entre S. Bento, Cordoaria/Hospital de S. Anténio,
Galiza/Centro Materno-Infantil e Casa da Musica/Rotunda
da Boavista.

Casadani

CASADAMUSICA

GALIZA ()

Trindat

) HOSPITAL STO. ANTONIO AiadosO

SAO BENTO

SioBentoO

O prolongamento a Sul da Linha Amarela compreende a ligagao de Santo Ovidio a Vila d’Este, servindo o Hospital de
Gaia, numa extensao de 3,2 quilémetros e incluindo trés novas estagdes.

Santo 0vidieO

MANUEL LEAO

HOSPITAL SANTOS SILVA

VILA DESTE
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Umavezterminada aelaboragao dos projetos de execugao,
ainda em 2018, e langados e concluidos os subsequentes

concursos de empreitada, as obras deverao iniciar-se em

Estacio VC FasHION

Situada na Linha Vermelha (B), esta estacdo, a 82° do
Metro do Porto, serve o Vila do Conde Porto Fashion
Outlet, distante apenas alguns metros, que dispde de
um acesso pedonal direto. A nova estacéo fica a pouco
mais de 25 minutos de viagem do Porto e a menos de
15 minutos da Pévoa de Varzim e do centro de Vila do
Conde.

O estudo de analise do projeto encontra-se em https://www.
metrodoporto.pt/frontoffice/pages/340.Apds aprovacao da
realizagdo do investimento por parte da Tutela Setorial
e Financeira através dos Despachos exarados por Sua
Exceléncia o Secretario de Estado Adjunto e do Ambiente,
em 18 de julho de 2016 e Sua Exceléncia o Secretario
de Estado Adjunto, do Tesouro e das Finangas, em 15 de
setembro de 2016, o Conselho de Administragdo decidiu,
a 21 de setembro do mesmo ano, lancar o procedimento
de contratagdo publica, tendo sido solicitada Portaria
de Extensédo de Encargos a 26 de setembro de 2016. O
concurso publico para a Realizagdo da Empreitada de

Construgdo da Estagcdo Modivas Norte foi lancado em

Validagdes entre agosto e dezembro

2019, para virem a ficar ao servigo da populagéo a partir
de 2022.

- OutLET - Mobivas

17 de outubro de 2016 e o contrato com o vencedor foi

assinado em 8 de marcgo de 2017.

Este projeto foi particularmente inovador pelo facto de
o investimento necessario a sua concretizagao ter sido
suportado em partes iguais pela Metro do Porto e pelos

proprietarios do Outlet de Vila do Conde.

A 27 de julho de 2017 foi inaugurada a estacao. O numero
de validagdes diarias da nova estagao atingiu um maximo
de 1.540 no dia 28 de dezembro, ascendendo a média a
514 por dia, mais do dobro da quebra diaria de 244 nas
estagdes adjacentes. Entre agosto e dezembro, inclusive,
essa estacao mais as duas adjacentes (Modivas Centro
e Mindelo) representaram um total de 154 mil validagdes,
mais 37% do que as duas estacOes adjacentes em
igual periodo de 2016. As restantes estacdes da Antena
Vermelha, entre Verdes e Pdévoa de Varzim, registaram
em 2017 um crescimento de 3% no numero de validagdes
entre agosto e dezembro relativamente ao mesmo periodo
de 2016.

Variacao
Valor por dia
Modivas NOTEE . s s KIS I WU S— o4
Modivas Centroe Mindelo  __|... N2793 e 7476 .. 3305 SBT3 1244
Modivas Centro - Mindelo 112 793 154 141 36,7% 41 348 270
Restante Antena Vermelha 745 507 771 085 3,4% 25 578
Total 24 331 658 25332 319 4,1% 1000 661
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15 Anos po METrRo Do Porto

A 7 de dezembro de 2017 o Metro do Porto comemorou
15 anos de existéncia. Trata-se de um Sistema que
revolucionou a mobilidade no Grande Porto e impulsionou
a intermodalidade entre os varios modos de transporte.
Aquando da inauguragdo entraram em exploragao 18
estagdes e perto de 12 quildometros de linha (Trogo

Trindade — Senhor de Matosinhos); volvidos 15 anos o

Metro do Porto tem 82 estagdes e mais de 66 quilometros

de extensdo. Somam quase 90 milhdes os quildbmetros
percorridos pela frota de material circulante Eurotram e
Tram Train e mais de 678 milhdes as validacgoes de titulos.
O Metro do Porto € um caso de sucesso com procura
sempre crescente (exceto em 2012) acompanhada
por taxas de satisfagdo do cliente ao nivel do esforgo

empreendido para prestar um servico fiavel e de qualidade.
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ManuTencAo DA FRoTA DE MATERIAL CIRCULANTE

Com o 5° Aditamento celebrado com a Prometro a
manutengdo do material circulante da Metro do Porto
voltou ao perimetro contratual da subconcesséo. As
responsabilidades da Prometro nesta matéria voltaram a
ser semelhantes ao modelo inicial, ainda que com o risco

de desempenho mais limitado.

Os trabalhos relativos ao ciclo de grande manutencgéo de
960.000 quilémetros dos veiculos Eurotram contratado
a EMEF encontram-se aprovados por Portaria de
Extensédo de Encargos n° 304/2016 publicada em Diario
da Republica a 3 de outubro de 2016. O visto prévio do
Tribunal de Contas relativamente ao contrato de reviséo
dos 960.000 quildbmetros dos veiculos Eurotram foi
concedido em 11 de novembro de 2016. Os trabalhos
iniciaram em dezembro de 2016 e no exercicio de 2017

foram realizadas 21 revisdes.

Ko

K
s

PROCESSO DE CONTENCIOSO AUTORIDADE TRIBUTARIA - IVA

Em julho de 2008, a Autoridade Tributaria (AT) iniciou uma
inspegao tributaria aos registos contabilisticos da Metro
do Porto, S.A., em sede de IVA e IRC relativamente aos
exercicios de 2004 a 2011.

Relativamente ao IVA, a AT questiona a dedutibilidade
do imposto suportado na realizacdo das denominadas
obras de requalificagdo e inser¢gdo urbana levadas a
cabo pela Metro do Porto, S.A., pois considera que
ndo foi a Sociedade a destinataria dos trabalhos,
mas sim as Autarquias, pelo que entende que néao
poderia ter sido deduzido o IVA respetivo. Ja a questao
suscitada relativamente ao IRC, esta relacionada com
o tratamento contabilistico e fiscal a dar as dotagoes
de investimento do Orgamento do Estado e aos fundos
comunitarios que constituem fonte de financiamento dos

investimentos atividades desta Sociedade. Entende que

os financiamentos do investimento (comparticipacdes
financeiras para investimento feitas pelo Estado e pela
Unido Europeia a Metro do Porto, S.A.) entdo registados
na Conta 58 - Prestagcdes do Concedente, deveriam ser
incluidos na Conta 2745 - Subsidios para Investimentos,
0 que altera o rendimento da Sociedade para efeitos
de tributacdo neste imposto o que, dados os resultados
negativos apresentados naqueles anos pela Sociedade,

nao determina o pagamento de imposto.

Em resultado dessa atuagao, foram remetidas a Metro
do Porto, 93 notas de liquidagdo adicional a intimar
para pagamento voluntario do imposto alegadamente
em falta relativamente aos anos de 2004, 2005, 2006,
2007, 2008, 2009, 2010 e 2011 (até Outubro) e, bem
assim, as respetivas 93 notas de liquidagéo adicional dos

correspondentes juros compensatérios, totalizando um
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montante global de 39.252.639 euros.

Das referidas notas de liquidacdo de imposto e de juros
compensatorios recebidas foi apresentada pela Metro
do Porto impugnacao judicial, dada a discordancia da
interpretacao feita pela AT e por ndo restar qualquer outra

solugao alternativa.

A Metro do Porto apresentou 19 impugnacdes judiciais
junto do Tribunal Administrativo e Fiscal do Porto, tendo
sido ja realizadas audiéncias de julgamento no ambito de

onze dos dezanove processos em curso.

Sem prejuizo da via contenciosa que a Metro do Porto

decidiu seguir, em finais de fevereiro de 2012, dado
0 contexto e as vicissitudes que envolvem todo este
processo, o Conselho de Administragéo optou por proceder
ao pagamento da totalidade das dividas fiscais pendentes,
num total de 30.513.974,76 euros, regularizando-se
integralmente todas as dividas fiscais a altura, permitindo-
Ihe assim regularizar a sua situagéo tributaria perante a

AT, imprescindivel a sua atividade corrente.

Desde janeiro de 2015 foram emitidas sentengas — todas
favoraveis a Metro do Porto - pelo TAF nos seguintes
processos (aos valores indicados acrescem juros

indemnizatorios):

Processo Data Valor (euros)
840/10.2 BEPRT 05-01-2015 1.353.047,18
1630/09.0 BEPRT  05-01-2015 7.972.703,99

6/11.4 BEPRT 08-01-2015 1.232.450,53
2422/11.2 BEPRT  08-01-2015 1.780.955,01
1201/11.1 BEPRT = 26-02-2015 869.328,89
3570/11.4 BEPRT  02-03-2015 1.574.889,60
484/13.7 BEPRT 19-01-2016 3.149,10
1626/10.0 BEPRT  18-05-2016 413.343,82

813/13. BEPRT 18-05-2016 54.320,68

Como acima referido, todas as sentencas foram favoraveis
a Metro do Porto, pelo que a AT recorreu destas nove

sentencgas.

Se a Metro do Porto, S.A. vier a obter ganho de causa,
assistira o direito a restituicdo da totalidade das quantias
pagas, acrescidas dos devidos juros indemnizatorios, a

taxa legal.
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Ac4o JupiciAL com 0 Banco SANTANDER ToTTa REFERENTE A OPERACOES DE DERIVADOS FINANCEIROS

Em maio de 2013, o Banco Santander Totta, S.A. (BST)
intentou no tribunal comercial de Londres agdes judiciais
contra a Metro do Porto, S.A. e outras trés empresas
publicas de transporte de passageiros. As referidas acoes
dizem respeito a nove swaps de taxa de juro celebrados
entre 2005 e 2009, entre o BST e cada uma dessas
empresas publicas. Destes nove contratos, dois sao as

operacgdes celebradas com a Metro do Porto.

OBST pretendia que os tribunais ingleses declarassem que
os referidos contratos de swap eram validos e obrigavam
as empresas publicas em causa. Por outro lado, essas
empresas publicas pretendiam que os contratos fossem
declarados invalidos e que os montantes pagos ao BST,

ao abrigo dos referidos contratos, fossem reembolsados.

No dia 4 de margo de 2016, o tribunal de Londres proferiu
uma sentenca desfavoravel para a Metro do Porto, S.A.
e demais empresas publicas envolvidas, reconhecendo a

validade dos contratos em disputa.

Esta decisdo foi objeto de recurso para o Court of Appeal,

tendo sido proferida decisao deste Tribunal de recurso em

13 de dezembro de 2016 também desfavoravel a Metro do
Porto, S.A. pelo que, por aconselhamento dos assessores
juridicos das empresas de transporte, se decidiu recorrer

para o Supreme Court de Londres.

No dia 12 de abril de 2017 o Estado portugués e o Banco
Santander Totta anunciaram um acordo para pér fim aos
litigios judiciais respeitantes a um conjunto de contratos
de swap de cobertura de taxa de juro celebrados com as

empresas publicas de transportes.

Nessa sequéncia, em 2 de maio de 2017, o BST e as
Empresas de Transporte envolvidas, onde se insere a
Metro do Porto, S.A., com a concordancia do Estado,
chegaram a acordo para terminar os processos judiciais
intentados pelo BST junto do Commercial Court de
Londres em maio de 2013 relativo aos contratos de swap

celebrados com aquela instituigao financeira.

Ficou entéo estabelecido que as Empresas de Transporte
cumprirdo os contratos de swap objeto dos processos
judiciais em causa e desistem do pedido de admisséo de

recurso para o Supremo Tribunal Inglés.
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Bonus/MaLus

A Prometro, S.A. intentou uma agao contra a Metro do
Porto, S.A. no ano de 2014 que correu 0s seus termos
no Tribunal Administrativo e Fiscal do Porto sob o n.°
1298/2014.2BEPRT.

O referido litigio assentava num desacordo entre as partes
quanto a interpretacado e aplicagdo da clausula 37.2 do

contrato: Clausula de Bonus/Malus.

Naquele processo existiam dois assuntos em contenda:
1. 0 uso do universo de todas as assinaturas

versus o do universo das assinaturas normais apenas (no

calculo do TCn, o custo médio do transporte coletivo em

cada ano);
2. como determinar os valores de IPCBn, o indice
utilizado para calcular PCBn (este ultimo o custo médio do

combustivel usado no transporte individual em cada ano).

Durante o exercicio de 2017 foi possivel alcangar um
acordo, homologado judicialmente, no sentido de ser
devido, pelo mecanismo previsto na clausula 37.2 do
Contrato, o pagamento de um Malus pela Prometro S.A.
a Metro do Porto, S.A. no montante de nove milhdes de

euros.
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O METRO E O 3
AMBIENTE

O Relatdrio de Sustentabilidade relativo a 2017 descre-
ve o que de mais relevante aconteceu no ultimo ano aos
niveis ambiental, social e econémico, que em sintese se
passa a expor.

Relativamente as emissdes, sendo as frotas Eurotram e
Tram Train movidas a eletricidade, ndo existem emissdes
diretas associadas a tragao; existem, no entanto, emis-
sbes indiretas, ja que parte da energia elétrica consumida
€ oriunda de combustiveis fosseis. As emissdes indiretas
resultado do consumo de energia pelos veiculos de Metro
totalizaram 11,6 mil toneladas de CO,e (dioxido de carbo-
no equivalente), 6,3% acima do verificado em 2016. Esse
aumento deve-se, essencialmente, ao aumento do fator
de emisséo de CO,e por kwh. O fator de emisséo usa-
do, conforme melhor explicado no Relatério de Susten-
tabilidade, considera uma média dos ultimos cinco anos
do quociente entre as emissdes nacionais decorrentes do
consumo de energia e o respetivo consumo, sendo que o
ultimo ano disponivel a contribuir para a média é 2015, um
ano particularmente desfavoravel em termos de condi¢des
hidrolégicas obrigando a um maior uso de combustiveis
fésseis (carvao) para a producdo da energia elétrica tal

como explanado no “Portuguese National Inventory Re-
porton Greenhouse Gases, 1990-2015, APA, 27 de maio
de 2017”. O consumo de energia de tragdo diminuiu 0,7%,
de 38.898 para 38.632 milhares de kwh em 2017, embora
se tenha verificado um aumento da produgao de veiculos
km totais (comerciais e nao comerciais) de 0,3%. No que
respeita as poupancas de emissdes para a atmosfera, es-
tas séo calculadas tendo em conta a utilizacao alternativa
ao Metro, ou seja, estimando-se o nivel de emissdes que
resultaria das mesmas deslocagdes em transportes subs-
titutos caso ndo existisse Metro (transporte individual, co-
letivo e ndo motorizado). Estimou-se para 2017 uma pou-
panca de 64,5 mil toneladas de CO,e que, descontadas
das emissbes associadas a tracdo, geram um beneficio
liquido para a atmosfera de 52,9 mil toneladas de CO_e.

Em termos econémicos, os beneficios ambientais corres-
pondem a um valor aproximado de 370 mil euros no ano
de 2017. Por sua vez, os beneficios sociais decorrentes
da estimativa de ganhos de tempo e da reducao da pres-
sdo sobre o estacionamento ascendem a 168 milhdes de
euros e 12 milhdes de euros, respetivamente.

De destacar, ainda, o impacto no mercado de trabalho de todas as atividades realizadas no Metro
do Porto, seja na operagdo, manutengdéo, vigilancia, empreitadas ou administrativos. Estima-se que
em 2017 foram criados e/ou mantidos (direta e indiretamente) 876 postos de trabalho. Cerca de
75% correspondem a recursos humanos da empresa Operadora e seus subcontratados, seguindo-
-se, por ordem de representatividade, os colaboradores da empresa Metro do Porto e os elementos
respeitantes a contratos diretamente geridos pela Metro do Porto, nomeadamente na vigilancia, se-
guranga e fiscalizagdo, na manutengdo, no Funicular dos Guindais e nos Transportes Alternativos.




O METRO E OS 4
SEUS CLIENTES

4.1 CLIENTES

Perfil do Cliente do Metro do Porto e Nivel de Satisfa-
c¢ao 2017

A rapidez continua a ser o ponto forte mais destacado e
apontado pelos clientes do Metro do Porto, de acordo com
o Estudo de Satisfagao realizado em 2017 por empresa
independente e especializada e que abrangeu um total de
1.732 passageiros inquiridos entre 20 e 26 de margo e en-
tre 20 e 26 de novembro de 2017. A seguranga mantém-se
como principal ponto a melhorar na opiniao dos inquiridos.

O nivel de satisfagdo global manteve-se elevado (83,1%
de Média Global Anual de Satisfacao apurada em 2017),
uma subida (1,8 pp) face a 2016.

Os resultados obtidos confirmam também a distingéo dos
servigos prestados pelo Metro do Porto, com elevados ni-
veis de lealdade (94,9 pontos), confianga (80,7 pontos) e
de agrado com a respetiva imagem social (94,2 pontos),
destacando-se os 97,4% de inquiridos que recomenda-
riam os servigos do Metro a amigos e familiares.

De destacar ainda os niveis de concordancia dos passa-
geiros quanto a percegédo que tém dos beneficios do Me-

tro para a sociedade (99,2%) e para o ambiente (96,1%).

Quanto ao Perfil do Cliente e de acordo o estudo efetua-
do em 2017, os clientes do Metro sdo maioritariamente
do sexo feminino (62,2%) e da faixa etaria 15-24 anos
(46,6%). Residem no Porto 28,5% dos inquiridos,19,6%
em Gaia, 12,5% em Matosinhos, seguindo-se Maia, Gon-
domar, Vila do Conde, Valongo, Pévoa de Varzim e Espi-
nho como municipios de residéncia mais representativos.

Procura

Em 2017 aconteceram novos maximos absolutos de va-
lidagdes e de passageiros quilémetro desde o arranque
da exploragdao comercial do Sistema de Metro em 2003,
superando-se em ambos 0s casos os valores de 2016.
As validagbes aumentaram 4,4% para 60.593 milhdes,
enquanto os passageiros quildbmetro ascenderam a 312,5
milhdes, mais 5,5%.

Atabela seguinte apresenta a evolugdo da média diaria de
validagdes entre 2015 e 2017, bem como a sua evolugéo
trimestral ao longo de 2017, refletindo a sazonal queda no
terceiro trimestre:

1.0 2.° 3.0 4.0
Média de Validacoes 2015 2016 2017 Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
2017 2017 2017 2017
Dia Util 190.221 192.739 199.462 201.166 206.400 178.528 212.699
Fim de Semana e Feriados 83.955 85.537 93.285 82.185 97.370 95.392 96.739
Diaria 158.196 158.470 166.009 166.794 170.456 153.226 173.625

21



RC 2017 | RELATORIO DE GESTAO

22

O numero médio de validagdes em dia util aumentou 3,5%
para 199.462. O aumento mais significativo ocorreu nos
fins de semana e feriados (9,1%), sendo o aumento global
de 4,8%.

Definindo-se como numero de clientes regulares o nu-
mero de titulos fisicos que, num determinado més, foram

Média Mensal

2015

2016

Clientes Regulares

validados 20 ou mais vezes e como numero de clientes
frequentes o numero de titulos fisicos que foram valida-
dos pelo menos o dobro do numero de dias Uteis do més,
registaram-se as seguintes médias mensais, que refletem
um forte aumento nos Clientes Regulares e estabilidade
nos Clientes Frequentes:

Clientes Frequentes

2017 2015 2016 2017

Metro do Porto 69.216 69.210

73.164 29.106 28.639 27.324

Sistema Andante 149.521 149.549

156.797 93.107 93.243 95.614

O peso das validagdes com titulos assinatura apresenta
uma tendéncia de descida no Sistema de Metro (63,3%
em 2017 face a 64,4% em 2016 e 65,7% em 2015). No
que respeita as validagdes registadas com os diferentes
titulos de assinatura sociais disponiveis, estas ascendem
a 34,5% do total de validagdes anual, uma quota inferior
a do ano anterior (35,8%), representando 55% do total de
validagbes com titulos assinatura. Registaram-se 20,9 mi-
Ihdes de validagdes com titulos de assinatura social, 0,9%
acima do valor de 2016.

Em termos médios, cada cartdo multiviagem utilizado
foi validado 3,71 vezes por més em 2017 no Sistema de
Metro (3,74 validagbes em 2016); e 26,91 vezes por més
cada cartdo Assinatura utilizado (28,77 no ano transato).
Regista-se uma tendéncia de redugdo do nimero médio
mensal de validag¢des por cartdo nos ultimos anos.

Tipologiade Cartoes

validacoes

4.500.000 -

3.600.000 +

2.700.000 4

1.800.000 -

200.000 A
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r 35
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Fev Abr Mai Jun
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Os passageiros km aumentaram 5,5% em 2017, apuran-
do-se um total de 312,5 milhdes, um novo recorde anual
desde a abertura do Sistema, ultrapassando o anterior
maximo de 296,1 milhdes em 2016 e, pela primeira vez, a

marca dos 300 milhdes. O percurso médio por passageiro
em 2017 ascendeu a 5.157 metros, quase igual aos 5.105
de 2016.

300.000
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150.000

100.000 +

50.000
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O maior valor mensal de validagées em 2017 registou-se
em outubro, com um total de 5.653.939 validagébes.
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Analisando mais em detalhe a procura, observa-se que
as seccgdes urbanas apresentam valores mais de dez ve-
zes superiores aos verificados nas extremidades da rede.
Com efeito, as cargas por trogo (i.e., 0 nUmero de passa-
geiros que viajaram entre cada par de estagdes) séo as
apresentadas no mapa.

O pico de carga anual verifica-se no trogo Trindade — Lapa,
onde em 2017 se registaram 9,6 milhdes de passageiros
por sentido, ligeiramente acima do valor no ano anterior
(também ele pico de carga no Sistema), seguindo-se os
trogos na secgéo Lapa — Francos (entre os 7,8 e 9,5 mi-
Ihdes), Bolhdo — Trindade (7,6) e a secgéo Francos — Viso
(entre 6,9 e 7,2). Na linha Amarela o maior valor de carga
mantém-se no trogo Aliados — Trindade, com 6,7 milhdes
de passageiros transportados por sentido (ligeiramente
superior a 2016), proximo do nivel registado no trogo Viso
— Sete Bicas (6,5).

Nos extremos das diversas linhas, nomeadamente em Le-
vada - Fanzeres, Matosinhos Sul — Senhor de Matosinhos,
Varziela — Pévoa de Varzim, Férum da Maia — ISMAI e no
ramal do Aeroporto, ndo foi atingido o milhdo de passagei-
ros por sentido. No extremo da linha Laranja entre Baguim
e Fanzeres e entre Brito Capelo e Senhor de Matosinhos
na linha Azul, bem como das linhas Verde a partir de Zona
Industrial e Vermelha a partir de S. Bras, registam-se va-
lores inferiores a metade desse limiar. Verifica-se que o
trogo entre Modivas Norte/VC Fashion Outlet - Minde-
lo apresenta um valor de carga inferior a 1 milhdo, mais
concretamente 573 mil, no entanto, a carga nesse trogo,
tal como no trogo Modivas Centro — Modivas Norte (com
carga de 527 mil), apenas abrange cinco meses, desde a
inauguragdo em 27 de julho.

Convencionando-se que uma etapa iniciada mais de 70
minutos depois do inicio da etapa anterior representa o
inicio de uma viagem, é possivel repartir as validagdes
nas diferentes estagbes do Sistema de Metro entre vali-
dagdes de entrada no sistema Andante e validagbes de
transbordo (entre operadores ou dentro do mesmo opera-
dor). A tabela apresenta o top ten das estagdes com maior
numero de validagbes de entrada no Sistema e a quota
das entradas no total de validagbes dessa estacgéo.

A estacdo da Trindade, no cruzamento da linha Amarela
com o troco comum das restantes linhas de Metro, man-
tém-se desde a abertura como o ponto central da rede.
Considerando os dois cais desta estacdo, de acesso a li-
nha Amarela e ao tronco comum das restantes linhas do
Sistema, contabilizou-se um total de 11,6 milhdes de va-
lidagdes (3,9% acima do valor registado em 2016), das
quais 72,5% sao transbordos. Retirando os transbordos,
ou seja, considerando apenas a utilizagdo de estagdes
como ponto de entrada no sistema Andante, a estagao da
Trindade mantém-se como ponto preferencial de entrada
nesse sistema (3,2 milhdes de viagens, subida de 4,5%
face ao ano anterior), seguindo-se as estagdes S&do Bento
e Casa da Musica (ambas com 2,2 milhdes).

O papel central da estagéo da Trindade € igualmente vi-
sivel pela andlise da matriz de origem/destino das valida-
¢bes no Sistema de Metro: 19,1% das validagdes ocor-
reram na Trindade; 37,9% das validagdes tiveram como
origem ou destino a estagdo da Trindade.

Estacao Entradas TS CIC

’ Entradas
Trindade 3.189.377 27,5%
S3o Bento 2.219.737 72,2%
Casa da Musica 2.168.431 60,8%
Bolhao 1.911.290 75,6%
Campanha 1.570.700 55,8%
Joao de Deus 1.426.048 76,4%
Santo Ovidio 1.237.757 68,0%
Sete Bicas 1.230.534 76,8%
24 de Agosto 1.209.141 62,9%
Marqués 1.190.100 77,0%
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A rede de metro pode ser particionada da seguinte forma:

* Linha Amarela: entre as estacdes de Santo Ovi-
dio e Hospital de S. Joao;

* Tronco Comum: entre as estagcdes da Senhora
da Hora e Estadio do Dragao, é servido por todas as li-
nhas exceto a Linha Amarela, apresentando uma elevada
frequéncia;

* Tronco Comum as linhas Vermelha e Violeta: en-
tre as estagcdes Senhora da Hora e Verdes, é servido por
essas duas linhas;

* Antena Vermelha: entre as estacbes Verdes e
Povoa de Varzim;

* Antena Violeta: entre as estagdes Verdes e Aero-
porto;

* Antena Azul: entre as estagdes Senhora da Hora
e Senhor de Matosinhos;

* Antena Verde: entre as estagdes Senhora da
Hora e ISMAI;

* Antena Laranja: entre as estacdes Estadio do
Dragao e Fanzeres.

A tradicional concentracao das validagbes no nucleo cen-
tral da rede, nomeadamente nas estacbes do tronco co-

\L4

2,6 F >

mum (entre Estadio do Dragdo e Senhora da Hora) e na
totalidade da linha Amarela (entre Santo Ovidio e Hospital
de S. Jodo) aumentou significativamente em 2017. Das
validacgbes totais registadas em 2017, 83,2% sao concen-
tradas nessas estacdes (83,2% em 2016, 82,9% em 2015)
que delimitam 27,2% da extenséo total da rede.

Dos primeiros 100 pares origem/destino, apenas sete (tal
como no ano anterior) ndo compreendem exclusivamente
estacdes do tronco comum e da linha Amarela. O primeiro
par onde figura uma estagdo que nao faz parte desse con-
junto aparece em 32.° lugar: Aeroporto — Trindade, com
cerca de 286 mil deslocagdes em 2017.

Se analisarmos os principais fluxos origem/destino, cons-
tatamos que neles ndo figuram as antenas Azul, Laranja
(até Nau Vitéria), Verde, Vermelha e Violeta, num total de
51 estagodes. Os trocos da linha Amarela aparecem atra-
vés das suas ligagdes com a Trindade, e nos dois senti-
dos. As diversas secgdes do tronco comum aparecem nao
apenas nas suas ligagées com a Trindade como também
nas ligacdes entre elas e no seu préprio seio:

2017
Matriz OD agregada

Pares OD com mais de 160 mil etapas por estacao (O+D)
(Unidade: Milhado de etapas)

TROCO
Sra. Hora - Lapa

Bolh&o - Nau Vitéria

S. Bento - Salgueiros

St. Ovido - Jardim do Morro

Polo Univ. - Hospital S&o Joao

Antena Azul

Antena Verde

Antena Vermelha

Trogo Comum Vermelha / Aeroporto

Ramal Aeroporto

Fanzeres - Levada

Estagoes

NN U N=OWOoO m®Oo =

©
w

Nota: os numeros nas caixas de texto referem-se a milh6es de deslocagbes em 2017 entre estagbes do trogo de origem
e estaglOes do trogo de destino; a imagem representa apenas as ligagbes onde o numero médio de deslocagbes por

estagao é maior.
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Em 2017 n&o se registaram alteragdes nos principais
destinos de cada origem, agregada nos termos do gra-
fico abaixo. As antenas Vermelha e Azul (ap6s Senhora
da Hora) mantém-se como o principal destino de deslo-
cacoes iniciadas na propria antena, sendo ainda a antena
Vermelha o principal destino do tronco comum as linhas
Vermelha e Violeta. O trogo Senhora da Hora — Lapa foi
o principal destino tanto para o conjunto de deslocacdes

iniciadas nesse mesmo trogo como na Trindade, no trogo
Bolhdo — Nau Vitéria, no Tronco Comum Vermelha/Aero-
porto e na antena Verde. A Trindade foi o principal destino
dos trogos Santo Ovidio — Jardim do Morro, S. Bento —
Salgueiros e Podlo Universitario — Hospital S. Jodo bem
como da extensao ao Aeroporto. As deslocagdes com ori-
gem no trogo Fanzeres — Levada tém com principal desti-
no o troco Bolhdao — Nau Vitdria.

2017
Matriz OD agregada

Maior destino de cada origem
(Unidade: Milhao de etapas)

TROGO

Estagdes
Trindade

Sra. Hora - Lapa

Bolh&o - Nau Vitéria

S. Bento - Salgueiros

St. Ovido - Jardim do Morro

P6lo Univ. - Hospital Sao Joao
Antena Azul

Antena Verde

Antena Vermelha

Troco Comum Vermelha / Aeroporto
Ramal Aeroporto

Fanzeres - Levada

NN
0O NNUN - O WO O 00—
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w
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Fiscalizagdo e Reclamagodes

Em 2017, foram fiscalizados um total de 1.990.604 clien-
tes, numero que, face ao total de validagdes registadas
no mesmo periodo, representa um racio de fiscalizacao
médio anual de 3,3%. Dai resultou a emissido de 28.541
autos de noticia correspondentes a um racio médio de
fraude detetado na rede de 1,4%.

Ja a propensédo para a liquidagao das coimas, inserida
num ambiente de total inagao por parte da Entidade com-
petente para a cobranga (Autoridade Tributaria), traduziu-
-se em 478 autos pagos em 2017, correspondente a uma
receita de aproximadamente 38 mil euros.

A 13 de setembro de 2017 entrou em vigor a nova versao
da Lei n® 28/16, de 4 de julho, com as alteragdes introdu-
zidas pelo Decreto-Lei n® 117/17, de 12 de setembro, no-
meadamente o reaparecimento do artigo 9°, que permite o
pagamento voluntario da coima diretamente as Empresas
de Transporte, e ainda com a faculdade de liquidagao da
mesma reduzida de 50%. O impacto da alteragao legisla-
tiva suscitou uma mudancga na intengéo da adesao a liqui-
dacgao da coima no ultimo trimestre do ano, particularmen-
te notdria nos primeiros meses de 2018.

As infragdes por viagem sem qualquer titulo de transporte
representam cerca de 71% do total de infragdes regista-
das:

. ~ N° de Autos
Tipo de Infracao Emitidos Yo
Titulo Invalido 212 1%
Além Zona 1.993 7%
Sem Titulo 20.187 71%
Sem Viagens 4.060 14%
Nao Validado 2.065 7%

Em 2017, foram recebidas na Metro do Porto um total de
6.735 reclamacoes, das quais cerca de 73% sao relativas
a autos de noticia; 25% dizem respeito a condi¢des de
servico do Sistema de Metro Ligeiro e as restantes 2% a
infraestrutura do Sistema. Aquele numero total representa
uma reducéo de 0,6% face ao total de reclamagdes rece-
bidas em 2016 e um aumento de 24,8% face aos valores

registados em 2015.
Park & Ride

A rede de parques de estacionamento do Sistema de Me-
tro consiste em 32 parques de estacionamento automovel,
em igual numero de estagbes, que representam mais de
3.400 lugares de estacionamento, funcionando como in-
terfaces Park & Ride com o Transporte Individual cerca de
40% das estagoes.

Destas infraestruturas, 31 sdo parques de superficie si-
tuados em estagdes periféricas sendo o ParqueMetro, na
Estacao Estadio do Dragéo, o unico parque urbano e co-
berto e taxado.

Nos parques de utilizagdo gratuita a ocupacéao registada
foi similar a do ano anterior, superior em 1% face a 2016.
Registou-se uma taxa de ocupacdo média em dias uteis
de 44,2%, com doze parques com taxas médias de ocu-
pacao superior a 50%, a saber:

» Senhora da Hora (Tronco Comum);

* Pedro Hispano e Parque Real (Linha Azul);

* Povoa de Varzim, Sao Bras, Portas Fronhas,
Varziela e Mindelo (Linha Vermelha);

* ISMAI e Parque Maia (Linha Verde);

* Botica (Linha Violeta);

* Campainha (Linha Laranja).

Registaram-se frequentemente valores de ocupacgéo aci-
ma dos 95% nos parques de Senhora da Hora (Tronco
Comum), Pévoa de Varzim (Linha Vermelha), Parque
Maia (Linha Verde) e Botica (Linha Violeta), bem como
taxas de ocupagao em dia Util regularmente acima de 85%
nos parques de Portas Fronhas (Linha Vermelha) e Cam-
painha (Linha Laranja).

A oferta de servico Park & Ride tarifada e integrada com o
sistema de bilhética intermodal Andante manteve-se dis-
ponivel no ParqueMetro, para titulares de Assinatura Men-
sal Andante Park & Ride e também para clientes ocasio-
nais Park & Ride. Registou-se em 2017 um total de 56.162
entradas com cartbes intermodais Andante, uma subida
de 8,6% face a 2016.
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Funicular dos Guindais

O acesso ao servigo do Funicular dos Guindais pode ser
feito através do titulo “Funi”, de utilizagdo exclusiva nesta
infraestrutura, com um custo unitario por viagem de 2,50
euros. Sao igualmente validos os titulos intermodais An-
dante de assinatura mensal para a zona C1, bem como
o titulo turisticos Porto Premium 3 em 1. Em 2017 foram
criadas novas modalidades de titulos, nomeadamente o
Funi Junior para criangas dos 5 aos 12 anos com o cus-
to de 1,25 euros por viagem e o Pack Escolas em que a
viagem de ida e volta de professores/acompanhantes tem
um custo de 3 euros (desconto de 40%) e 0 mesmo per-
curso para criangas e jovens dos 5 aos 18 anos fica por
1,50 euros.

Registou-se em 2017 um total de 640.756 validacoes,
uma subida de 31,1% face a 2016. 85,4% das validacbes
no Funicular foram efetuadas com os titulos Funi e Pre-
mium (82,2% no ano anterior).

Dado o percurso fixo de 280 metros por viagem, ao to-
tal de validagdes registadas correspondem 179.412 pas-
sageiros km. Os dias nao uteis, em que ocorrem 33,6%
das validagoes totais (percentagem ligeiramente inferior
a registada no ano anterior), continuam a registar afluén-
cia mais intensa do que os restantes. O pico de utilizagéo
mensal manteve-se em agosto com 85.529 validagoes,
13,3% das validagdes anuais e 19,6% mais do que em
agosto de 2016.

Validacoes no Funicular dos Guindais

5.000 1

4000 +

3.000

2.000

1.000

01 20 08 27 18

= Diadtil Média dia atil =

06 25 14 02 21
fev. mar abr abr mai jun jun

Dia ndo atil

T 1 T T . if T T

10 29 17 05 24 13 01 20 09 28
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Média dia ndo util Média global
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4.2 SERvicO

Sistema de Metro Ligeiro

Registou-se, em 2017, um ligeiro aumento de 0,2% no to-
tal de quildbmetros percorridos em servigo comercial, tendo
sido oferecidos 6.971 milhares de veiculos km (equivalen-
tes a simples: quildbmetros de composicdes duplas - i.e.
com dois veiculos - s&o contabilizados a dobrar).

A frota de material circulante que assegura este nivel de
oferta € composta por 72 veiculos Eurotram e 30 veiculos
Tram Train, com capacidades de transporte de 216 e 248
passageiros, respetivamente.

Nao se registou alteragao significativa do peso da oferta
com veiculos Tram Train, 41,6%. A capacidade média de

Veiculos km por Tronco

transporte da frota mantém-se assim em 229 passageiros
por veiculo, num total de 1.598 milhdes de lugares km ofe-
recidos, 0,2% superior ao ano anterior.

Cerca de 33% da oferta concentra-se no tronco comum
da rede (entre as estagbes do Estadio do Dragdo e da
Senhora da Hora, numa extenséo de 9,6 kms) e cerca de
20% na linha Amarela (extensao de 8,5 kms). Em conjun-
to, o tronco comum da linha Vermelha e Aeroporto, entre
as estagbes da Senhora da Hora e Verdes, e a antena
da linha Vermelha, entre a ultima destas estacbes e a es-
tacdo da Povoa de Varzim, numa extensdo conjunta de
24,0 kms, absorvem cerca de 24% da oferta anual. Nao
se registam, portanto, alteracdes significativas no peso da
oferta em cada um dos tro¢os da rede considerados.

(unidades: milhares)
2015 2016 2017 % 17

Antena Laranja 421 418 416 6,0%
Tronco Comum 2 371 2319 2329 33,4%
Antena Linha Azul 520 520 517 7.4%
Tronco Comum Vermelha / Aeroporto 594 569 583 8,4%
Antena Linha Vermelha 1079 1076 1082 15,5%
Antena Linha Verde 635 626 620 8,9%
Linha Amarela 1442 1376 1370 19,7%
Ramal Aeroporto 58 52 55 0,8%
TOTAL 7121 6 956 6971 100,0%

A velocidade comercial média global, obtida dividindo os
veiculos km totais pelos veiculos hora totais (estes Uulti-
mos sem os tempos de paragem nas esta¢des terminais)
apurados a partir dos registos TMS (Traffic Management
System), ascendeu em 2017 a 25,6 km/h, semelhante a
registada em 2016; e a velocidade média dos passagei-

ros (velocidade comercial ponderada pela ocupagéo por
trogo) a 26,3 km/h, também semelhante a registada no
ano anterior.

A tabela seguinte apresenta a evolugdo destes valores
para cada uma das ligagdes oferecidas no Metro do Porto:

Velocidade Comercial (km/h) 2016

Linha Azul 22,4 22,4 22,2
Linha Vermelha 32,9 32,9 32,5
Linha Verde 28,3 28,3 28,1
Linha Amarela 20,4 20,4 20,3
Linha Violeta 27,3 27,3 27,1
Linha Laranja 23,7 23,7 23,6
Global 25,8 25,8 25,6
Passageiros 26,7 26,5 26,3
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Acidentologia

Registou-se em 2017 um total de 85 acidentes de circulagdo, o que representa um aumento de 25,0% face a 2016.
Ponderando estas ocorréncias pelo nivel de oferta, regista-se em 2017 uma taxa de 12,19 acidentes por milhdo de kms
percorridos, 24,7% superior a taxa de 9,78 acidentes por milhdo de kms do ano transato.

Tipologia dos Acidentes de Circulacao 2015 2016 2017 17/16
Colisoes 35 19 20 5,3%
Acidentes ¢/ Clientes no Veiculo 38 38 51 34,2%
Acidentes ¢/ Pedes 11 11 14 27,3%
Descarrilamentos 0 0 0 -
TOTAL 84 68 85 25,0%

Em consequéncia destes acidentes de circulagao, resul-
taram 200 feridos, quatro dos quais com gravidade, e
dois mortos. O aumento verificado no nimero de mortes
e acidentes com feridos graves resulta de fatores com-
portamentais, nomeadamente suicidios e atropelamento
por comportamento imprudente dos pedes que atraves-
sam fora dos locais de atravessamento. Nao obstante, foi

criado internamente um grupo de trabalho multidisciplinar
com o objetivo de estudar a situagao das travessias pedo-
nais, desenvolver um dossier de especificagdes técnicas
para projeto sobre tipologia de atravessamentos pedonais
e respetiva sinalizagdo, homogeneizando as solugdes a
serem implementadas no Sistema de Metro.

Danos Fisicos 2015 2016 2017 17/16
Sem danos 4 19 12 -36,8%
Feridos Ligeiros 53 123 167 35,8%
Feridos Graves 0 2 4 100,0%
Danos fisicos nao especificados 27 29 7,4%
Total Feridos 55 152 200 31,6%

Mortos

0 2 2 0,0%
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Taxa de Ocupacgao

O incremento na procura superior ao crescimento da ofer- Comparando as taxas de ocupagdo mensais registadas
ta resulta numa subida de 0,98 pp na taxa de ocupagdo em 2017 com os periodos homdlogos, constata-se uma
média global. O valor da taxa de ocupacdo apurado em subida generalizada face a 2016, com excegcdo do més
2017 foi de 19,6%, superior em 0,7 pp ao anterior recorde de dezembro.

absoluto de ocupagéo, atingido em 2011 (18,9%).

Ocupacao no Sistema de Metro

Passageiroskm Taxa de Ocupacao
35.000.000 25%
28.000.000 20%
21.000.000 15%
14.000.000 10%

7.000.000 5%

0 0%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
m Passageiros km 2016 m Passageiros km 2017
B Taxa de Ocupacao 2016 B Taxa de Ocupacao 2017

Analisando picos de ocupagao por faixa horaria, mantém-se o padrao habitual de maiores niveis de ocupac¢ao no perio-
do de ponta da manha (em nove dos doze meses do ano), com trés registos na hora de ponta da tarde correspondentes
a periodos de férias (Verao/Natal).

Média Mensal Pico de Ocupacao Faixa Horaria

Janeiro 18,1% 25,8% 08h - 0%9h
Fevereiro 19,3% 26,9% 08h - 09h
Marco 20,4% 30,0% 08h - 09h
Abril 19.7% 26,1% 08h - 09h
Maio 20,7% 29,0% 08h - 0%9h
Junho 19,9% 26,4% 08h - 0%9h
Julho 18,6% 25,2% 18h - 19h
Agosto 16,9% 21,1% 18h - 19h
Setembro 19,9% 26,1% 08h - 0%9h
Outubro 21,2% 29,5% 07h - 08h
Novembro 21,2% 30,2% 08h - 0%9h

Dezembro 18,5% 23,9% 18h - 19h
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As taxas de ocupagao apresentadas na tabela anterior re-
presentam médias mensais, considerando quer dias Uteis
quer dias de fim-de-semana e feriados, assim como todos
os trogos da rede em ambos os sentidos — a primeira uma
média geral, a segunda a média na faixa horaria com maior
taxa de ocupacgao. Analisando os picos de ocupagao por
faixa horaria/trogo/sentido, atingem-se consistentemente,

com excegao de agosto e dezembro, taxas de ocupagao
acima dos 65% (reportados ao conjunto dos sete dias da
semana, e ndo apenas aos dias uteis). Estes numeros séo
superiores em margo, outubro e novembro, com picos de
taxas de ocupacgéo acima dos 85%.
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Analisando valores médios anuais, registam-se valores de
ocupacao média anual superiores a 25% na malha urbana
da rede do Sistema de Metro, nomeadamente no tronco
comum entre as estagdes de Bolhdo e Francos e na linha
Amarela entre as estagbes do Marqués e General Torres.
Registam-se ainda taxas de ocupacgéo acima de 20% em
trogos da linha Amarela (entre General Torres e Jodo de
Deus e entre Marqués e Salgueiros) e no tronco comum
entre as estagbes Francos — Fonte do Cuco e Bolhdo — 24
de Agosto, assim como na Antena Azul entre Senhora da
Hora e Pedro Hispano, na Antena Vermelha entre Verdes
e Pedras Rubras e na Antena Laranja entre Estadio do
Dragéo e Contumil. O recorde de ocupagao média men-
sal, com uma taxa de 43,5%, ocorreu em outubro no trogo
Aliados — Trindade.

No extremo oposto, constata-se que o nhumero médio de
passageiros por veiculo entre Brito Capelo e Senhor de

Matosinhos e entre Fanzeres e Carreira é extremamente
reduzido, sendo caracteristico das antenas do sistema.

Procura Mensal Média Diaria

Jan Fev Mar Abr Mai Jun

Os paragrafos anteriores debrugaram-se sobre a ocupa-
¢ao em média anual, sem distinguir dias uteis e ndo uteis.
Os seguintes focam-se nos dias uUteis, em média mensal
por faixa horaria e trogo, e em particular na hora de ponta
da manha.

No Tronco Comum entre 24 de Agosto e Francos, tal como
na Linha Amarela entre Sdo Bento e Aliados, a procura
mensal em média diaria excedeu os 3.500 passageiros (a
laranja ou vermelho na tabela abaixo) na hora de ponta
da manha nos dias uteis de cinco meses de 2017. O mes-
mo sucedeu em seis meses do ano entre 24 de Agosto e
Carolina Michaelis, sete meses entre Trindade e Carolina
Michaelis e oito meses entre Trindade e Lapa. A tabela
seguinte concretiza essa afirmagéo para a procura média
das 8 as 9 horas da manha dos dias uteis, em cada um
dos trogos exibidos, em cada més de 2017:

Jul Ago Set Out Nov Dez

Heroismo 24 de Agosto

24 de Agosto Bolhdo -
Bolhdo Trindade

Trindade Lapa - -:
Lapa Carolina Michaelis

Carolina Michaelis [Casa da Musica

Casa da Musica Francos

Francos Ramalde

Ramalde Viso

General Torres Jardim do Morro Legenda

Jardim do Morro Sao Bento _>4CXIJ
S3o Bento Aliados -: >3500
Aliados Trindade S >3000
Trindade S Faria Guimaraes <3000

Estes niveis de procura dao origem a distintos niveis de taxas de ocupacao no Tronco Comum e na Linha Amarela,
dadas as diferencas na oferta maxima praticavel. S6 na Linha Amarela, e praticamente sé entre General Torres e Mar-
qués, a taxa média de ocupacao entre as 8 e as 9 horas da manha dos dias Uteis excedeu os 80% em média mensal.
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Taxa Média de Ocupacao

Jodo de Deus

Jan Fev Mar Abr Mai Jun

C.M.Gaia

Ago Set Out Nov Dez

C.M.Gaia

General Torres

General Torres

Jardim do Morro

Jardim do Morro Sao Bento

S3o Bento Aliados Legenda

Aliados Trindade S 0%
Trindade S Faria Guimaraes 8%
Faria Guimaraes Marqués >8%
Marqués Combatentes <%

Verifica-se por outro lado que, na hora de ponta da manha dos dias Uteis, a taxa
geralmente atingida, no sentido de maior ocupagéo:
* na antena Laranja entre Carreira e Fanzeres,
* na antena Azul entre Senhor de Matosinhos e Brito Capelo,
* na antena Verde entre ISMAI e Castélo da Maia.

Jan Fev Mar Abr Mai Jun

média de ocupacao de 10% nao foi

Jul Ago Set Out Nov Dez

Fanzeres Venda Nova _
Venda Nova Carreira
Carreira Baguim

Matosinhos Sul

Brito Capelo

Brito Capelo

Mercado

Mercado

Sr. de Matosinhos

Portas Fronhas

S3o0 Bras

S3o Bras

Pdvoa de Varzim

Castélo da Maia

ISMAI

I.P.0.

Hospital Sao Joao

Analisando valores médios entre as 8 e as 9 horas da manha dos dias uteis de outubro, o més com maiores taxas de
ocupagao na hora de ponta da manha em 2017, observam-se as seguintes taxas de ocupagéao, retendo em cada trogo
os valores maximos dos dois sentidos:
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T(d‘voa de Varzim
{?o Brds

CPortas Fronhas
QAlto de Pega

OVila do Conde

OSanta Clara

OAzurara

OArvore
OVarziela

CEspago Natureza
OMindelo
OVC FashionOutlet/Modivas

OModivas Centro

OModivas Sul

Vilar do Pinheiro

FPISMAT
Clidador

CCastélo da Maia
& R OPedras Rubras

OMandim
OBotica
CVerdes (OZona Industrial
OCrestins
CFérum Maia
CEsposade CParque Maia
CCustidé
CCustéias CAraiijo
OPias
OCadndido dos Reis
OFonte do Cuco
OVasco da 6ama
OSenhor de Matosinhos CSenhora da Hora
- CHospital S. Jodo
OMercado CEstddio do Mar / Ba?uim
OSete Bicas Lo Crigin]
C@Brito Capelo CCampainha
Magosinhos Nyl CPedro Hispano SVenda Nova
O O OParque de Real I 4 CRio Tinto
Gdmara de Matosinhos v OViso Yoo Ui i
Clevada
OFdnzeres
ORamalde ONau Vité
OSalgueiros 4
OBrancos ONasoni
Q€asa da Mdsica rombatentes CContumil
arqués
QEarolina Michaeli
- CEstadio Dragdo
Qhapa ria Guimardes

rindade

OBolhdo >
liado Y Campﬂnhaﬂ
~ Q24 Agosto
e OHeroismo

ardim do Morro

eneral Torres
dmara de Gaia

odo de Deus
OD.Jodo IT

OSto Ovidio

Taxas de Ocupacgio Dias Uteis - Outubro de 2017

Taxas de Ocupagcio Dias Uteis, Hora 8 (maxima dos dois sentidos)

até 10% 10% a 20%

[ ]
20% a 30%

mais de 80%

30% a 40% 40% a 60% 60% a 80%
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Funicular dos Guindais

Devido a acidente de um dos veiculos do Funicular Guin-
dais, a operagao realizou-se s6 com um veiculo entre 17
de maio de 2015 a 13 de junho de 2016, o que reduziu a
capacidade de transporte de 50 para 25 passageiros por
viagem, reducdo compensada pelo aumento do numero
de viagens realizadas. Tal situagao impacta nos indicado-
res homélogos.

Em 2017 houve uma reducgéo de 26,6% nas viagens ofe-

recidas, para um total de 42.854 viagens e uma redugao
de 3,6% dos lugares km (total de 601.986 lugares km).

A taxa média de ocupagéo ascendeu a 29,8%, 7,88 pp
inferior ao valor registado em 2016.

O padrao de utilizagédo diario do Funicular dos Guindais
manteve-se inalterado face aos anos anteriores, eviden-
ciando uma maior utilizagcdo em fins-de-semana e feria-
dos.

Ocupacao no Funiculardos Guindais

Passageiros km

25.000 -

20.000

15.000

10.000

5.000

Jan Fev Mar Abr Mai Jun

B Passageiros km 2016

M Taxa de Ocupacao 2016

Taxade Ocupacao
- 50%
- 40%

30%

20%
10%

0%
Jul Ago Set Out Nov Dez

W Passageiros km 2017

8 Taxa de Ocupacao 2017

Funicular dos Guindais

Batalha
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Exploragao De Espagos Comerciais

Durante o ano de 2017 foi atingia uma area bruta total ocu-
pada por lojas de 819 m2, 55% do total disponivel na rede,
estando ja ocupados a maioria dos espacos com efetiva
capacidade comercial nas principais estagcdes. Contudo
ainda estavam disponiveis no fim do ano, além de diver-
s0s espagos em estacdes periféricas e urbanas de baixa
procura, espagos comerciais nas estagdes da Trindade e
Casa da Musica.

Foram inauguradas seis novas lojas em 2017 e renovados
seis contrato de lojas existentes, resultado assim em 53
espagos comerciais em operacao no fim do ano de 2017.

Em 2017 manteve-se também a distribuicdo do jornal
DESTAK e a realizagdo pontual de eventos publicitarios
€ comerciais, principalmente nas estagbes da Trindade e
Casa da Musica.

Evolucaon® espacoscomerciais (2014-2017)

30
25
25 23 A
21 R St pem——
20 -

mmmm Cafetarias

mmmm Parafarmdcias
Imprensa/Livros s Turismo

2016 2017

mmmm Comunic./Reloj.
. Outros

mmm Frutaria/Frescos ==-¢--Total
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4.3 ComunicAcAO E IMAGEM

A atividade de Comunicagdo da Metro do Porto registou
em 2017 um novo impulso, paralelo ao dinamismo asso-
ciado aos novos projetos e tarefas que a empresa desen-
volveu ao longo do ano. Desde logo, aspetos centrais do
exercicio — como sejam a preparagao, langamento e ad-
judicacédo do concurso publico para a subconcesséo da
operagao e manutengao do sistema para o periodo 2018-
2021 e a preparagao, langamento e adjudicagéo dos con-
cursos publicos para a concepg¢ao da nova Linha Rosa,
entre S. Bento e a Casa da Mdusica, e para o prolongamen-
to da Linha Amarela em Vila Nova de Gaia, e a construgao
e posterior entrada em operagéo comercial da Estagéo VC
Fashion Outlet/Modivas -, justificaram e corresponderam
a um maior numero de interagdes quer com os meios de
comunicagao social quer com os diversos stakeholders.

Esse contato e o envolvimento com a comunidade nas
diferentes plataformas que a Metro do Porto utiliza para
comunicar, para além das atividades correntes, viram-se
precisamente ampliados pelo desenvolvimento e arran-
que de novos projetos e iniciativas — para além das ja re-
feridas, destaque também para a evolugao, traduzida em
sessOes de apresentagao publica e de demonstragéo, do
novo sistema de bilhética mével, Anda, do qual a Metro do
Porto é, no ambito do TIP, parte integrante e ativa.

Também reflexo deste dinamismo, o website oficial da Me-
tro do Porto registou em 2017 um crescimento do numero
de visitantes na ordem dos 80 por cento, atingindo cerca
de 1,5 milhdes de visitas e 2,5 milhdes de page-views. A
atividade de outras ferramentas de comunicagao - iMetro-
doPorto, paginas oficiais no Facebook, Instagram e Twit-

P

' i

ter -, teve igualmente um maior niumero de interacdes e
um crescimento significativo do seu alcance organico.

Em 2017, a Metro do Porto associou-se a 530 eventos
de distintas areas, desde a musica a danga, do teatro ao
cinema, de exposicdes de arte publica a outras formas de
arte performativas, que tiveram lugar nas composi¢des ou
nas estacboes da rede. Em parceria com instituigbes da
Area Metropolitana do Porto, a ligagdo do Metro a comu-
nidade que serve ficou uma vez mais reforgada, como re-
forgado ficou o conceito de “Vida em Movimento” para os
utilizadores do sistema.

O ano ficou marcado pela comemoragédo, em dezembro,
do 15° aniversario da inauguragéo do Metro do Porto, que
se deu a 7 de dezembro de 2002. Quinze anos, 635 mi-
Ihdes de clientes 90 milhdes de quildbmetros depois, a data
foi simbolicamente assinalada em diversos momentos e
em diferentes espacgos da rede. O programa de comemo-
ragdes incluiu uma emisséo especial do Café da Manh3,
programa da RFM que foi emitido em direto da Estacéo
da Trindade, a presenca de varios DJs convidados nas
estagdes da Trindade e de S. Bento, uma grande festa
nesta ultima estagao, e muitas surpresas para os clientes.
Por via deste conjunto de agbes, bem como do plano de
comunicacao desenvolvido, as mensagens e os eventos
em torno do 15° aniversario do Metro do Porto produziram
cerca de 5 milhdes dos contactos, sendo 60 mil diretos,
em resultado dos eventos levados a cabo na rede.
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Olhares de Rua

Visita a exposicio fotografica | Visit phic exhibit
Umnlbndepasonsun—abﬁgonbnom

Oporto through the eyes of homeless people!

De 10 fevereiro até 16 de abril | From february 10" to april 16

a1
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O METRO E OS 5
SEUS COLABORADORES

5.1 EsTRUTURA ORGANIZACIONAL

Em 2017 ocorreram mudangas na estrutura organizacional da Empresa, tendo sido criados os Gabinetes de Projetos
Especiais e de Apoio ao Cliente.

CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

SECRETARIADO b
ComissAo ExecuTiva SECRETARIO GERAL
PRroJETOS EsPEcials
PROJETOS CoMUNICACAO
QUALIDADE AMBIENTE JUuRiDICO

E SEGURANGA

PLANEAMENTO E CONTROLO

ORGANIZAGAO E SISTEMAS -
DE GESTAO

DE INFORMAGAO

Apoio Ao CLIENTE

ADMINISTRATIVO

INFRAESTRUTURAS SisTEMAs TECNICOS EXPLORAGAO
E FINANCEIRO




5.2 Recursos HumaNnos

O numero de colaboradores na Metro do Porto ascendia trada de cinco estagiarios, a saida de dois elementos que
no final do exercicio a 82, mais um que em 2016. se encontravam a usufruir de licengas sem vencimento,

uma saida por iniciativa do trabalhador e a saida de qua-
Durante o ano de 2017 deu-se a integragdo nos quadros tro elementos em regime de cedéncia ao TIP ou a outras
da Metro do Porto de trés elementos ex-CP/Refer, a en- entidades publicas.

2015 2016 2017 17/16
Efectivo Total 96 98 100 2,0%
Excluindo CP/REFER (n&o integrados em equipas MP) 87 90 95 5,6%
Excluindo CP/REFER (n&o integrados em equipas MP), destacados no 77 81 82 129
TIP,ACE ou em Comissao de Servico e
Efectivo Médio 79 78 82 0
Quadros Técnicos 71,4% 72,8% 74,4% 1,55 pp
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O METRO E OS 6
SEUS ACIONISTAS

6.1 ESTRUTURA ACIONISTA

N&o se registaram no exercicio alteracbes na estrutura

acionista da Metro do Porto, S.A..

O capital social é representado por 1.500.000 agdes de
valor nominal de 5 euros, distribuido da seguinte forma:

Acionista Acoes % Acionista
Estado 600.000 40,0%
Area Metropolitana do Porto ' 600.000 40,0%
STCP 250.000 16,7%
CP 50.000 3,3%

" Incluindo Municipios de Gondomar, Maia, Matosinhos, Porto, Pévoa de Varzim, Vila do Conde, Vila Nova de Gaia,

com uma participagdo no capital social de 1 agéao.

6.2 Composicio pos OrcAos Socials

Na reuniao da Assembleia Geral de 25 de janeiro de 2016
foram eleitos os 6rgdos sociais para o mandato do triénio
2016 a 2018, com a manutencdo do modelo de governo
da sociedade.

Desde 25 de janeiro de 2016 que os Orgaos Sociais tém a
seguinte composicao:

Mesa da Assembleia Geral:

Presidente da Mesa: Dr. Guilherme Manuel Lopes Pinto
(até 3 de maio de 2017) / Dr. Eduardo Nuno Rodrigues e
Pinheiro (desde 4 de maio de 2017)

Vice-Presidente: Prof. Alberto Jodo Coraceiro de Castro
Secretario: Dr. Jorge Miguel Osério de Castro Ribeiro Pi-
nheiro de Magalhaes

A 4 de maio de 2017, na ata 46 da Assembleia Geral, foi
designando o Dr. Eduardo Nuno Rodrigues e Pinheiro
(Presidente da Cémara Municipal de Matosinhos) para o

cargo de Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Me-
tro do Porto, S.A. para completar o mandato 2016-2018.

Conselho de Administragao:

Presidente: Prof. Jorge Moreno Delgado

Vogal Executivo: Dr. Pedro Manuel de Azeredo Ferreira
Lopes

Vogal ndo executivo: Dr. Marco André dos Santos Martins
Lopes

Vogal n&o executivo: Eng. Tiago Filipe da Costa Braga
Vogal ndo executivo: Dr. Gongalo Nuno de Sousa Mayan
Gongalves

Vogal n&o executivo: Eng. Anténio Domingos Silva Tiago

N&o se procedeu, na Assembleia Geral de 25 de janei-
ro de 2016, a eleicao dos elementos do Conselho Fiscal,
pelo que os seus membros se mantiveram em fungdes até
23 de julho de 2017:



Conselho Fiscal (até 23 de julho de 2017):

Presidente: Dr.2 Maria Fernanda Joanaz Silva Martins
Vogal Efetivo: Dr. Nuno Ricardo Pereira Estima Oliveira
Vogal Efetivo (ROC): “Anténio Magalhdes & Carlos San-
tos — SROC”, representada por Dr. Anténio Monteiro de
Magalhaes, Revisor Oficial de Contas

Vogal Suplente (ROC): Dr. José Rodrigues de Jesus

A 24 de julho de 2017, por Deliberagao Social Unanime
por Escrito, foram designados os Membros do Conselho
Fiscal para o triénio 2016 a 2018:

Conselho Fiscal (desde 24 de julho de 2017):
Presidente: Dra. Maria Fernanda Joanaz Silva Martins

Vogal Efetivo: Dr. Pedro Manuel Mota Carecho Grilo
Vogal Efetivo: Eng. Anténio Maria da Silva Caetano

Vogal Suplente: Eng. Ricardo Inacio Veloso Zamith de
Passos

A auditoria externa das contas de 2017 é assegurada pela
Empresa PricewaterhouseCoopers & Associados - Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, Lda..
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CURRICULUM VITAE - ADMINISTRADORES

Presidente:
Professor Jorge Moreno Delgado

2002 Doutoramento em Engenharia Civil pela FEUP-UP
Desde fevereiro de 1995 Professor - Adjunto da Escola
Superior de Tecnologia e Gestao do Instituto Politécnico

de Viana do Castelo (ESTG/IPVC)

1993 Mestrado em Estruturas de Engenharia Civil FE-
UP-UP

1990 Licenciatura em Engenharia Civil FEUP-UP
Experiéncia Profissional:

2017 - ...: Presidente do Conselho de Administragao do
NORTREM - Aluguer de Material Ferroviario, ACE

2017 - ...: Vice-Presidente Assembleia Geral Associacao
Casa da Arquitectura

2016 - ...: Presidente do Conselho de Administragao do
TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE

2016 - ...: Presidente do Conselho de Administragdo da
Metro do Porto, S.A.

2016 - 2017: Presidente do Conselho de Administragao
da STCP, S.A.

2008 - 2012: Administrador Executivo da Metro do Porto,
S.A.

2004 - 2005: Vice Presidente do Conselho Adminis-
trativo e Directivo da Escola Superior de Tecnologia e
Gestao(ESTG) do Instituto Politécnico de Viana (IPVC)

2000 - 2003: Consultor da empresa NEWTON - Consul-
tores de Engenharia, Lda.

1990 - 1995: Engenheiro Sénior da area das Estruturas
e Geotecnia da empresa: NEWTON - Consultores de
Engenharia, Lda.
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Vogal Executivo:
Dr. Pedro Manuel de Azeredo Ferreira Lopes

1990 Parte Escolar do Mestrado em Gestdo de Empre-
sas, Escola de Gestao do Porto (atual Porto Business
School) — Universidade do Porto

1985: Licenciatura em Economia, Faculdade de Econo-
mia da Universidade do Porto

Experiéncia Profissional:

2016 - ...: Administrador NORTREM - Aluguer de Materi-
al Ferroviario, ACE

2016 - ...: Gerente Metro do Porto Consultoria, Unipes-
soal, Lda.

2016 - ...: Presidente do Conselho de Administracao da
Transpublicidade — Publicidade em Transportes, S.A.

2016 - ...: Vogal Executivo do Conselho de Adminis-
tracao da Metro do Porto, S.A.

2014 - 2015: Chief Financial Officer e Membro do Con-
selho de Administragéo, Efacec Capital SGPS, S.A.

2012 - ...: “Business Angel” e Consultadoria nas areas
da Estratégia, Controlo de Gestao e Controlo de Custos -
Por conta propria e Itineris Partners.

2008 - 2012: Chief Financial Officer e Membro do Con-
selho de Administracédo, Grupo S.L. - Sardinha & Leite,
SGPS, S.A.

1995 - 2008: Funcdes em diversas empresas do Grupo
Sonae Industria onde para além da fungéo especifica era
também Membro do Comité Executivo (desde 1998) e
Adjunto do Conselho de Administragéo (desde 2001)

2006 - 2008: Chief Operating Officer do “Non Board Busi-
ness” do Grupo Sonae Industria

2003 - 2006: Responsavel pelas Financas, Area Admin-
istrativa e Controlo de Gestdo do Grupo Sonae Industria
e pelo acompanhamento da operagédo Canadiana, Sonae

Servigos de Gestao / Grupo Sonae Industria

2002 - 2003: Chief Financial Officer da Isoroy SA, oper-
acgao francesa da Sonae Industria, Isoroy S.A. / Grupo
Sonae Industria - Paris, Franca

1998 - 2002: Chief Financial Officer da Sonae Industria
e responsavel pelo acompanhamento das operagoes
Canadiana e Sul-Africana, Sonae Industria S.A. / Grupo
Sonae Industria

1996 - 1998: Chief Executive Officer da Sonae South
Africa (Pty) Ltd e Membro do Conselho de Administragao
da Tafibra Zimbabwe (Pvt) Ltd — Johannesburg, Africa do
Sul.

1995 - 1996: Diretor Financeiro da Sonae Industria,
SGPS, S.A. e responsavel pela elaboragéo do projeto de
instalacdo de uma unidade industrial na Africa do Sul,
Sonae Industria S.A. / Grupo Sonae Industria

Dezembro 1994 — Marco 1995: Membro da equipa

de projeto para a Globalizagdo do Negdcio da Sonae
Industria, Modelo Hiper, S.A. / Grupo Sonae Distribuigdo
(atualmente Continente)

1993 — Marg¢o 1995: Diretor de Finangas e Controlo de
Gestédo da Modelo Hiper, S.A. / Grupo Sonae Distribuigao
(atualmente Continente)

1991 - 1993: Diretor de Financas e Controlo de Gestao
da Modis - Distribuigdo Centralizada, S.A. / Grupo Sonae
Distribuigédo (atualmente Continente)

Outubro 1990 - 1991: Diretor de Controlo de Gestédo da
Area Estratégica de Negdcio Sonae Distribuigéo (atual-
mente Continente) e Diretor Administrativo e Financeiro
da Sonae Comércio e Servigos, Sonae Comércio e
Servigos, S.A. / Grupo Sonae Distribui¢cao (atualmente
Continente)

1988 - 1989: Diretor Administrativo e Financeiro, ARPI —
Sociedade Exportadora de Confegdes

1986 - 1988: Analista — Area Financeira e Econémica,
Banco Borges & Irmao (Porto)
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Vogal ndo Executivo
Eng. Tiago Filipe da Costa Braga

Vogal do Conselho de Administracéo

2011 Pés Graduagao em Politica e Gestao Ambiental
pela Universidade de Aveiro

1998 Licenciatura em Engenharia do Ambiente pela Es-
cola Superior de Biotecnologia da Universidade Catdlica
Portuguesa

Experiéncia Profissional:

2016 -...: Vogal Nao Executivo do Conselho de Adminis-
tracao da Empresa Metro do Porto, S.A.

2016 - 2017: Vogal Executivo do Conselho de Adminis-
tracdo da STCP, S.A.

2016 -...: Vogal do Conselho de Administracéo da OPT -
Otimizagéo e Planeamento de Transportes, S.A.

2016 -...: Vogal do Conselho de Administracéo da Trans-
publicidade — Publicidade em Transportes, S.A.

2013 - 2016: Vogal Executivo do Conselho de Adminis-
tragdo da Empresa Municipal Aguas e Parque Bioldgico
de Gaia, EEM, S.A.

2013 — 2013: Chefe de Gabinete Presidente da Camara
de Vila de Nova de Gaia.

2005 - 2013: Responsavel Operacional / JOT, Gestor
Técnico, Operacional e Auditor Coordenador (Mais de
1000 dias de Auditorias Realizadas) da LUSAENOR
— Sucursal em Portugal da Associagao Espanhola de
Normalizagao e Certificagao.

2002 — 2005: Gestor Desenvolvimento e Produto APCER
— Associagao Portuguesa de Certificagéo.

2000 — 2002: Técnico no Departamento de Assisténcia
Técnica as Empresas da AEP — Associagdo Empresarial
de Portugal, Camara de Comércio de Industria.
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Vogal nao Executivo
Dr. Gongalo Nuno de Sousa Mayan Gongalves

Vogal do Conselho de Administracéo

Ex-Vereador da Cédmara Municipal do Porto para o
Pelouro do Urbanismo e da Mobilidade.

1992 - 1997: Licenciado em Administragcao e Gestao
de Empresas, na Faculdade de Ciéncias Econdémicas e
Empresarias da Universidade Catolica Portuguesa

Experiéncia Profissional:

2013 - ...: Banco BPI, SA: Banca de Empresas, Diregao
de Empresas Norte, Diretor de Centro de Empresas.

2009 - 2014: Membro do Conselho de Administragéo da
Porto Vivo, Sociedade de Reabilitacdo Urbana.

2009 — 2013: Membro do Conselho Geral da Autoridade
Metropolitana de Transportes do Porto.

2005 — 2013: Membro da Assembleia Intermunicipal
da “Lipor - Servigo Intermunicipalizado de Gestao de
Residuos do Grande Porto”.

2010 - 2013: Aguas do Porto, EM: Presidente do Consel-
ho de Administracgéo;

2010 — 2013: GOP — Gestao De Obras Publicas, EM:
Presidente do Conselho de Administragao.

Desde 2005: Camara Municipal do Porto: Vereador com
o Pelouro do Urbanismo e da Mobilidade (2009 - 2013).

2009 -...: Porto Vivo, Sociedade de Reabilitagao Urbana:
Membro do Conselho de Administracao

2010 - 2012: Metro do Porto, S.A.: Membro do Conselho
de Administragao

2007 - 2009: Camara Municipal do Porto: Vereador com
o Pelouro da Cultura, Turismo e Lazer

2005 - 2007: Camara Municipal do Porto: Vereador

com os Pelouros da Educagéao, Desporto, Juventude e
Inovagao

2004 - 2005: Banco BPI, SA: Banca de Empresas, seg-
mento de Grandes Empresas. Responsavel pelo Centro
de Empresas da Galiza (Espanha), em Santiago de
Compostela.

1998 - 2005: Banco BPI, SA: Banca de Empresas, seg-
mento Grandes Empresas, Gerente de Conta.

1997 - 1998: Banco Borges & Irmao: estagio na Banca
de Empresas.
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Vogal ndo Executivo
Eng. Anténio Domingos Silva Tiago

Vogal do Conselho de Administracéo

Pos-graduacao em Alta Diregéo pela AESE, Associagéo
de Estudos Superiores de Empresa — Escola de Diregao
e Negocios

Licenciatura em Engenharia Civil pela Faculdade de
Engenharia da Universidade do Porto

Experiéncia Profissional:

Vice-Presidente da Camara Municipal da Maia (pelouros:
Ambiente e Qualidade de Vida, Urbanismo / Loteamen-
tos, Obras Particulares / Toponimia, Fundos Comunitari-
os e Fundos de Investimento Imobiliario, Relacionamento
com Empresas Publicas).

Deputado a Assembleia Municipal da Maia no mandato
1985 — 1989.

Presidente do Conselho de Administragdo da Maiambi-
ente, E.E.M.

Presidente do Conselho de Administracao da Espaco
Municipal, E.E.M.

Administrador da Lipor — Servico Intermunicipalizado de
Gestao de Residuos do Grande Porto.

Administrador do Tecmaia — Parque de Ciéncia e Tecno-
logia da Maia, S.A.

Membro do Conselho Geral da Autoridade Metropolitana
de Transportes do Porto.

Desempenhou, durante varios anos, fungbes de Chefe
de Diviséo nos S.M.A.S. da Maia.

Vogal ndo Executivo
Dr. Marco André dos Santos Martins Lopes

Vogal do Conselho de Administracéo
Licenciatura em Gestao
Experiéncia Profissional:

2013 - ..
domarr.

.: Presidente da Camara Municipal de Gon-

2005 - 2013: Presidente da Junta de Freguesia de Rio
Tinto.

1999 - 2005: Técnico de administracao tributaria da Auto-
ridade Tributaria e Aduaneira.
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6.3 CumPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS

Com a alteragao da estrutura acionista ocorrida a 25 de
margo de 2008, a Metro do Porto, S.A. passou a integrar
o conceito de empresa publica. A Metro do Porto, S.A.
integra assim o Setor Empresarial do Estado, devendo
os seus relatérios de gestao incluir a informacgao definida

6.3.1 Objetivos de Gestéao

Nao foram definidos objetivos pelo acionista para o exer-
cicio de 2017.

O Orgamento para 2017, que pode ser consultado
em https://www.metrodoporto.pt/uploads/document/
file/342/161125_IPG_2017_v4.pdf, ndo explicitava princi-
pios financeiros de referéncia. Previa:

* Investimento: o investimento (construgdo) pre-
visto era de 19,3 milhdes de euros, tendo a execucao
ascendido a 5,6 milhdes de euros. Os principais motivos
deste desvio sdo: ritmo mais lento do que o assumido no
Orgamento de diversos processos judiciais; maturagéo
mais lenta do que o previsto de alguns projetos e abando-
no de outros;

» Conservagéo e Reparagéo: os gastos previstos
ascendiam a 5,5 milhdes de euros, enquanto a execug¢ao

do DL n.° 133/2013, de 3 de outubro. Da-se seguida-
mente cumprimento ao disposto no Oficio-Circular n.°
588-DGTF, de 7 de fevereiro de 2018, relativamente ao
conteudo do Relatério de Gestéo e Contas 2017.

ultrapassou os 5,9 milhdes, essencialmente devido aos
gastos com a Revisao dos 960 mil km (5,4 milhdes);

» Quadro de Pessoal: os gastos com pessoal pre-
vistos ascendiam a 4,6 milhdes de euros. No fim do ano
existiam 82 colaboradores da Empresa. Os gastos com
pessoal ascenderam a 4,4 milhdes de euros;

» Endividamento: o Orgcamento previa que o en-
dividamento remunerado ascendesse no final do ano a
3.495,8 milhdes de euros. Verificou-se um valor de 3.612,4
milhdes de euros. O principal motivo deste desvio deve-se
aos pagamentos efetuados no dmbito do acordo judicial
celebrado com o Banco Santander Totta, S.A. (relaciona-
do com contratos swap);

» Segue-se quadro que evidencia o grau de exe-
cugao do Orgamento carregado no SIGO/SOE. Os moti-
vos dos desvios sdo os ja apresentados nos paragrafos
anteriores.




O METRO E OS SEUS ACIONISTAS

(valores em euros)

Execucao do orcamento da despesa

Classe Economica

Dotacao Inicial Execucao

Despesas com pessoal 4555 276 4 875553

Aquisicao de bens e servicos correntes 59 619 667 58 506 446

Atividades Juros e outros encargos 0 13675893
Outras despesas correntes 6052916 0

Operacoes extra-orcamentais 0 2746 485

Sub-total 70 227 859 79 804 376

Aquisicao de bens e servicos correntes 0 0

Juros e outros encargos 60733 620 225560 442

Outras despesas correntes 3116 951 185810

Projetos Aquisicao de bens de capital 28 501 686 16 026 584
Transferéncias de capital 0 0

Activos financeiros 3000 2333

Passivos financeiros 503 737 852 314 394 092

Sub-total 596 093 109 556 169 260

Total 666 320 968 635 973 636

Execucao do orcamento da receita

Classe Economica

Dotacao Inicial

Execucao

Taxas, multas e outras penalidades 49 641 4 683 354

Transferéncias correntes 2819526 2827 596

Vendas de bens e servicos correntes 44 824 902 48 661 947

Atividades Outras receitas correntes 9 480 622 5811 231
Passivos financeiros 19677 168 3041835

Reposicoes ndo abatidas nos pagamentos 0 5860 660

Saldo da geréncia anterior 0 10502 926

Operacdes extra-orcamentais 0 3 469 565

Sub-total 76 851 859 84 859 114

Rendimentos da propriedade 1990 442 1864 562

Outras receitas correntes 3328068 2039 969

Projetos Transferéncias de capital 1593022 1137 500
Passivos financeiros 589 181 577 554 458 165

Saldo da geréncia anterior 0 4389 981

Sub-total 596 093 109 563890177

Total 672 944 968 648749 290

53



RC 2017 | RELATORIO DE GESTAO

54

6.3.2 Gestao do risco financeiro

O detalhe da politica de gestao da carteira de divida e do
risco financeiro a mesma associada é apresentado nas
Notas 16, 17 e 28 as demonstragdes financeiras.

Gestgo de Risco Financeiro - Despacho n.° 101/09-SETF, de 30-01

Utilizagdo de auto financiamento e de receitas de desinvestimento

Inclusdonos R&C
Descrigdo da evolugdo tx média anual de financiamento nos Gltimos 5 anos
juros suportados anualmente com o passivo remunerado e outros encargos nos Ultimos 5 anos

Procedimentos adotados em matéria de avaliagéo de risco e medidas de cobertura respetiva

Diversificagdo de instrumentos de financiamento X 1)
Diversificagdo das modalidades de taxa de juro disponiveis X )
Diversificagdo de entidades credoras X )
Contratagédo de instrumentos de gestéo de cobertura de riscos em fun¢éo das condi¢bes de mercado X @
Adocao de politica ativa de reforgo de capitais permanentes
Consolidagdo passivo remunerado: transformag&o passivo Curto em M/L prazo, em condigdes favoraveis X )
Contratagé@o da operagédo que minimiza o custo financeiro (all-in-cost) da operagéo X )
Minimizagdo da prestagdo de garantias reais X )
Minimizagéo de clausulas restritivas (covenants) X 1)
Medidas prosseguidas com vista a otimizag&o da estrutura financeira da empresa
" o R . . . " . . . Todo o financiamento tem sido assegurado por
Adogéo de politica que minimize afetagéo de capitais alheios a cobertura financeira dos investimentos X empréstimos obtidos junto da DGTF
Opgado pelos investimentos com comprovada rendibilidade social/empresarial, beneficiam de FC e de CP X Nao existiram investimentos relevantes

Analise de eficiéncia da politica de financiamento e do uso de instrumentos de gest&o de risco financeiro X

Reflex@o nas DF 2017 do efeito das variagbes do justo valor dos contratos de swap em carteira

Empresa néo gera autofinanciamento, conforme
X analise no ponto 7.5. Ndo existiram
oportunidades de desinvestimento

(1) O Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, es-
tipula no Art.° 29°, n° 1, que as empresas publicas nao fi-
nanceiras que tenham sido ou sejam integradas no sector
das administragdes publicas, nos termos do Sistema Eu-
ropeu de Contas Nacionais e Regionais ficam impedidas
de aceder a novo financiamento junto de instituigbes de
crédito, salvo junto de instituigcdes financeiras de caracter
multilateral. Esta era ja a situacao vigente em 2013 desde
o seu inicio. Todo o financiamento remunerado foi, portan-
to, determinado pela DGTF.

(2) O Decreto-Lei n.° 200/2012, de 27 de agosto,
estipula no Art.° 6°, n.° 1 alinea d) que devera ser atribuido
ao Instituto de Gestao do Crédito Publico, I.P. (IGCP) um
mandato para a gestao da carteira de derivados financei-
ros, incluindo as operagdes com as opgdes de vencimen-
to antecipado exerciveis pela contraparte acima referidas.
Este mandato foi atribuido a 31 de outubro de 2012 com

a assinatura do Contrato de Mandato de Representagéo
entre a Metro do Porto, S.A. e 0 IGCP.

Posteriormente, o art.° 72°, nUmero 1 do Decreto-Lei n.°
133/2013, de 3 de outubro (com as alteragdes introdu-
zidas pelo artigo 20° da Lei n° 75-A/2014, de 30 de se-
tembro) estabelece que é transferida para o IGCP, EPE
a gestéo das carteiras de derivados financeiros das em-
presas publicas reclassificadas e integradas no sector das
administragdes publicas, nos termos do Sistema Europeu
de Contas Nacionais e Regionais, passando essa gestédo
a constituir competéncia exclusiva do IGCP, EPE. Nessa
sequéncia e para esse fim, foi celebrado novo contrato de
mandato com representagcao em 4 de fevereiro de 2015,
anualmente é feita a renovagdo do mesmo, tendo o ulti-
mo sido celebrado em 06 de abril de 2017 com termo em
margo de 2018.
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Em cumprimento do despacho n°. 101/09 SETF, de 30 de
janeiro, a tabela seguinte apresenta a evolugéo dos en-

cargos financeiros e da taxa média de financiamento nos
ultimos 5 anos:

2013 2014 2015 2016 2017 ‘
Encargos Financeiros 108.207.515 97.910.095 105.882.768 105.790.859 117.144.280
Taxa Média de Financiamento 3,59% ) 3,05% 3,23% 3,13% 3,24%n
6.3.3 Limites de endividamento
A tabela seguinte apresenta a evolugao do passivo remunerado entre 2015 e 2017:
(valores em euros)
Passivo Remunerado 2015 2016 2017 Var 17/16
Valor %
Financiamentos obtidos 3.310.426.982 3.375.907.840  3.612.370.128 236.462.287 7,0%
... dos quais concedidos pela DGTF 1.984.805.497 2.106.867.973  2.475.024.211 368.156.238  17,5%
Aumentos capital por dotacao 0 0 0 0 -
Aumentos de capital por conversdo créditos 0 0 0 0

Endividamento ajustado

Verifica-se em 2017 uma variagéo de 7% da divida liquida.
Esta subida deve-se aos pagamentos efetuados no &mbi-
to do acordo judicial celebrado com o Banco Santander
Totta, S.A. (relacionado com contratos swap).

A proposta de Lei n°42/2016 referente ao Orgamento do
Estado de 2017 estipula que “o crescimento do endivida-
mento das empresas publicas, considerando o financia-
mento remunerado ponderado pelo capital social realiza-
do, fica limitado a 3%”. O mesmo s6 pode ser excedido
‘por empresas publicas que tenham por objeto a presta-
¢do de servigo publico de transporte coletivo de passagei-
ros, nos termos do decreto—lei de execugao orgamental.”

Por sua vez, o Decreto-Lei de Execucdo Orgcamental re-
fere:

“1 — Para efeitos do disposto no artigo 45.° da Lei do
Orgcamento do Estado, durante o ano de 2017, ndo sao
considerados para o calculo do crescimento do endivi-

3.310.426.982 3.375.907.840

3.612.370.128 236.462.287 7,0%

damento das empresas publicas que tenham por objeto
a prestagao do servigo publico de transporte coletivo de
passageiros, os aumentos de endividamento resultantes:

a) De aumento das necessidades de manutengéo
de infraestruturas, sistemas técnicos e material circulante
né&o compensadas por via do capitulo 50 — Projetos, des-
de que previstos no plano de atividades e orcamento da
empresa;

b) De aumento de investimentos ndo compensa-
dos por via do capitulo 50 — Projetos, desde que previs-
tos no plano de atividades e orgamento da empresa.”

Desconsiderando as necessidades decorrentes da ma-
nutencao de infraestruturas, sistemas técnicos e material
circulante e dos investimentos, ndo compensados por via
do capitulo 50 — Projetos, verifica-se um aumento 6,7%
do endividamento, devido aos motivos j& expostos.
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(valores em euros)

Verificacao Limites de Endividamento

Divida remunerada
Divida bruta
(-) Bonificacées de juros

(-) Manutenc3o de infraestruturas, sistemas técnicos e material circulante

(-) Investimentos
(+) Capitulo 50 — Projetos - PIDDAC

2016 2017
3378 233 886 3614 451174
2326 046 2081 046
5892139
5636 271
1137 500

Divida Liquida
Limite Endividamento (31 Dez)

6.3.4 Prazo médio de pagamento a fornecedores
e pagamentos em atraso

O prazo médio de pagamento (PMP), calculado de acor-
do com a RCM n.° 34/2008, alterada pelo Despacho n.°

2016

9870/2009, apresenta uma redugédo em 2017 para um va-
lor de 48 dias.

Variacao 17/16

2017

Prazo (dias) 74

Valor %
48 -26 -35,1%

A posigcéo dos pagamentos em atraso a 31 de dezembro de 2017, nos termos do Decreto-Lei 65-A/2011, de 17 de

maio, é a seqguinte:

Dividas Vencidas

(valores em euros)
Dividas vencidas de acordo com o Art. 1° DL 65-A/2011

090 dias 90-120 dias 120-240 dias 240-360 dias > 360 dias
Aquisicdes de Bens e Servicos 417 800,69 0,00 0,00 0,00 0,00
Aquisicdes de Capital 93 079,37 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 510 880,06 0,00 0,00 0,00 0,00

6.3.5 Recomendagoes dos Acionistas aquando
da aprovacao das Contas de 2016

Na Assembleia Geral realizada a 24 de julho de 2017,
o representante do acionista Estado, em declaracao de
voto, recomendou “ao Conselho de Administragao que di-
ligencie no sentido de:

- Reduzir o prazo médio de pagamentos, até ao limite de
45 dias, nos termos definidos no d&mbito do programa pa-
gar a tempo e horas;

- Apresentar, no prazo de 90 dias, o relatério anual de
prevencdo da corrupgéo, previsto na recomendacéo n.°

1/2009 do Conselho de Prevengéao da Corrupgao;

- Dar cumprimento ao disposto na alinea b) do n.° 4 do ar-
tigo 124° do Decreto-Lei n.° 25/2017, de 3 de margo, que
estabelece as disposicbes necessarias a execugado do
orgamento para 2017, relativamente aos gastos com co-
municacgées, deslocagbes/alojamento e ajudas de custo.”

O ponto 6.3.4. deste Relatério incide sobre a primeira
recomendagao, o ponto 6.3.10. incide sobre a segunda
recomendacgao e o ponto 6.3.14. incide sobre a ultima re-
comendacao.
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6.3.6 Orientagdes sobre as remuneragoes

Foram integralmente cumpridas as orientagdes recebidas
e aplicadas aos 6rgaos sociais, auditor externo e aos tra-
balhadores.

O artigo 19.° da Lei do Orgamento de Estado prorrogou a
nao atribuicdo de atribuicdo de prémios de gestao relati-
vOs a exercicios anteriores. Nao € proposto a Assembleia
Geral a atribuicao de prémios de gestéo relativos ao exer-
cicio de 2017.

No ano de 2017 foi aplicada a redugao remuneratéria pre-
vista no:

= Art.° 12° da Lei 12-A/2010 de 30 de junho, o
qual estipula que “A remuneracao fixa mensal iliquida dos
gestores publicos executivos e ndo executivos, incluindo
os pertencentes ao sector publico local e regional, e dos
equiparados a gestores publicos, é reduzida a titulo exce-
cional em 5%”;

N&o existe na Metro do Porto nenhum beneficio de com-
plemento de pensbdes atribuido aos seus colaboradores.

As tabelas previstas no Oficio-Circular n® 588-DGTF, de
7 de fevereiro de 2018, referentes a remuneragao dos or-
géos sociais sado apresentadas na Nota 32 do Anexo ao
Balango e Demonstragdes de Resultados.

6.3.7 Aplicacao do Estatuto do Gestor Publico

Existem dois cartdes de crédito atribuidos ao Senhor Pre-
sidente do Conselho de Administracao, utilizados exclu-
sivamente em despesas da Empresa: um é destinado a
pagamentos excecionais de valores elevados apenas
possiveis através de multibanco; e o outro ¢é utilizado para
os restantes pagamentos de despesas pontuais, nomea-
damente as efetuadas online.

Nao foi realizado o reembolso de quaisquer despesas rea-
lizadas que caiam no ambito do conceito de despesas de
representacao pessoal.

As tabelas previstas no Oficio-Circular n® 588-DGTF, de 7
de fevereiro de 2018, referentes aos gastos com comuni-
cacgoes e viaturas, sao apresentadas na Nota 32 do Anexo

ao Balanco e Demonstracdes de Resultados.
6.3.8 Proibicao de despesas nao documentadas

Nao foram realizadas quaisquer despesas ndo documen-
tadas.

6.3.9 Relatério sobre remuneragées pagas a ho-
mens e mulheres

E apurado e divulgado anualmente no Relatério de Sus-
tentabilidade da Empresa, disponivel no site da Metro do
Porto, a proporgéo salarial entre géneros e entre quadros
técnicos e nao técnicos.

6.3.10 Relatério anual sobre prevengao da cor-
rupcao

Nao foi produzido o relatério anual referente ao exerci-
cio de 2017. Os relatérios produzidos em anos anteriores,
referentes a 2010 e 2012, foram, nos termos legalmente
previstos, publicados na pagina de internet da Metro do
Porto.

6.3.11 Aplicacao das orientagoes relativas as nor-
mas de Contratagao Publica

Foi dado cumprimento as instru¢gdes da Diregao-Geral
do Tesouro e Finangas (Oficio Circular n.° 6132 de 6 de
agosto de 2010) sobre a contratagéo pela Metro do Por-
to da prestacdo de servigos de valor igual ou superior a
125.000,00 euros, segundo as quais a adogéo de qual-
quer procedimento de contratagdo deve expressamente
conter as seguintes referéncias: justificacdo da necessida-
de de contratar do ponto de vista econémico; auséncia de
solugdes internas que permitam assegurar o servico em
causa; explicitacdo dos objetivos que se pretende alcan-
¢ar; no termo dos contratos, decorrentes de adjudicagdes
de valor igual ou superior ao referido montante, deve ser
elaborado um relatério com os resultados obtidos e respe-
tiva avaliagédo e os desvios quanto a realizagao temporal e
financeira e sua justificagao.
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Existem procedimentos internos instituidos para a contra-
tagdo de bens e servigos que se encontram em revisao
por forga da revisao ao Cédigo dos Contratos Publicos de-
corrente do Decreto Lei 111-B/2017 de 31 de agosto com
entrada em vigor em janeiro de 2018.

6.3.12 Adesao ao Sistema Nacional de Compras
Publicas

A Metro do Porto, S.A. aderiu ao Sistema Nacional de

Compras Publicas, através da celebragao de contrato com
a Agéncia Nacional de Compras Publicas, E.P.E. (ANCP),
de 27 de outubro de 2010.

6.3.13 Parque de veiculos do Estado

A evolucado do numero de viaturas utilizadas e dos gastos
incorridos foi a seguinte:

(valores em euros)

Viaturas 2014 2015 2016 2017
N.° de viaturas 32 30 31 31 29
Gastos com Viaturas 241.136 232.804 226.354 216.752 213.426

No ano de 2013 foi concluido o processo de celebragao
de acordos de atribuigdo e uso de viaturas com os cola-
boradores da empresa em cumprimento do disposto no
Oficio n.° 426 de 18 de janeiro de 2012 da Direcao-Geral
do Tesouro e Finangas, para efeitos de enquadramento
na alinea b) dos n° 3 e 9 do artigo 2° do Cdédigo do IRS e
tributacdo em sede deste imposto, como rendimento em
espécie, tanto no ano de 2012 como em 2013.

Estes acordos mantiveram-se validos e inalterados até
no inicio do exercicio de 2017. Com a renovagao da frota
ocorrida nessa altura foram atualizados os tais acordos
para as viaturas que em concreto foram atribuidas.

Em 25 de fevereiro de 2016 foi decidido pela Comissao
Executiva solicitar & ESPAP autorizagao para proceder a
alienacao das viaturas proprias da Empresa, dada a sua
idade e custos de manutencgao, substituindo-as por ou-
tras, bem como para proceder a substituicdo de todas as
viaturas em regime de aluguer cujos contratos ja haviam
terminado por outras também em regime de aluguer ope-
racional.

Tal medida permitiria obter poupangas com o parque de
veiculos da Empresa, estimadas em cerca de 30 mil euros

por ano, ajustar a categoria das viaturas utilizadas e re-
duzir a frota de viaturas em duas unidades, em coeréncia
com o estipulado nas alineas a) e b) do n.° 3 do artigo 96.°
do DLEO 2016.

Durante o ano de 2017 procedeu-se a tal renovagéo da
frota, alcangando-se ja este ano (apesar do peso dos cus-
tos de recondicionamento da antiga frota incorridos em
2017) poupangas nos encargos com as mesmas e consu-
mando-se a redugdo de veiculos projetada.

6.3.14 Plano de redugao de gastos

O Decreto-Lei de Execugao Orgamental para 2017, refere
no seu artigo 124°:

“1 — Para efeitos do disposto no artigo 44.° da Lei do
Orgamento do Estado, as empresas publicas devem pros-
seguir uma politica de otimizagdo da estrutura de gastos
operacionais que promova o equilibrio operacional, me-
diante a redugdo do peso dos gastos operacionais, cor-
rigidos dos encargos decorrentes da reposicao salarial e
das indemnizagbes por resciséo, no volume de negoécios
face a 31 de dezembro de 2016, sem prejuizo do disposto
nosnosZ2e8.

(...)
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4 — Para efeitos do disposto nos niumeros anteriores de-
vem também ser iguais ou inferiores aos registados em 31
de dezembro de 2016:

a) Os gastos com pessoal, corrigidos dos encargos decor-
rentes da reposigao salarial, das indemnizag¢ées por res-
ciséo e dos efeitos decorrentes da aplicagcdo do disposto
nos artigos 20.° e 21.° da Lei do Orgamento do Estado;
b) O conjunto dos gastos com comunicag¢ées, desloca-
¢bes, ajudas de custo e alojamento, bem como 0s asso-
ciados a frota automoével.

(...)

8 — As empresas publicas que tenham por objeto a pres-

tacdo de servigo publico de transporte coletivo de pas-
sageiros podem adicionalmente aumentar os respetivos
gastos operacionais até dois pontos percentuais acima
do crescimento do volume de negécios, por despacho
do membro do Governo responsavel pelo respetivo setor
de atividade, em situagées devidamente fundamentadas,
desde que o volume de negécios tenha aumentado em 31
de dezembro de 2016, face a 31 de dezembro de 2015, se
preveja o aumento do volume de negoécios em 2017, face
a 31 de dezembro de 2016 e se enquadre no orgamento
disponivel.”

A tabela seguinte apresenta os valores em causa nestas orientagoes:

(valores em euros)

PRC 2015 2016 2017 2017/2016
A Absol. Var. %

(0) EBITDA
(1) CMVMC 0 0 0 0 -
(2) FSE 43 059 972 40 995 573 47552 691 6557 118 16%
(3) Gastos com o pessoal corrigidos dos encargos i), ii), iii) 4062715 4122 200 4358 087 235 887 6%

(3.i) Indeminizacdes pagas por rescisao 16 564 0 0 0 -

(3.ii) Impacto da reversao das reducées remuneratdrias 47 942 199 525 0 -199525  -100%

(3.iii) Impacto da aplicacdo dos artigos 20° e 21° da LOE 0 0 -
(4) Gastos Operacionaisa) = (1)+(2)+(3) 47122 687 45117773 51910778 6793 006 15%
(5) Volume de Negécios (VNJb! 42 655 866 43 837 407 48 265192 4 427 785 10%
(6) Peso dos Gastos/VN (4)/(5) 1,10 1,03 1,08 0,05 5%
(i) Comunicacées (FSE) 47 355 40 635 38 675 -1960 -5%
(i) Gastos com Deslocacdes e Alojamento (FSE) 56 531 38385 41387 3002 8%
(iii) Gastos com Ajudas de custo (G ¢/ Pessoal) 1143 4823 5070 247 5%
(iv) Gastos com Viaturasd 226 354 216752 213 426 -3326 -2%
Total = (i) + (ii) + (iii) + (iv) 331382 300 595 298 557 -2038 1%
Niamero Total de RH (0S+CD+trabalhadores) 95 97 97 0 0%
N.° Orgaos Sociais (0S) 1 " " 0 0%
N. Cargos de Direcio (CD) 12 13 13 0 0%
N. Trabalhadores (sem 0S e sem CD) 72 73 73 0 0%
N.° Trabalhadores / N° CD 6,00 5,62 5,62 0,00 0%
N.° Viaturas 31 31 29 -2 -6%

a) Para aferir o grau de cumprimento das medidas de reducao de gastos operacionais (CMCMC+FSE+Gastos com Pessoal] nao sao considerados os gastos com as
Indemnizacoes por rescisao, o efeito da reversao das reducdes remuneratorias, nem o efeito do disposto nos artigos 20° e 21° da LOE 2017.

b) O volume de negdcios é corrigido dos subsidios & exploracao e das indemnizacdes compensatérias.

c) Os gastos com as viaturas deverao incluir: rendas/amortizacées, inspeccdes, seguros, portagens, combustiveis, manutencao, reparacao, pneumaticos, taxas e

impostos.
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Constata-se que nao sdo cumpridas as orientacoes refe-
rentes a redugao do peso dos gastos no volume de nego6-
cios (aumenta 15%, 6,8 milhdes de euros) apesar do au-
mento significativo do volume de negécios de 2015 para
2016 e, de forma mais expressiva, de 2016 para 2017. A
nao reducgao do peso dos gastos operacionais no volume
de negécios pode ser explicada, maioritariamente, pela
realizagdo de um conjunto de intervengdes de manuten-
¢ao nas infraestruturas, sistemas técnicos e, sobretudo,
pela revisdo dos 960.000 Km do material circulante que
em anos anteriores foram adiados apesar da obsolescén-
cia de alguns equipamentos e do envelhecimento do Sis-
tema que punham em risco a qualidade ea seguranga do
servigo publico a prestar pela Metro do Porto, S.A.

Os gastos com pessoal apresentam-se superiores em
2017 ao valor de 2016, em linha com o efetivo médio ao
servico em cada um desses anos.

Verifica-se que sdo cumpridas as orientagbes referentes
a manutencao ou reducgao, face a 2016, do conjunto de
gastos relativos a comunicagotes, deslocagdes, ajudas de
custo e alojamento, bem como os associados a frota au-
tomovel. Contata-se uma reducédo de cerca de 2 mil euros
(-1%).

Banca Comercial 1° Trimestre

6.3.15 Principio da unidade de tesouraria do Es-
tado

A Metro do Porto solicitou em 6 de abril de 2017 a renova-
¢ao para o ano de 2017 do regime de excegao ao principio
da Unidade de Tesouraria concedido através do Despa-
cho N°. 746/16-SEATF, de Sua Exceléncia o Secretario
de Estado Adjunto, do Tesouro e das Finangas de 15 de
julho de 2016. Até ao momento a Empresa néo recebeu
resposta a tal pedido.

No &mbito dos reportes regulares a Diregéo Geral do Or-
¢amento, a Empresa tem identificado mensalmente as
disponibilidades e aplicagbes financeiras mantidas no
IGCP e noutras instituigdes financeiras. Em 31 de dezem-
bro de 2017 as disponibilidades que a Empresa mantinha
no IGCP correspondiam a cerca de 12,7 milhdes de euros

As disponibilidades mantidas junto da banca comercial no
final de cada trimestre e os correspondentes juros auferi-
dos constam do quadro seguinte:

(valores em euros)

2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre

Millennium BCP

Total 156 827 196 981 64752 57 896
Juros auferidos 0 0 0 0
BST

Total 2092 2 255 5059 5676
Juros auferidos 0 0 0 0
CGD

Total 82 027 122 427 49 034 16 409
Juros auferidos

BPI

Total 94 957 67 125 44 816 35069
Juros auferidos 0 0 0 0
Bankinter

Total 177 568 0 0 0
Juros auferidos 0 0 0 0
Total 513 472 388 788 163 662 115 050
Juros auferidos 0 0 0 0




O METRO E OS SEUS ACIONISTAS
6.3.16 Recomendacgodes do Tribunal de Contas

No Relatério de Gestao de 2013 foi apresentada uma lista
completa das recomendagées dirigidas a Metro do Porto
no ambito das auditorias realizadas pelo Tribunal de Con-
tas bem como as medidas tomadas para a implementacéao
das mesmas.

Informacao a constar no Site do SEE

N&o foram dirigidas & Empresa quaisquer recomenda-
¢cOes resultantes de auditorias conduzidas pelo Tribunal
de Contas nos ultimos trés anos.

6.3.17 Informagao a constar do site do SEE

Divulgacao

Data da Ultima Comentarios

S Atualizacao

Estatutos

Caraterizacdo da Empresa

Funcdo de tutela e acionista

26/out/17

Modelo de Governo / Membros Orgéos Sociais

Identificacao dos Orgaos Sociais

Estatuto reumuneratorio fixado

Divulgacao das remuneracoes auferidas pelos Orgaos Sociais

13/nov/17

Identificacdo das funcdes e responsabilidades dos membro do Conselho de Administracao

Apresentacdo das sinteses curriculares dos membros dos Orgdos Sociais

Esforco Financeiro Pablico

Ficha Sintese

Informacao financeira historica e atual

Principios de Bom Governo

Regulamentos internos e externos a que a empresa esta sujeita

Transacoes relevantes com entidades relacionadas

Outras transacoes

26/out/17

Analise de sustentabilidade da empresa nos dominios:

Econdmico
Social
Ambiental

Avaliacao do Cumprimento dos Principios de Bom Governo

Cédigo de Etica

ninljn v Oininin njnininin|lninininin|lnln|lnln
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mprimente das Orienta

Objectivos de Gestdo / Planos de Actividade e Orcamento

Metas a Atingir constantes no PAQ 2017

Grau de execucdo do orgamento carregado no SIGO/SOE
Gestao do Risco Financeiro

Limites de Crescimento do Endividamento

Evolugéo do PMP a fornecedores

Divulgagdo nos Atrasos nos Pagamentos ["Arrears”]

Recomendacdes do acionista na aprovacdo de contas

Reduzir o praze médio de pagamentos, até ao limite de 45 dias, nos termos definides no
dmbito do programa pagar a tempo e horas.

Apresentar, no prazo de 90 dias, o relatério anual de prevencao da corrupcdo, previsto na
recomendacio n.® 1/2009 do Conselho de Prevencio da Corrupcio.

Dar cumprimento ao disposta na alinea b) do n.® 4 do artigo 124° do Decreto-Lei n.® 25/2017,
de 3 de margo, gue as iches nes arias a 30 do orcamento para
2017, relativamente aos gastos com comunicaces, deslocacdes/alojamento e ajudas de
custo

Remuneragbes

Nio atribuigio de prémios de gestdo

CA - redugdes e reversaes remuneratdria vigentes em 2017

Fiscalizagdo [CF/ROC/FU] - reducdes e reversdes remuneratdrias vigentes em 2017

Auditor Externo - reducio e reversoes remuneratéria vigentes em 2017

Kestantes trapalnagores - Proibigac ge valonzagoes remuneratonas, nos termos do art.” J8+
da Lei B2-B/2014, prorrogada para 2017 pelo artigo 19° da Lei n.% 114/2017, de 29 de

PR

EGP - Artigo 32° e 33° do EGP

Nao utilizacho de cartbes de crédito

Nio reembolso de despesas de representacéo pessoal

" . —

Valor méximo d a cor

Valor maximo de combustivel e portagens afeto mensalmente as viaturas de servico

Despesas ndo documentadas ou confindenciais - n.® 2 do artigo 14° do RJSPE e
artigo 11° do EGP

Praibigio de realizagio de despesas ndo documentadas ou confindenciais

Promogédo da igualdade salarial entre mulheres e homens - n.? 2 da RCM n.°
18/2014

Elaboragdo e divulgacio do relatdrio sobre as remuneracbes pagas a mulheres e homens
Elaboragae e divulgacdo de relatério anual sobre prevencdo da cerrupgio
Contratagdo Pablica
Aplicagéio das normas de contratacio piblica pela empresa
Aplicacdo das normas de contratagio publica pelas participadas
Contratos submetidos a visto prévio do TC
Auditorias do Tribunal de Contas
Parque Automével
N. Viaturas
Gastos Operacionais das Empresas Plblicas
Principio da Unidade de Tesouraria [artigo 28.° do DL 133/2013])
Disponibilidade e aplicaches Centralizadas no IGCP
Disponibilidade e aplicaches na Banca Comercisl

Juros auferides em incumnprimento da UTE e entregues em receita do Estado

6.3.18 Sintese do cumprimento das obrigac¢des legais

umprimento
/

N.A

N.A

N.A

N.A

NA

N.A

N.A

NA

Quantificagdo/ldentifi

Taxa de Execucac Despesa = 95%, Taxa
Execucdo Receita = 96%

Taxa média de financiamente em 2017 = 3,24%
Aumento de 7% face a 2016

Menos 26 dias que em 2016.

Sem pagamentos em atraso a mais de 90 dias
a 31 de Dezembre 2017

Valor de 11.028 euros.
Total da Redugdo remuneratoria

Total da Redugdo remuneratoria

Relatério de Sustentabilidade,
https://www.metrodoporto. pt/frantoffice/page
s/338

Nao foram submetidos contratos a visto prévio
do Tribunal de Contas em 2017,

Nao existiram recomendacdes do Tribunal de
Contas.

Menos 2 viaturas que em 2014.

99.1% das disponibilidades depositadas no
IGCP em 31 de Dezembro 2017.

115.050 euros

/Referéncia ao ponto do
relaté

Nao foram definides objetivos para o
exercicio de 2017. Ver ponto 6.3.1 do RC
2017.

'Ver ponto 6.3.1 do RC 2017.

Ver ponto 4.3.1 do RC 2017.

Atribuida ao IGCP através de contrato de
mandato. Ver ponte 6.3.2 do RC 2017.

'Ver ponto 6.3.3 do RC 2017.
Ver ponto 6.3.4 do RC 2017
Ver ponto 6.3.4 do RC 2017,
Ver ponto 4.3.5 do RC 2017.
'Ver ponto 6.3.4 do RC 2017.

'Ver ponto 4.3.10 do RC 2017,

'Ver ponto 6.3.14 do RC 2017.

Ver ponto 6.3.6 do RC 2016

'Ver ponto 4.3.7 do RC 2016

Existem dois cartdes de crédito atribuidos
a0 Senhor Presidente do Conselho de
Administracao, utilizados exclusivamente
em despesas da Empresa: um é destinado
a pagamentos excecionais de valores
elevados apenas possiveis através de
multibanco; e o outro & utilizado para os
restantes pagamentos de despesas
pontuais, nomeadamente as efetuadas
online,

Ver ponto 6.3.8 do RC 2017,

Ver ponto 6.3.9 do RC 2017.

Ver ponto 6.3.10 do RC 2017,

'Ver ponto 6.3.11 do RC 2017.

'Ver pontos 6.3.13 do RC 2017,
Ver ponto 6.3.14 do RC 2017

Ver ponto 4.3.15 do RC 2017.




DESEMPENHO ECONOMICO
E FINANCEIRO

7.1 INVESTIMENTO

O nivel de investimento em 2017 ascendeu a 992,5 milha-
res de euros (5,6 milhdes ndo considerando a anulagao/

utilizacao de provisdes constituidas em anos anteriores).

7.2 FINANCIAMENTO

No final de 2017, o endividamento remunerado liquido da
Metro do Porto, S.A. ascendia a cerca de 3.612 milhdes
de euros.

PIDDAC - Programa de Investimentos e Despesas de
Desenvolvimento da Administragido Central

Até 31 de dezembro de 2017, a dotacéo total acumula-
da desde 1996 atribuida ao Sistema de Metro Ligeiro no
ambito do PIDDAC ascendia a 167,3 milhdes de euros, o
que equivale a cerca de 20% do montante total do inves-
timento realizado.

(valores em milhares de euros)

Projeto 1996/14 2015 2016 2017 Total
Sistema de Metro Ligeiro 107 868 2188 1187 1138 112 380
Ponte Infante 33 760 0 0 0 33 760
Tram Train 8 000 0 0 0 8 000
Dragao - Fanzeres 8125 0 0 0 8125
D. Jodo Il - Santo Ovidio 5000 0 0 0 5000
Total 162 753 2188 1187 1138 167 265

Foi comunicada a Metro do Porto pela Secretaria-Geral
do Ministério do Ambiente, a 23 de setembro de 2016, a
existéncia de um plafond de 1,3 milhdes de euros para
inscricdo no OE2017. Do montante atribuido, e nos ter-
mos da alinea b) do n.° 1 do artigo 4° da Lei do Orgamento
de Estado de 2017, foram cativados 12,5% num total de
212,5 milhares de euros.

A Empresa efetuou, a 25 de agosto, um pedido de reem-
bolso que esgotava a dotacgdo atribuida, inclusive ultra-
passando-a. A 21 de dezembro foi recebida a transferén-
cia no montante 1.137.500 euros.

FUNDOS COMUNITARIOS — SAMA2020 - Cédigo PO-
Cl-05-5762-FSE-000166

A 29 de novembro de 2017 foi submetida, no portal do
Portugal 2020, uma candidatura no ambito do SAMA2020
em parceria com a STCP e o TIP. O SAMA2020 desig-
na o Sistema de Apoio a Modernizacdo e Capacitagao
da Administragdo Publica, e prevé um cofinanciamento
de 85% atribuido pelo Fundo Social Europeu (FSE). A
Candidatura apresentada enquadra-se no Aviso n.° 02/
SAMA2020/2017 relativo a Operagdes de Capacitagao
da Administracao Publica e contempla cinco projetos para
Refor¢go da Capacidade e Eficiéncia do Servigco Publico
dos Transportes Publicos da Area Metropolitana do Porto.
Ainda ndo é conhecida a decisao relativamente a Candi-
datura apresentada.
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Investimento

Parceiro

Financiamento FSE

(valores em milhares de euros)

Financiamento

(85%) Préprio (15%)
Metro do Porto 256 217 38
STCP 255 217 38
TIP 600 510 90
Total 1111 944 167

Prestagoes Acessorias De Capital

Tendo em vista o financiamento do conjunto de alteragbes
ao projeto, aprovadas pelo Governo em 2001, o acionis-
ta Estado, através de Despacho Conjunto dos Ministros

2001
7.482

2002
12.470

2003
14.964

das Financas e do Equipamento Social de 28 de junho de
2001 comprometeu-se a “realizacao de prestacdes aces-
sérias no montante de 10 (dez) milhbes de contos, até
2004, com a seguinte reparti¢do indicativa’:

(valores em milhares de euros)

2004 Total
14.964 49.880

Tendo em conta o previsto neste Despacho, a Empresa
contabilizou no exercicio de 2001 as prestacdes acesso-
rias indicativas para esse ano. Dado o nao recebimento
desse montante, nem dos valores previstos para os perio-
dos subsequentes, esse movimento foi anulado no exer-
cicio de 2002.

Protocolo CP/REFER

Nos termos do protocolo celebrado, em setembro de 1998,
entre o Estado Portugués, a Area Metropolitana do Porto,
a CP e a REFER, foram inicialmente transferidos para os
quadros da Metro do Porto 255 funcionarios que estavam
afetos aos servigos das linhas da Pévoa e da Trofa e cuja
operacao foi encerrada para a realizagao das obras de
implementacao do Sistema de Metro Ligeiro.

A Empresa incorreu em custos com salarios e valores in-
demnizatorios relativos as rescisoes, entretanto ocorridas
que se estimam ascender, a 31 de dezembro de 2017, a
cerca de 18,2 milhdes de euros.

O protocolo celebrado em 1998 prevé a cobertura finan-
ceira por parte do Estado “para custear as acdes objeto
deste protocolo”. O Estado foi repetidamente solicitado a
cumprir este protocolo. A entrega daquele valor por parte

do Estado ainda ndo ocorreu.

Prestacdes Acessorias de Capital Relativas a Custos
Com Processos Expropriativos

As Bases de Concessdo do Sistema de Metro Ligeiro,
aprovadas pela Lei n.° 394-A/98, de 15 de dezembro,
com as alteracbes decorrentes da Lei n.° 161/99, de 14
de setembro, do Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de se-
tembro, do Decreto-Lei n.° 249/2002, de 19 de novembro,
do Decreto-Lei n.° 33/2003, de 24 de fevereiro, do Decre-
to-Lei n.° 166/2003, de 24 de julho e do Decreto-Lei n.°
233/2003, de 27 de setembro, estatuiam na Base Xl que,
“o Estado suporta, mediante a realizagdo de prestagées
acessorias a concessionaria, os custos inerentes a con-
dugéo dos processos expropriativos e o pagamento das
indemnizagbes ou de outras compensagbes aos expro-
priados, e aos titulares de prédios servientes, bem como
os custos decorrentes da aquisi¢ao por via do direito pri-
vado dos bens iméveis e direitos a eles inerentes no que
respeita aos prédios e parcelas a expropriar ou a adquirir
a particulares”.

Com a entrada em vigor do Decreto-Lei n.° 192/2008, de
1 de outubro, a Base Xl sofreu alteragdo na sua redacéo,
prevendo agora que o Estado “pode suportar os custos
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inerentes a condugdo dos processos expropriativos e o
pagamento das indemnizagbes ou de outras compensa-
¢bes aos expropriados, e aos titulares de prédios servien-
tes, bem como os custos decorrentes da aquisi¢do por via
do direito privado dos bens iméveis e direitos a eles ine-
rentes no que respeita aos prédios e parcelas a expropriar
ou a adquirir a particulares”.

Nao é ainda conhecido o valor final do custo com expro-
priacdes decorrentes das obras da concessao determina-
das pelo Estado até 1 de outubro de 2008, uma vez que
ainda estdo em curso alguns processos expropriativos.
Esse valor, até ao momento integralmente suportado pela
Empresa através de financiamento intercalar, é estimado

(liquido da comparticipacao de fundos comunitarios) em
cerca de 129,2 milhdes de euros.

Posteriormente a alteragcado das Bases da Concessao de
outubro de 2008, ndo foram determinadas pelo Estado
quaisquer obras que tenham obrigado a instrugao de mais
processos expropriativos.

BEI — Banco Europeu de Investimento

As duas linhas de financiamento contratadas com o Ban-
co Europeu de Investimento, no montante global de 803,7
milhdes de euros, encontram-se integralmente utilizadas
desde abril de 2009.

(valores em milhares de euros)

Contrato Data do Valor Valor em
Contrato Contrato Divida

BEI |
Tranche A 16/11/1998 99.760 39.904
Tranche B 26/03/2001 100.000 60.000
Tranche C 05/11/2001 100.000 60.000
Tranche D 15/05/2002 243.930 162.620
Sub-Total 543.690 322.524
]

BEI Il
Tranche A 29/11/2004 120.000 88.696
Tranche B 16/12/2004 80.000 59.130
Tranche C 29/10/2008 60.000 54.783
Sub-Total 260.000 202.609
Total 803.690 525.133
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As operagoes contratadas com esta entidade preveem um
perfil de amortizagdo com um periodo inicial de caréncia
de capital, tendo-se iniciado em 2009 a amortizagao da
tranche A do primeiro contrato de financiamento. Em 2018
serao amortizados cerca de 80,8 milhdes de euros do va-
lor em divida.

Restante Financiamento

A liquidez da empresa foi assegurada pelo acionista Esta-
do, a exemplo do que tem acontecido desde 2011 e con-
forme previsto na Lei de Orgamento de Estado, através
da contratacdo de diversas operacdes de financiamento
pela Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas, no montante
de 557,5 milhdes de euros, incluindo verbas para a liqui-
dacgao, nos termos contratuais, de 189,3 milhdes de euros
a propria DGTF referente a financiamentos contratados
em anos anteriores (a que acrescem ainda 42,7 milhdes
de euros de juros pagos também a DGTF). O montante
total em divida referente aos empréstimos obtidos junto da
Diregdo Geral do Tesouro ascende, em 31 de dezembro

de 2017, a 2.475 milhdes de euros.

Para além da amortizagdo de 189,3 milhdes de euros a
DGFT, foram amortizados mais 131,7 milhées de euros
de outras operagdes de financiamento, dos quais 54,2 mi-
Ihdes de euros de operagdes que beneficiam de garantia
da Republica.

O endividamento da empresa junto de instituicbes finan-
ceiras ascendia, no final do exercicio, a cerca de 1.137,3
milhdes de euros, incluindo as linhas de financiamento
contratadas com o Banco Europeu de Investimento (525,1
milhdes de euros), as operagdes de locagédo operacional
sobre o material circulante (165,2 milhdes de euros) e ou-
tras instituigdes no montante de 447 milhdes de euros.
Cerca de 690,3 milhdes de euros beneficiam de garantia
da Republica Portuguesa.

O passivo remunerado da Metro do Porto ascende assim,
no final de 2017, a 3,6 mil milhdes de euros, 7% acima do
valor registado no final de 2016.

7.3 SituacAo PATRIMONIAL

As demonstracdes financeiras de 2017 foram preparadas
no pressuposto da continuidade da atividade da Socieda-
de, dependente do apoio financeiro do Estado, através
de operacdes de financiamento, dotagcdes de capital ou
indemnizagdes compensatorias, que permitam dotar a
empresa de fundos para cumprir 0s seus compromissos
financeiros e desenvolver a sua atividade de transporte
publico de passageiros. Conforme determina o Art.° 35°
do Cadigo das Sociedades Comerciais, o Conselho de

Administracao propde que seja submetida esta matéria a
deliberagéo dos Senhores Acionistas de modo a adotarem
medidas que visem a reposigédo do capital préprio da So-
ciedade, por forma a assegurar uma adequada cobertura
do seu Capital Social.

Durante o periodo ndo se registam alteragdes significati-
vas na estrutura de balango da Metro do Porto.

[valores em milhares de euros)

2015 2016 2017 17/16

Ativo Nao Corrente 2012 615 1940 268 1882272 -3,0%
Ativos fixos tangiveis 3052 3170 3160 -0,3%
Ativos intangiveis 2009 287 1936 891 1878 538 -3,0%
Participacoes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 276 207 574 177,3%
Ativo Corrente 115 931 126 753 90 989 -28,2%
Clientes 44326 45117 6310 -86,0%
Estado e outros entes publicos 20 880 20 552 27 815 35,3%
Outras contas a receber 40393 39 374 36121 -8,3%
Diferimentos 13 25 85 236,8%
Outros ativos financeiros 6 985 5992 7811 30,3%
Ativos nao correntes detidos para venda 0 72 72 0,0%
Caixa e depésitos bancarios 3335 15 621 12776 -18,2%

ATIVO 2128 546 2067 021 1973 261 -4,5%
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Do lado do Ativo N&o Corrente, e de acordo com o previsto
no Sistema de Normalizagdo Contabilistica, com aplica-
¢ao supletiva das IAS/IFRS, nomeadamente da IFRIC 12
respeitante a contabilizacdo das concessoes, o direito de
exploragao do Sistema esta relevado nas Demonstracdes
Financeiras como um Ativo Intangivel associado a con-
cessao do Sistema de Metro Ligeiro atribuida a Metro do
Porto em 1998 por um periodo de 50 anos.

Arelevacéo do direito de exploragao encontra justificagao
no modelo de negdécio da Empresa, traduzido nas bases
da concessao, isto é, a construcdo e manutengao do Sis-
tema durante o periodo da concessao é compensada pelo
direito de aceder e operar a infraestrutura cobrando um
preco aos utentes do servigo publico sendo adicionalmen-
te compensada pelo Estado para prestar um servigo pu-
blico em nome do concedente. A evolugao registada nes-
tas rubricas é resultado do reduzido valor de investimento
realizado no exercicio e efeito de depreciagao dos ativos.

No exercicio de 2017 a reducgao do ativo ndo corrente li-
quido em 58,0 milhdes de euros resulta quase exclusiva-
mente da amortizagao dos ativos (59,2 milhées de euros).

No que respeita ao Ativo Corrente, a sua diminui¢ao re-
sulta do valor mais reduzido em Clientes. A variagdo da
rubrica de Clientes em 2017 (redugéo de 86%, menos
38,8 milhdes de euros) resulta da diminuigdo dos valores
em divida pela Prometro, S.A. no valor de 38 milhdes de
euros. Esta redugédo deve-se a homologacao por senten-
¢a judicial do acordo estabelecido entre a Metro do Porto,
S.A. e a Prometro, S.A. relativo ao Malus. Nesse acordo
ficou estipulado que a Prometro, S.A. se obriga a pagar a
Metro do Porto, S.A. a titulo de Malus a quantia total de
nove milhdes de euros em duas prestagdes, ndo sendo
devidos juros de mora ou quaisquer outras quantias este
titulo. Também ficou estipulado que com a realizagao dos
pagamentos acordados nada mais sera devido pela Pro-
metro, S.A. a respeito do mecanismo Bonus/Malus.

Na rubrica relativa ao Estado e Outros Entes Publicos en-
contra-se registada a divida do Estado de 27,8 milhdes de
euros. Destes, 16,6 milhdes de euros resultam da reten-
¢ao de reembolsos de IVA solicitados para compensagao
de dividas fiscais que estéo a ser discutidas nas impugna-
¢oes judiciais pendentes no Tribunal Administrativo e Fis-

cal do Porto. Em fevereiro de 2012 foi tomada a decisédo
de proceder ao pagamento das liquidagdes feitas pela Au-
toridade Tributaria e Aduaneira (AT) a Sociedade até essa
data, relativas ao IVA que incide sobre as obras de inser-
¢ao urbana que havia sido reembolsado a Sociedade, isto
apesar de estarem todas elas a ser objeto de impugnacéo
judicial. Dai em diante foi adotado o mesmo procedimento
para as novas liquidagdes da mesma natureza interpostas
pela Administragdo Tributaria e Aduaneira a Sociedade.
Os pagamentos efetuados ascenderam a 30,6 milhdes de
euros e acresceram aos 16,6 milhdes de euros compen-
sados pela AT e ndo reembolsados a Sociedade o que
contribuiu para o endividamento da Empresa. No final de
2017 os montantes pagos a AT, ou compensados por esta,
relativos a imposto (IVA), juros e custas judiciais totaliza-
vam 47,3 milhdes de euros.

Esta decis&o n&o prejudicou o regular andamento dos pro-
cessos de impugnacao instaurados pela Empresa, cujo
resultado favoravel determinara o reembolso (acrescido
de juros a taxa legal) das quantias entregues para se ob-
ter declaragcao de regularidade da situagao contributiva da
Metro do Porto, imprescindivel para a entrada de fundos
comunitarios que de outro modo ficaria inibida.

Aguarda-se a conclusdo do contencioso em curso entre
a Metro do Porto e a Autoridade Tributaria, sendo que,
desde janeiro de 2015 foram emitidas sentencas — todas
favoraveis a Metro do Porto S.A. - pelo TAF nos seguintes
processos (aos valores indicados acrescem juros indem-
nizatorios):

Processo Data Valor (euros)
840/10.2 BEPRT 05-01-2015 1.353.047,18
1630/09.0 BEPRT  05-01-2015 7.972.703,99

6/11.4 BEPRT 08-01-2015 1.232.450,53
2422/11.2 BEPRT 08-01-2015 1.780.955,01
1201/11.1 BEPRT  26-02-2015 869.328,89
3570/11.4 BEPRT  02-03-2015 1.574.889,60
484/13.7 BEPRT 19-01-2016 3.149,10
1626/10.0 BEPRT 18-05-2016 413.343,82

813/13. BEPRT 18-05-2016 54.320,68
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Todas favoraveis a MP, pelo que a AT recorreu destas
nove sentengas. A presente data ndo foi ainda proferida
qualquer decisao do tribunal de recurso.

No caso de a Metro do Porto, S.A. vir a obter ganho de
causa, assistira o direito a restituicao da totalidade das
quantias pagas, acrescidas dos devidos juros indemniza-
torios, a taxa legal.

(valores em milhares de euros)

2015 2016 2017 17/16
Capital subscrito 7 500 7 500 7 500 0,0%
Outros instrumentos de capital préprio 225 225 225 0,0%
Ajustamentos em instrumentos financeiros derivados -17 383 -16 056 -12 678 21,0%
Resultados transitados -2 762 247 -2 955613 -3092 276 -4,6%
Ajustamentos em participacdes financeiras 1129 1124 1135 1,0%
Subsidios ao investimento 547 913 532 500 516 961 -2,9%
Outras variaces no capital préprio 3776 4334 7598 75,3%
Resultado liquido do periodo -193 366 -136 663 -96 685 29,3%
CAPITAL PROPRIO -2412 452 -2562 650 -2 668 220 -4,1%
Passivo Nao Corrente 3426553 3458 156 3918172 13,3%
Provisoes 585080 571 060 538 757 -5,7%
Financiamentos obtidos 2821120 2 867 552 2940 416 2,5%
Instrumentos financeiros derivados 20 353 19 543 439 000 2146,3%
Passivo Corrente 1114 445 1171515 723 309 -38,3%
Fornecedores 6 355 5899 1659 -71,9%
Fornecedores de Investimento 162 717 706 -1,6%
Estado e outros entes publicos 185 229 196 -14,5%
Financiamentos obtidos 492 254 510 682 674 036 32,0%
Outras contas a pagar 116 780 169 932 46 425 -72,7%
Instrumentos financeiros derivados 498 644 484 049 0 -100,0%
Outros passivos financeiros 65 7 287 4228,2%
PASSIVO 4540 998 4629 671 4 641 481 0,3%
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 2128546 2067021 1973 261 -4,5%

Do lado do Capital Préprio, o normativo contabilistico pre-
vé a contabilizagdo em capital préprio dos subsidios ao
investimento atribuidos a Metro do Porto, sendo reconhe-
cidos anualmente em resultados do exercicio de acordo
com o perfil de amortizagao do ativo associado. A varia-
¢ao da rubrica em 2017 (redugédo de 2,9%, menos 15,5
milhdes de euros) resulta da imputacao de subsidios para
investimentos (16,7 milhdes de euros), marginalmente
compensada pelas verbas recebidas a fundo perdido.

Do lado do Passivo, destaca-se um aumento do valor do
passivo remunerado, registando-se uma subida de 7,0%
em 2017.

Em 2017 registou-se uma variagdo positiva da rubrica
de “Instrumentos financeiros derivados” do passivo nao
corrente no montante de 419,5 milhdes de euros, € uma
variagao negativa da rubrica “Instrumentos financeiros de-
rivados” do passivo corrente no montante de 484 milhdes
de euros. Estas variagdes resultam do acordo estabeleci-

do em 2 de maio de 2017 entre o Banco Santander Totta
e as Empresas de Transportes em que ficou estipulado
o comprometimento das Empresas de Transportes no
cumprimento das obrigagbes decorrentes dos contratos
swaps.

Ainda no ambito do acordo celebrado entre o Banco San-
tander Totta e as Empresas de Transportes ficou decidido
que todas as agoes judiciais pendentes do lado das Em-
presas de Transportes e do Banco Santander Totta seriam
canceladas, o que justifica uma descida da rubrica de “Ou-
tras contas a pagar” em 72,7%.

O valor das dividas a fornecedores correntes estabilizou
num valor no final do exercicio de 1,7 milhdes de euros.

O valor das Provisdes é maioritariamente composto pelo
montante estimado para renovacao das infraestruturas e
respetiva atualizacao financeira, nos termos do normativo
contabilistico subjacente as demonstragdes financeiras.
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O critério de calculo de tais provisdées utilizado até 31-12-
2015 parece ter vindo — de forma nao antecipada aquando
da sua implementagéo — a sobreavaliar de forma signifi-
cativa os valores que, ja hoje, estdo provisionados para
esse efeito. Devido a essa situagdo, em 2016 e 2017 re-
correu-se a um novo meétodo de apuramento de provisdes
acumuladas tendo como base a elaboracao (para todos
0s bens objeto da concessado) de novas projecoes dos
custos de renovacao/substituicdo a incorrer até ao fim da
concessao, com base na experiéncia ja adquirida ao longo
dos anos em que o Sistema de Metro Ligeiro se encon-
tra em funcionamento. Estas proje¢des permitiram apurar
um montante de provisbes acumuladas, incluindo o seu
efeito financeiro, a constituir até ao final do presente exer-
cicio, substancialmente inferior ao montante de provisdes
acumuladas brutas que ja tinham sido constituidas até ao
final de 31-12-2015. Nessa sequéncia foi decidido pela
Administracdo manter o nivel acumulado bruto de provi-
sdes para renovagao, incluindo o seu efeito financeiro, no
montante apurado em 31-12-2015 (565.417.611,63 euros)
a fim de testar no(s) préximo(s) ano(s) a adequagéao do
novo método de calculo, subjacente as projecdes prepara-
das pelos departamentos técnicos, quanto aos custos de
renovagao/manutencao que efetivamente serdo incorridos

no futuro.

O stock de provistes referentes a processos judiciais e de
contencioso em curso ascende a 17,3 milhdes de euros
conforme melhor detalhado na Nota 15 do Anexo as De-
monstragdes Financeiras.

A evolucao da rubrica de financiamentos obtidos n&o cor-
rentes reflete as operagdes de financiamento celebradas
em 2017, liquidas da transferéncia para financiamento
bancério corrente dos montantes a liquidar em 2018 no
montante total de 674 milhdes de euros (referentes a
amortizagbes de empréstimos celebrados com a DGTF,
operagdes de mutuos, das linhas de financiamento BEI e
operagoes de locagdes operacional sobre o material circu-
lante). De acordo com o normativo contabilistico em vigor,
encontram-se relevadas em financiamento bancario as
operagodes de locagao operacional contratadas entre 2002
e 2004, assim como as locagdes financeiras e bonificacao
de juros das linhas de financiamento do BEI.

Nao existem dividas em mora ao Estado relacionadas
com a Seguranga Social.

7.4 EXPLORAC[\O.' TAXA DE COBERTURA DIRETA

Manteve-se em 2016 a tendéncia registada desde o inicio
da operagao (com excegao dos anos de 2005 e 2009) de
melhoria da taxa de cobertura de operagéo, que compara
as receitas de tarifario com os principais gastos diretos de
operagao.

Esta taxa, que ultrapassou os 100% pela primeira vez em
2015 (105,9%), voltou a aumentar em 2016 e em 2017,
alcangando agora os 119,7%, o que corresponde a um
superavit de 7,5 milhdes de euros.

Nos gastos diretos de operacéo, que totalizaram 38,1 mi-
Ihbes de euros, incluem-se os custos da prestagao de ser-
vicos de operagao/subconcessao, os custos dos contra-
tos de manutencao corrente da frota de material circulante
(quando nao integrados nos custos da subconcessao), os
custos de vigilancia e seguranga, o custo com a equipa de

fiscalizagdo da operagéo (fungéo internalizada na Metro
do Porto em 2010) assim como as comissdes pagas ao
TIP, ACE pela gestao do sistema de bilhética.

Os rendimentos correspondentes (45,6 milhdes de euros)
ndo incluem quaisquer Indemnizagdes Compensatorias
pelo servigo de transporte publico assegurado (que desde
2015 nao existiram), mas incluem as comparticipagdes do
Estado no ambito do tarifario social Andante, estas ultimas
apuradas com base nas taxas de comparticipacao efetiva-
mente pagas.

Para a melhoria em 2017 da taxa de cobertura contribuiu o
aumento da receita de transporte de passageiros em 8,4%
(para um aumento de 5,5% da procura do sistema). Do
lado dos custos verifica-se o aumento de 0,1% dos gastos
de operagéo (para um aumento de 0,2% da oferta).
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Contribui para esse ligeiro aumento o acréscimo em 6,8%
das comissdes TIP, apuradas em funcao das validagdes
registadas (1,5 céntimos por validagéo) e da receita re-
partida (2,5% da receita), apesar das redugdes de 0,1%

e 3,4% nos gastos associados ao contrato de subconces-
sdo da Operagéo e Manutencéo e a Vigilancia e Fiscaliza-
¢ao de Titulos, respetivamente.

(valores em milhares de euros)

Exploracao Metro 2015 2016 2017 17/16
Vendas e Prestacoes de Servico 40 993 42 030 45560 8,4%
Custo Vendas e Prest. Servico 38 692 38 006 38 051 0,1%
Margem Bruta 2 300 4023 7 509 86,6%
Taxa de Cobertura 105,9% 110,6% 119,7% 9,1 pp

(No capitulo 7.5 deste relatdrio € alargada esta analise,
passando a considerar-se a atividade global da empresa
com a analise do indicador taxa de cobertura global.)

A receita por validagdo (excluindo publicidade) aumen-
tou face ao ano anterior em 3,8% para os 75,19 céntimos
(72,43 céntimos em 2016). A receita por passageiro km
ascendeu a 14,58 céntimos, 2,7% acima dos 14,20 cénti-
mos apurados em 2016.

Registou-se em 2017 a manutencao do custo de operacao
por lugar km oferecido (2,38 céntimos), e uma descida de
5,1% no custo de operagao por passageiro km para 12,18
céntimos (12,84 céntimos no periodo homologo).

Analisando a taxa de cobertura por faixa horaria, verifica-
ram-se todos os meses valores superiores a 100% nas
faixas horarias 8h — 9h e 12h -19h. Nas faixas horarias
7h — 8h e 9h-10h tal apenas nao ocorre no més de agosto.
Registam-se ainda valores superiores a 100% em diver-
sos meses nas faixas horarias 10h-12h e 19h — 20h.

Tal como havia sucedido em 2016, todos os picos men-
sais de cobertura por faixa horaria ultrapassam o nivel de
100%, registando-se um maximo em novembro de 2017,
na faixa horaria 8h — 9h, com uma taxa de cobertura de
178,18%.

Taxade Cobertura2017
200% A
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m Média ® Pico em faixa horaria

Da analise das taxas de cobertura por troco, em termos
médios mensais, resultam taxas de cobertura inferiores a
30% apenas nos trogos terminais da linha da linha Azul
(entre Senhor de Matosinhos e Brito Capelo) e da linha
Laranja (entre Fanzeres e Carreira). Verificam-se taxas de
cobertura entre 50% a 100% na Antena Vermelha desde

Modivas Sul até Portas Fronhas, na Antena Verde desde
Custié até Castélo da Maia, na Antena Violeta (Botica até
Aeroporto), na Antena Azul entre Camara de Matosinhos
e Matosinhos Sul, na Antena Laranja entre Nau Vitéria e
Baguim, na linha Amarela entre Polo Universitario e IPO e
entre Santo Ovidio e Jodo de Deus, bem como no Tronco
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Comum entre o Estadio do Dragao e Campanha. Grande
parte da rede apresenta taxas de cobertura superiores a
100% sendo alcangadas taxas de cobertura que ultrapas-
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A conta de exploragao do Funicular dos Guindais eviden-
cia, em 2017, mais uma notavel melhoria da taxa de co-

bertura média anual: 26,5pp, atingindo os 150,6%, geran-
do um superavit de 387 mil euros.

(valores em milhares de euros)

Exploracao Funicular 2015 2016 2017 17/16
Vendas e Prestacodes de Servico 770 968 1153 19,2%
Custo Vendas e Prest. Servico 843 780 766 -1,8%
Margem Bruta -72 188 387 106,0%
Taxa de Cobertura 91,4% 124,1% 150,6% 26,5 pp

Esta evolugao tem por base a subida de 19,2% da receita
obtida e a descida de 1,8% dos gastos com a operagéo.

A receita proveniente do servigo de transporte do Funi-
cular dos Guindais ascendeu assim aos 1,15 milhdes de
euros, a que corresponde um valor de 6,43 euros por pas-

sageiro km, 9,1% abaixo do registado em 2016, e de 1,92
euros por lugar km (mais 23,6% que em 2016).

O Funicular dos Guindais apresenta um custo operacional
de 1,27 euros por lugar km oferecido (redugéo de 1,9%
face a 2016 e de 4,27 euros por passageiro km transpor-
tado (reducéo de 25,1% face a 2016).

7.5 ExPLORAGAO: TAXA DE COBERTURA GLOBAL

No ponto anterior no relatério de gestao foi apresentada
uma analise da rentabilidade da exploragdo do Sistema
de Metro Ligeiro, baseada no racio Taxa de Cobertura Di-
reta, que compara as receitas geradas pela exploragcéo do
Sistema de Metro Ligeiro (sem indemnizagées compen-
satdrias e sem malus) com os principais gastos diretos da
sua operacao, nomeadamente: com o operador/subcon-
cessionario, com a manutencao corrente da frota de ma-
terial circulante, com servigos de vigilancia e seguranga
e comissdes cobradas pelo TIP, ACE para a gestao do
sistema de bilhética intermodal.

@oooelmnmﬂ«,

Esta analise era particularmente relevante numa fase em
que as receitas geradas pela exploracao do Sistema se re-
velavam bastante inferiores aos principais custos diretos
suportados. A partir do momento em que as receitas pas-
saram a quase equivaler a esses custos, importou alargar
0 ambito de analise e monitorar a Taxa de Cobertura Glo-
bal da Metro do Porto, que incorpora na analise uma série
de custos de estrutura e correntes (incluindo prestacées
de servigos associadas a atividade de construgcdo, mas
excluindo servigos prestados no dmbito de operacdes fi-
nanceiras), detalhados na tabela seguinte, que mais nao &
que o Fluxo de Tesouraria Operacional da Metro do Porto.

NT‘
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(valores em milhares de euros)

2015 2016 2017 17/16

GASTOS

Subconcessao Operacao e Manutencao 31071 34217 35150 2,7%
Funicular 900 786 741 -5,7%
Comissoes TIP 1824 1851 1978 6,8%
Vigilancia e Seguranca 1035 1103 1076 -2,6%
Conservacao e Reparacao 4317 1753 5892 236,0%
Pessoal (sem rescisdes) 4111 4322 4 358 0,8%
Outras despesas Correntes 3913 1286 2716 111,1%
Subtotal 47171 45317 51911 14,5%
RENDIMENTOS

Sistema de Metro / Funicular 41770 42 932 46 700 8,8%
Proveitos suplementares 845 841 1543 83,5%
Coimas 41 65 22 -65,3%
Subtotal 42 656 43 837 48 265 10,1%
Taxa de Cobertura Global 90,4% 96,7% 93,0% -3,8 pp
GAP -4 515 -1 480 -3 646 -146,3%

A taxa de cobertura global apresenta em 2017 uma redu-
¢ao de 3,8pp, ascendendo a um valor 93,0% e a um gap
global de 3,6 milhdes de euros (2,2 milhdes de euros pior
que 2016). Tal evolugao resulta, principalmente, do acrés-
cimo de custos associados a manutengdo do material
circulante — Revisdo dos 960 mil km — 530 mil euros em
2016 e 5,3 milhdes de euros em 2017. Excluindo esses
montantes passar-se-ia de um GAP negativo de 950 mil
euros em 2016 (98% de taxa de cobertura global) para um
valor positivo na ordem dos 1,6 milhdes de euros (104%
de taxa de cobertura global). De realgar a evolugdo muito
positiva (mais 3,8 milhdes de euros) do valor da receita do

Superavit Sistema de Metro
Superavit Funicular dos Guindais
Superavit ParqueMetro
Superavit Atividades

Outros Rendimentos

Pessoal

Outros Gastos

GAP

Sistema de Metro e Funicular dos Guindais. Nos valores
da tabela acima nao sédo contabilizados quaisquer valores
recebidos de indemnizagbes compensatoérias pelo servico
publico prestado (exceto as referentes ao tarifario social)
nem o malus apurado conforme a clausula 37.2 do contra-
to de subconcesséao vigente até 31 de dezembro de 2014.
Note-se ainda que nos valores de Conservacao e Repara-
¢ao acima apurados € expurgada a reversao da provisdo
constituida em anos anteriores.

O gap global pode ser decomposto da forma demonstrada
na tabela seguinte:

(valores em milhares de euros)

2015 2016 2017

2300 4023 7509

=717 188 387

-96 -92 -101

2127 4120 7795

845 841 1543

-4 111 -4 322 -4 358
-3376 -2 119 -8 626

-4 515 -1 480 -3 646
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7.6 ResuLTADOS

Verifica-se em 2017 uma melhoria nos Resultados Li-
quidos do Exercicio de aproximadamente 40 milhdes de
euros. Tal evolugdo é consequéncia do comportamento
dos Resultados Financeiros que apresentam uma evolu-
¢ao positiva em 35 milhdes de euros, resultado, essen-
cialmente da variagao da rubrica relativa as Reducbes de

Os Resultados Operacionais, apesar de negativos, apre-
sentam uma melhoria de 4,5 milhdes de euros (mais
10,2%); excluindo os Gastos de Depreciagdo e Amortiza-
¢ao, os Resultados sédo positivos e passam de 12,9 mi-
Ihdes para 19,3 milhdes de euros (mais 49,0%).

Justo Valor.
(valores em milhares de euros)
2015 2016 2017 17/16

Réditos
Vendas e servigos prestados (construgao-IFRIC 12) 384 779 5206 568,1%
Vendas e servicos prestados [transporte de passageiros) 41770 42932 46 699 8,8%
Outras vendas e servicos prestados 918 841 1543 83,5%
Outros rendimentos -
Subsidios a exploracao 0 5 8 52,5%
Ganhos imputados de subsidiarias, assoc.e emp. conjuntos 955 396 547 38,2%
QOutros rendimentos 16 535 17 345 16 974 -2,1%
Imputacao de subsidios para investimentos 16 607 16 641 16 676 0.2%
Beneficios Penalidades Contratuais -149 539 230 -57,4%
Outros 78 165 68 -58,8%
Gastos e perdas -
Fornecimentos e servicos externos (construgao-IFRIC 12] -384 =779 -5 206 -568,1%
Outros fornecimentos e servicos externos -45 716 -40 766 -41 874 -2,7%
Subcontrato de Operacdo SML (sem direitos de utilizac3o) -31071 -34 217 -35 150 -2,7%
Manutencao Frota Eurotram / Tram train -3 994 -982 0 -100,0%
Honorérios -4.237 460 -433 -194.1%
Vigilancia e Seguranca -1035 -1103 -1076 2,4%
Comissoes de Gestao da Rede de Vendas TIP -1824 -1824 -1824 0,0%
Contrato de Operacdo e Manutencao Funicular dos Guindais -900 -786 =741 5,7%
Trabalhos Especializados Externos -779 -424 -661 -55,9%
Conservacdo e reparacao [sem utilizacdo de provisoes) -323 -173 -290 -67.3%
Utilizacao de provisoes conservacao e reparacac 43 598 5602 836,8%
Outros -1523 -2316 -7 300 -215,2%
Gastos com o pessoal -4127 -4.322 -4 358 -0,8%
Imparidades de dividas a receber 541 -1 25 3428,4%
Imparidade de investimentos nao depreciaveis/amortizaveis 0 -235 0 -100,0%
Outros gastos -370 -274 -6793 -2381,4%
Provisées liquidas -53 271 -2 996 6 491 316,6%
Resultado antes de depreciacoes, gastos de financiamento e impostos -42 764 12926 19 262 49,0%
Gastos/reversées de depreciacio e de amortizacdo -58 848 -57 401 -59 212 -3,2%
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) -101 612 -44 475 -39 950 10,2%
Juros e rendimentos similares obtidos 246 201 165 -18,0%
Juros e gastos similares suportados -108 537 -107 257 -118 561 -10,5%
Reducoes de justo valor 13 875 14 872 61667 314,7%
Actualizac3o financeira das provisdes (IFRIC 12) 2730 0 0 -
Resultado antes de impostos -193 298 -136 659 -96 679 29.3%
Imposto sobre o rendimento do periodo -67 -4 -7 -78.9%
Resultado liquido do periodo -193 366 -136 663 -96 685 29,3%
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Sao reconhecidos réditos relativos aos servicos de cons-
trucéo das infraestruturas e equipamentos, de acordo com
0 grau de acabamento da atividade de constru¢do, men-
surado pelo justo valor do direito de exploragdo do Sis-
tema durante o periodo da concessao. A evolugao desta
rubrica tem espelho na rubrica de custos fornecimentos e
servigos externos (construcéo) relacionada com esta rele-
vacao contabilistica, ndo sendo aqui refletida a anulacao
de provisbes constituidas em exercicios anteriores.

Tal como em anos anteriores, ndo foi atribuido em 2017
a Metro do Porto qualquer montante de Indemnizagdes
Compensatérias pelas obrigagbes de servico publico de
transporte a que esta obrigada no ambito do Contrato de
Servico Publico celebrado com o Estado Portugués.

Foram atribuidas em 2017 indemnizagdes compensato-
rias para comparticipagdo nos passes sociais, cujo valor
apurado mensalmente é registado na rubrica de vendas e
prestacdes de servigos.

A comparticipagao a atribuir pelo Estado pela pratica de
tarifarios sociais, apurada para o ano de 2017, foi de 3,1
milhdes de euros.

A 31 de dezembro de 2017 regista-se um valor em divida
pelo Estado de 2,2 milhdes de euros.

Os rendimentos da Sociedade incluem a rubrica de Reco-
nhecimento de Subsidios ao Investimento. Em 2017 esta
rubrica ascende a 16,7 milhdes de euros, em linha com o

valor apurado no ano anterior.

Relativamente aos gastos operacionais, o ponto 6.3.14.
fornece informacgéo sobre a evolugcdo dos gastos no am-
bito do plano de redugéo dos gastos, conforme instru¢des
definidas para a elaboracao dos Instrumentos Previsio-
nais de Gestao para o exercicio de 2017 e na Lei do Orga-
mento de Estado 2017.

A quase totalidade dos custos operacionais (excluindo
provisdes do exercicio) é referente a subcontratos (ou adi-
tamentos, conforme melhor explicado no capitulo 2 deste
relatério) celebrados apds concurso publico internacional
(contrato de subconcesséo do Sistema de Metro Ligeiro,
contrato de operagédo do Funicular dos Guindais, servi-
cos de vigilancia e fiscalizagao de titulos e trabalhos de
manutencgdo do sistema e material circulante), comissdes
pagas ao TIP, ACE pela gestdo do sistema de bilhética e
custos com pessoal, facto que ndo apenas introduz rigidez
na gestdo dos custos do exercicio como também resulta
na existéncia de mecanismos contratuais de revisdo de
precos que normalmente levam ao crescimento anual do
valor despendido.

A aplicacdo em 2017 das medidas legislativas de conten-
¢ao salarial é descrita nos pontos 6.3.5 e 6.3.6.

A variacao positiva do justo valor da atual carteira de deri-
vados em 2017 (apurado por empresa especializada) esta
apresentada na rubrica “Redugées de Justo Valor’.

7.7 PropPOSTA DE APLICAGAO DOS RESULTADOS

O Conselho de Administragdo propde que o resultado li-
quido apurado no exercicio, no valor de -96.685.165,40
euros, seja integralmente transferido para a conta de Re-
sultados Transitados.

Porto, 19 de abril de 2018.
O Conselho de Administragao

Presidente do Conselho de Administragao:
(Prof. Jorge Moreno Delgado)

Vogais:

(Dr. Pedro Manuel de Azeredo Ferreira Lopes)
(Dr. Marco André dos Santos Martins Lopes)
(Eng. Tiago Filipe da Costa Braga)

(Dr. Gongalo Nuno de Sousa Mayan Gongalves)

(Eng. Anténio Domingos Silva Tiago)
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Batranco InpivibuaL Em 31 pe bEzemBRo pe 2017

valores em euros

RUBRICAS Notas 31/12/2017 31/12/2016
ATIVO
Ativo nao corrente
Ativos fixos tangiveis 5 3.160.314 3.169.628
Ativos intangiveis 6 1.878.537.529 1.936.891.173
Participacoes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 7 574.233 207.078
1.882.272.076 1.940.267.880
Ativo corrente
Clientes 9 6.310.150 45.117.228
Estado e outros entes publicos 10 27.815.193 20.552.030
Outros créditos a receber 11 36.120.915 39.373.715
Diferimentos 84.592 25.119
Qutros ativos financeiros 16 7.810.610 5.992.054
Ativos nao correntes detidos para venda 12 72.005 72.005
Caixa e depdsitos bancérios 4 12.775.654 15.620.863
90.989.118 126.753.014
Total do ativo 1.973.261.195 2.067.020.894
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital subscrito 13 7.500.000 7.500.000
Outros instrumentos de capital proprio 224.808 224.808
Ajustamentos em instrumentos financeiros derivados 14 (12.677.692) (16.056.362)
Resultados transitados 14 (3.092.276.052) (2.955.613.017)
Ajustamentos em participacoes financeiras 14 1.134.786 1.123.530
Subsidios ao investimento 14 516.961.311 532.499.982
Outras variacoes no capital proprio 14 7.598.036 4.334.423
Resultado liquido do periodo (96.685.165) (136.663.035)
Total do capital préprio (2.668.219.969) (2.562.649.671)
Passivo
Passivo nao corrente
Provisoes 15 538.756.851 571.060.500
Financiamentos obtidos 16 2.940.415.548 2.867.552.167
Instrumentos financeiros derivados 17 438.999.680 19.543.165
3.918.172.079 3.458.155.832
Passivo corrente
Fornecedores 18 1.659.318 5.898.832
Fornecedores de investimentos 19 705.721 717.275
Estado e outros entes publicos 10 196.097 229.485
Financiamentos obtidos 16 674.035.626 510.681.719
Instrumentos financeiros derivados 17 484.048.961
Outras dividas a pagar 20 46.424.970 169.931.820
QOutros passivos financeiros 16 287.352 6.639
723.309.085 1.171.514.733

Total do passivo
Total do capital proprio e do passivo

4.641.481.163

4.629.670.565

1.973.261.195

2.067.020.894




DEMONSTRAGAO INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR NATUREZAS DO PERIoDO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

valores em euros

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 2017 2016
Réditos
Servicos prestados [construgao) 21e23 5.206.354 779.282
Servicos prestados [transporte] 21 46.699.172 42.931.91
Outras vendas e servicos prestados 21 1.542.866 840.846
Outros rendimentos
Subsidios a exploracao 24 8.070 5.292
Ganhos imputados de subsidiarias, assoc.e emp. conjuntos 7 547.021 395.780
Outros rendimentos 26 16.974.103 17.345.095
Gastos e perdas
Fornecimentos e servicos externos - subcontratos [construcao) 22e23 (5.206.354) (779.282)
Fornecimentos e servicos externos - subcontratos (operacao e manutencao) 22 (35.150.004) (35.198.609)
Outros fornecimentos e servicos externos 22 (6.724.001) (5.567.405)
Gastos com o pessoal 25 (4.358.087) (4.321.725)
Imparidade de créditos 9 25.296 (760)
Provisdes liquidas 15 6.490.960 (2.996.207)
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis 12 (234.628)
Perdas imputadas de subsidiarias, assoc.e emp. conjuntos 7 (340) (69.103)
Outros gastos 27 (6.792.845) (204.665)
Resultado antes de depreciagoes, gastos de financiamento e impostos 19.262.211 12.925.823
Gastos de depreciacao e de amortizacdo S5eé (59.211.766) (57.401.193)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) (39.949.556) (44.475.370)
Juros e rendimentos similares obtidos 29 164.920 201.211
Juros e gastos similares suportados 28 (118.561.050) (107.257.210)
Aumentos/Reducdes de justo valor 17 61.667.151 14.872.041
Resultado antes de impostos (96.678.534) (136.659.328)
Imposto sobre o rendimento do periodo 8,10 (6.631) (3.708)

Resultado liquido do periodo

Resultado liquido do periodo por agao

(96.685.165)

(136.663.035)

(64)

(91)
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DEMONSTRAGAO INDIVIDUAL DOS FLuxos pe CAixA po PERIoDo FINDO EM 31 DE DEzZEMBRO DE 2017 E 2016

Valores em Euros

RUBRICAS Notas 2017 2016
Fluxos de caixa das actividades operacionais:
Recebimentos de clientes 50.691.109 45.916.236
Pagamentos a fornecedores (58.353.393) (51.882.641)
Pagamentos ao pessoal (4.888.923) (4.759.248)
Caixa gerada pelas operacdes (12.551.207) (10.725.652)
Recebimento/ [pagamentos) do imposto sobre o rendimento 64.628 113.541
Outros recebimentos/pagamentos 4 15.103.161 8.362.214
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1] 2.616.583 (2.249.897)
Fluxos de caixa das actividades de investimento:
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis (293.361] (168.530)
Devolucao de subsidios ao investimento recebidos 0 (24.383)
Activos intangiveis (5.410.074) (785.737)
Investimentos financeiros (333) (51)
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis 34.021 0
Subsidios ao investimento 1.137.500 1.186.881
Juros e rendimentos similares 1.115 36.777
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2] (4.531.132) 244.957
Fluxos de caixa das actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 31 557.500.000 557.500.000
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos (321.037.711) (492.019.141)
Juros e gastos similares (237.392.949) (51.189.912)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) (930.660]) 14.290.946
Variacao de caixa e seus equivalentes (1 + 2 + 3) (2.845.209) 12.286.006
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 15.620.863 3.334.857
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 12.775.654 15.620.863
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DEMONSTRAGAO INDIVIDUAL DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO DE 1 DE JANEIRO DE 2016 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Outros Ajustamentos em
Notas Capital realizado instrumentos de instrumentos
capital préprio financeiros

Posicao em 01-01-2016 1 7.500.000 224.808 (17.382.507)
Alteracoes no Periodo:
Aplicacao dos resultados
Variacao de Instrumentos de cobertura 17 1.326.145
Variacao subsidios ao investimento 14
Outras alteracdes reconhecidas no capital préprio 14

2 - - 1.326.145
Resultado Liquido do Periodo - 2016 3
Resultado Integral - 2016 4=2+3
Capital proprio em 31-12-2016 ] 7.500.000 224.808 [16.056.362)
Alteracdes no Periodo:
Aplicacao dos resultados
Variacao de Instrumentos de cobertura 17 3.378.670
Variacao subsidios ao investimento 14
Outras alteracoes reconhecidas no capital préprio 14

7 - - 3.378.670
Resultado Liquido do Periodo - 2017 8
Resultado Integral - 2017 9=7+8

Capital proprio em 31-12-2017 10 7.500.000 224.808 (12.677.692)
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Unidade: Euros

Resultados

Ajustamentos em

Subsidios ao

Outras variacdes

Resultado liquido

transitados pa-rtlclpa}:nes Investimento no capital préprio do periodo Teral
financeiras

[2.762.247.396) 1.129.415 547.913.258 3.775.878 [193.365.621) [2.412.452.164)
[193.365.621) 193.365.621 (0)
1.326.145
(15.413.276) (15.413.276)
(5.885) 558.545 552.659
[193.365.621) (5.885) [15.413.276) 558.545 193.365.621 [13.534.471)
[136.663.035) (136.663.035)
(150.197.507)
(2.955.613.017) 1.123.530 532.499.982 4.334.423 [136.663.035) (2.562.649.671)

[136.663.035) 136.663.035 -
(15.538.671] (12.160.002)
11.256 3.263.613 3.274.869
(136.663.035) 11.256 (15.538.671) 3.263.613 136.663.035 (8.885.133)
(96.685.165) (96.685.165)
(105.570.298)
(3.092.276.052) 1.134.786 516.961.311 7.598.036 (96.685.165) [2.668.219.969)
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NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DO PERIODO DE 2017

(Nas presentes notas, todos os montantes sao apresentados em euros, salvo se indicado o contrario)
1. Introducao

A Metro do Porto, S.A. (Metro do Porto) foi criada pelo Decreto-Lei n.o 71/93, de 10 de margo, que instituiu o primeiro
regime juridico de exploragdo de um Sistema de Metro Ligeiro na Area Metropolitana do Porto (AMP), consagrando a
exploragao do sistema a criar, em regime exclusivo, a uma sociedade anénima de capitais publicos.

A sociedade Metro do Porto, S.A., inicialmente firma de Metro da Area Metropolitana do Porto, S.A., foi constituida em
6 de agosto de 1993, tendo por objeto a exploragdo de um sistema de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto e a
sua sede na Av. Ferndo de Magalh&es 1862-70, 4350-158 Porto.

O Decreto-Lei n.o 394-A/98, de 15 de dezembro, revogou o Decreto-Lei n.o 71/93, de 10 de margo e veio conferir a
sociedade Metro do Porto, S.A., o estatuto de concessionaria por um periodo de 50 anos, regulamentar as Bases da
Concesséo (anexo ), definir as regras de atuagao dos acionistas (anexo Il - Acordo Parassocial dos Acionistas da Me-
tro do Porto, S.A.) e definir os novos Estatutos da Empresa (anexo lll). O regime legal da concesséo foi alterado pela
Lei n.o 161/99, de 14 de setembro, o qual aprovou as bases da concessao, pelo Decreto-Lei n.o 261/2001, de 16 de
setembro, pelo Decreto-Lei n.o 249/2002, de 19 de novembro, com vista a permitir operagées de leasing de material
circulante afeto ao sistema, pelo Decreto-Lei n.o 33/2003, de 24 de fevereiro, pelo Decreto-Lei n.o 166/2003, de 24 de
julho, pelo Decreto- Lei n.o 233/2003, de 27 de setembro e pelo Decreto-Lei n.o 192/2008 de 1 de outubro.

Para a prossecugéo do seu objeto, tem a sociedade que realizar estudos, concegéo, planeamento, projetos e a constru-
cao das infraestruturas necessarias a realizagdo do empreendimento, bem como proceder a aquisicdo de equipamen-
tos e de material circulante. Tais tarefas constituiram a atividade principal da Empresa, as quais se somou em 2003, o
inicio da exploragéao comercial do Sistema de Metro Ligeiro, com o arranque da operagao da Linha Azul. Desde entéo, a
exploracado comercial sofreu uma significativa expanséo, fruto da abertura dos trogos Trindade — Estadio do Dragéo, em
2004, Senhora da Hora — Pedras Rubras (da linha Vermelha), Fonte do Cuco — Férum da Maia (da linha Verde), Jodo de
Deus e Pdlo Universitario (da linha Amarela), em 2005, Pedras Rubras — Pévoa de Varzim, P6lo Universitario — Hospital
Sao Jodo, Férum da Maia — ISMAI, Os Verdes — Aeroporto Francisco Sa Carneiro (da linha Violeta), em 2006, Jo&do de
Deus — D. Jo&o Il, em 2008 e Estadio do Dragédo — Fanzeres, D. Jodo Il — Santo Ovidio, em 2011.

O financiamento do investimento e da atividade da Sociedade devera, nos termos da Base Xlll do Decreto- Lei n.o
394-A/98, de 15 de dezembro, com a redagao que |he foi dada pelo Decreto-Lei n.o 192/2008 de 1 de outubro, ser
assegurado, para além das receitas decorrentes da atividade, através de dotagdes do Orgcamento de Estado, de fundos
de origem comunitaria, de empréstimos contraidos, de contribuicbes de capital, de entradas de fundos, suprimentos e
prestacdes acessorias de capital realizadas pelos seus acionistas, podendo estas ultimas ser convertidas em capital
quando o seu valor, ainda que acumulado, seja igual ou superior a 10 vezes o capital detido pelo acionista prestador.

Nos termos da Base XV do Decreto-Lei n.o 394-A/98, de 15 de dezembro, com a redacao que lhe foi dada pelo De-
creto-Lei n.o 192/2008 de 1 de outubro, o equilibrio financeiro da exploragdo do sistema de metro ligeiro devera ser
assegurado pelo Estado através da atribuicdo de compensagdes financeiras que visam permitir a cobertura dos custos
de funcionamento do sistema de metro em regime de servigo publico, as quais deverao ser objeto de contrato programa
ou contratos de servigo publico a celebrar entre o Estado e a concessionaria.



As Bases de Concessao do Sistema de Metro Ligeiro, aprovadas pela Lei n.o 394-A/98, de 15 de dezembro, com as
alteracdes decorrentes da Lei n.o 161/99, de 14 de setembro, do Decreto-Lei n.o 261/2001, de 26 de setembro, do
Decreto-Lei n.o 249/2002, de 19 de novembro, do Decreto-Lei n.o 33/2003, de 24 de fevereiro, do Decreto-Lei n.o
166/2003, de 24 de julho e do Decreto-Lei n.o 233/2003, de 27 de setembro, estatuiam na Base XI que, “o Estado
suporta, mediante a realizagao de prestagdes acessorias a concessionaria, os custos inerentes a condugao dos proces-
sos expropriativos e o pagamento das indemnizagdes ou de outras compensagdes aos expropriados, e aos titulares de
prédios servientes, bem como os custos decorrentes da aquisigado por via do direito privado dos bens imoéveis e direitos
a eles inerentes no que respeita aos prédios e parcelas a expropriar ou a adquirir a particulares”.

Com a entrada em vigor do Decreto-Lei n.o 192/2008, de 1 de outubro, a Base Xl sofreu alteragdo na sua redacao, pre-
vendo agora que o Estado “pode suportar os custos inerentes a conducéo dos processos expropriativos € o pagamento
das indemnizagdes ou de outras compensagdes aos expropriados, e aos titulares de prédios servientes, bem como os
custos decorrentes da aquisi¢do por via do direito privado dos bens imoveis e direitos a eles inerentes no que respeita
aos prédios e parcelas a expropriar ou a adquirir a particulares”.

No final do periodo de 2017 a sociedade possui as seguintes participagoes:

TIP - Transportes Intermodais do Porto, A.C.E. 33,33%
Metro do Porto Consultoria, Unipessoal, Lda. 100,00%
Nortrem, ACE 90,00%
Transpublicidade, S.A. 40,00%

Estas demonstragées financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragao, na reunido de 19 de abril de 2018.
E da opinido do Conselho de Administracéo que as demonstracdes financeiras aprovadas refletem de forma verdadeira
e apropriada as operagdes da Empresa, bem como a sua posi¢cao e performance financeira e os fluxos de caixa.
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2. Referencial contabilistico de preparagao das demonstragdes financeiras
2.1. Base de preparagao

Estas demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as disposi¢des do Sistema de Normalizagdo Con-
tabilistica (SNC), emitidas e em vigor a data de 31 de dezembro de 2017, de acordo com o principio do custo histérico,
sendo supletivamente adotadas disposi¢gdes das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) e respetivas
interpretacdes (SIC/IFRIC).

A preparagao das demonstracdes financeiras em conformidade com o SNC requer o uso de estimativas, pressupostos
e julgamentos criticos no processo da determinagao das politicas contabilisticas a adotar pela Empresa, com impacto
significativo no valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como nos rendimentos e gastos do periodo de reporte.

Apesar de tais estimativas serem baseadas na melhor experiéncia do Conselho de Administragdo e nas suas melhores
expectativas em relagdo aos eventos e acdes correntes e futuras, os resultados atuais e futuros podem diferir destas
estimativas. As areas que envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou dreas em que pressupostos e
estimativas sejam significativos para as demonstragdes financeiras sdo apresentadas na Nota 3.3.

As demonstracdes financeiras que incluem o balango, a demonstragcao dos resultados por naturezas, a demonstragao
das alteragdes no capital proprio, a demonstragdo dos fluxos de caixa e as notas as demonstrag¢des financeiras, foram
aprovadas pelo Orgédo de Gestdo da Empresa, no dia 19 de abril de 2018, sdo expressas em euros e foram preparadas
de acordo com os pressupostos da continuidade e do regime de acréscimo no qual os itens sao reconhecidos como ati-
VoS, passivos, capital proprio, rendimentos e gastos quando satisfagam as defini¢des e os critérios de reconhecimento
para esses elementos contidos na estrutura conceptual, em conformidade com as caracteristicas qualitativas da com-
preensibilidade, relevancia, materialidade, fiabilidade, representacéo fidedigna, substancia sobre a forma, neutralidade,
prudéncia, plenitude e comparabilidade.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 3, foram utilizadas nas demonstracdes financeiras para o periodo fin-
do a 31 de dezembro de 2017 e na informagéo financeira comparativa apresentada nestas demonstrag¢des financeiras
para o periodo findo a 31 de dezembro de 2016.

2.2. Derrogacgao das disposicoes do SNC

Nao existiram, no decorrer do periodo a que respeitam estas Demonstracdes Financeiras, quaisquer casos excecionais
que implicassem diretamente a derrogagéo de qualquer disposic¢éo prevista pelo SNC.

2.3. Comparabilidade das demonstracdes financeiras

Os elementos constantes nas presentes Demonstragées Financeiras sdo, na sua totalidade, comparaveis com os do
periodo anterior.

As alteragdes ao SNC ocorridas em 2017 ndo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da entidade.
3. Principais politicas contabilisticas
As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracdo das demonstracdes financeiras sdo as que abaixo se

descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os periodos apresentados, salvo indicagao con-
traria.



3.1. Bases de mensuragao utilizadas na preparacao das demonstragoes financeiras
As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico.

A preparagao das demonstragdes financeiras de acordo com as NCRF requer que o Orgdo de Gestéo formule julga-
mentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagédo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos,
rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros fa-
tores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores
dos ativos e passivos cuja valorizagao nao € evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das
estimativas. As questdes que requerem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou para as quais 0s pressupos-
tos e estimativas sdo considerados significativos, sao apresentados na Nota 3.3 - Principais estimativas e julgamentos
utilizados na elaboragao das demonstracoes financeiras.

3.2. Outras politicas contabilisticas relevantes
3.2.1. Ativos fixos tangiveis

Os ativos tangiveis encontram-se valorizados ao custo deduzido das depreciagées acumuladas e eventuais perdas por
imparidade. Este custo inclui o custo estimado a data de transi¢cao para as Normas Contabilisticas de Relato Financeiro
(NCRF) e os custos de aquisigao para ativos obtidos apds essa data.

O custo de aquisi¢ao inclui o prego de compra do ativo, as despesas diretamente imputaveis a sua aquisi¢ao e os en-
cargos suportados com a preparagéo do ativo para que se encontre em condigdes de utilizagdo. Os gastos financeiros
incorridos na construgao de ativos tangiveis sao reconhecidos como parte do custo de construgéo do ativo.

Os gastos subsequentes incorridos com renovagdes e grandes reparagdes, que fagam aumentar a vida util ou a capa-
cidade produtiva dos ativos s&o reconhecidos no custo do ativo.

Os encargos com reparagdes e manutengéo de natureza corrente sao reconhecidos como gastos do periodo em que
s&o incorridos.

As depreciagdes sao calculadas sobre o custo de aquisigdo, sendo utilizado o método das quotas constantes, a partir
da data em que o ativo se encontra disponivel para uso, utilizando-se as taxas que melhor refletem a sua vida util es-
timada, como segue:

N.° de anos
Edificios e outras construcdes 8-50
Equipamento bésico 4-10
Viaturas 4
Equipamento administrativo 3-10

Outros ativos tangiveis 4-8
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Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos fixos tangiveis, sao efetuados testes de imparidade, de forma
a estimar o valor recuperavel do ativo e, quando necessario, registar uma perda por imparidade. O valor recuperavel é
determinado pelo mais elevado valor entre o pre¢o de venda liquido e o valor de uso do ativo, sendo este ultimo calcu-
lado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados, decorrentes do uso continuado e da alienagao do
ativo no fim da sua vida util.

Os ganhos ou perdas na alienagcéo dos ativos sdo determinados pela diferenca entre o valor de realizagdo e o valor
contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na demonstragéo dos resultados.

3.2.2. Ativos Intangiveis

O valor dos ativos intangiveis refere-se ao direito de operar o sistema e de cobrar aos utilizadores do Sistema de Me-
tro Ligeiro da Area Metropolitana do Porto um preco pelo servigo de transporte prestado, de acordo com as Bases da
Concessao.

Pelo Decreto-Lei n.o 394-A/98, o Estado (concedente) atribuiu & Metro do Porto a exploragdo em regime de exclusivida-
de do sistema de metro ligeiro da Area Metropolitana do Porto. De acordo com as Bases da Concess&o, a Empresa tem
a obrigacgao de construir e fornecer as infraestruturas e equipamentos necessarios a prestacao do servigo. A retribuicao
recebida pela Empresa consiste no direito de explorar esse sistema, de cobrar ao utilizador final um preco pelo servigo
prestado durante o periodo da concessao (até 31 de dezembro de 2048) e de receber Indemnizagdes Compensatorias
do Estado.

De acordo com o modelo de negécio, traduzido nas bases da concessao, a constru¢gdo e manutengao do sistema du-
rante o periodo da concessdo é compensada pelo direito de aceder e operar a infraestrutura para prestar um servico
publico em nome do concedente, de cobrar um pregco aos utentes do referido servigo e de receber Indemnizagbes
Compensatérias do Estado.

Reconhecimento inicial

O direito de utilizagéo registado em ativos intangiveis corresponde a contrapartida recebida do concedente das infraes-
truturas construidas (vias, tuneis, material circulante — ativos fixos tangiveis) um direito (a concess&o — ativo intangivel)
de usar as mesmas para prestar um servigo publico. Este direito decorre de uma troca de bens dissemelhantes, sendo
o ativo intangivel valorizado no reconhecimento inicial ao seu justo valor, conforme previsto na NCRF 6 e no IFRIC 12.

O justo valor do ativo intangivel associado ao direito de exploragdo do sistema corresponde ao rédito do servigo de
construcao das infraestruturas e equipamentos (prestado ao concedente). De acordo com o modelo do negdcio, o rédi-
to € mensurado ao custo de construgéo das infraestruturas e equipamentos, sem qualquer margem adicional.

Reconhecimento subsequente
A Empresa valoriza os seus ativos intangiveis, apds o reconhecimento inicial, pelo Modelo do Custo, conforme definido

pela NCRF 6 — Ativos Intangiveis, que define que um ativo intangivel deve ser escriturado pelo seu custo deduzido da
amortizacdo acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas.



Amortizagoes

A Empresa determina a vida util e 0 método de amortizagédo dos ativos intangiveis com base na estimativa de consumo
dos beneficios econdmicos associados aos ativos.

Os ativos intangiveis associados a concessao sao ativos com vida util definida, sendo amortizados numa base siste-
matica a partir da data em que as infraestruturas subjacentes se encontram disponiveis para uso e pelo periodo rema-
nescente da concessao.

3.2.3 Imparidade de ativos

A Empresa realiza testes de imparidade com periodicidade anual para a generalidade dos ativos do modelo intangivel.
Os referidos testes de imparidade séo realizados em cada ano e sempre que eventos ou alteragdes nas condi¢des
envolventes indiquem que o valor pelo qual se encontram registados nas demonstragdes financeiras ndo seja recupe-
ravel.

Sempre que o valor recuperavel determinado é inferior ao valor contabilistico dos ativos, a Empresa avalia se a situacao
de perda assume um caracter permanente e definitivo e, em caso afirmativo, regista a respetiva perda por imparidade.
Nos casos em que se conclui que a perda néo é considerada permanente e definitiva, sdo divulgadas na nota 6 as
razdes que fundamentam essa conclusao.

O valor recuperavel é o maior entre o justo valor do ativo deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso. Para a
determinacao da existéncia de imparidade, os ativos s&o agrupados por unidades geradoras de caixa, enquanto nivel
de maior desagregacéao para o qual existem fluxos separados e identificaveis.

Os ativos nao financeiros para os quais tenham sido reconhecidas perdas por imparidade, sdo avaliados a cada data
de relato sobre a possivel reversdo das perdas por imparidade.

Quando ha lugar ao registo ou reversao da imparidade, a amortizagao e depreciagdo dos ativos séo recalculadas pros-
pectivamente de acordo com o seu valor recuperavel.

3.2.4 Ativos financeiros

O Conselho de Administragdo determina a classificacao dos ativos financeiros, na data do reconhecimento inicial de
acordo com a NCRF 27 — Instrumentos financeiros. Os ativos financeiros podem ser classificados / mensurados:

(a) Ao custo ou custo amortizado deduzido de qualquer perda por imparidade; ou
(b) Ao justo valor com as respetivas alteragdes de valor reconhecidas na demonstragéo de resultados.

A Empresa classifica e mensura ao custo ou ao custo amortizado, os ativos financeiros: i) que em termos de prazo
sejam a vista ou tenham maturidade definida; ii) cujo retorno seja de montante fixo, de taxa de juro fixa ou de taxa va-
riavel correspondente a um indexante de mercado; e iii) que ndo possuam nenhuma clausula contratual da qual possa
resultar a perda do valor nominal e do juro acumulado.

Para os ativos registados ao custo amortizado, os juros obtidos a reconhecer em cada periodo sao determinados de
acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente os recebimentos de
caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro.
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Sao registados ao custo ou custo amortizado os ativos financeiros que constituem empréstimos concedidos, contas a
receber (clientes, outros devedores, etc.) e instrumentos de capital préprio bem como quaisquer contratos derivados
associados, que nao sejam negociados em mercado ativo ou cujo justo valor ndo possa ser determinado de forma
fiavel.

A Empresa classifica e mensura ao justo valor os ativos financeiros que ndo cumpram com as condi¢des para serem
mensurados ao custo ou custo amortizado, conforme descrito acima. Sao registados ao justo valor os ativos financeiros
e os contratos de instrumentos financeiros de derivados. As variagdes de justo valor sdo registadas nos resultados do
periodo, exceto as que se qualifiquem como relagédo de cobertura contabilistica de fluxos de caixa, em que a variacao
é registada no capital préprio.

A Empresa avalia a cada data de relato financeiro a existéncia de indicadores de perda de valor para os ativos financei-
ros que ndo sejam mensurados ao justo valor através de resultados. Se existir uma evidéncia objetiva de imparidade,
€ reconhecida uma perda por imparidade na demonstracao de resultados.

Os ativos financeiros sao desreconhecidos pela extingao ou transferéncia do direito ao recebimento dos fluxos mone-
tarios originados por esses investimentos ou de todos os riscos e beneficios associados a sua posse.

3.2.5 Instrumentos financeiros de derivados

Os instrumentos financeiros de derivados sao registados inicialmente ao justo valor da data da transag¢éo sendo valori-
zados subsequentemente pelo mesmo método de valorizagao (justo valor). O método do reconhecimento dos ganhos
e perdas de justo valor depende da designagédo que é atribuida aos instrumentos financeiros de derivados e do seu
enquadramento nas relagbes de cobertura contabilistica tipificadas na NCRF 27 — Instrumentos financeiros, podendo
ser classificados como de cobertura contabilistica ou de negociag¢édo. Outras relagées de cobertura ndo previstas sdo
registadas como instrumentos financeiros de derivados de negociagéo, cujos ganhos e perdas de justo valor sao reco-
nhecidos no resultado do periodo nas rubricas de gastos ou rendimentos financeiros.

Quando designados contabilisticamente como instrumentos financeiros derivados de cobertura, o reconhecimento dos
ganhos e perdas de justo valor depende da natureza do item que esta a ser coberto, podendo tratar-se de uma cober-
tura de justo valor ou de uma cobertura de fluxos de caixa.

Numa operagéo de cobertura de justo valor de um ativo ou passivo (“fair value hedge”), o valor de balango desse ativo
ou passivo, determinado com base na respetiva politica contabilistica, é ajustado de forma a refletir a variagdo do seu
justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor dos derivados de cobertura contabilistica sdo reco-
nhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de justo valor dos ativos ou dos passivos atribuiveis ao risco
coberto.

Numa operacao de cobertura da exposicao a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada probabilidade (“cash
flow hedge”), a parte eficaz das variagbes de justo valor do derivado de cobertura s&o reconhecidas em reservas, sendo
transferidas para resultados nos periodos em que o respetivo item coberto afeta resultados. A parte contabilisticamente
ineficaz da cobertura é registada em resultados no momento em que ocorre.

3.2.6 Clientes e outras contas a receber

As rubricas de “Clientes e outros créditos a receber” sdo reconhecidas inicialmente ao justo valor deduzido de ajusta-
mentos por imparidade (quando aplicavel). As perdas por imparidade dos clientes e créditos a receber sao registados,



sempre que exista evidéncia objetiva de que os mesmos ndo sao recuperaveis conforme os termos iniciais da transa-
¢ao. As perdas por imparidade identificadas séo registadas na demonstragcao dos resultados, em “Imparidade (perdas/
reversdes)’, sendo subsequentemente revertidas por resultados, caso os indicadores de imparidade diminuam ou
desaparegam.

3.2.7 Caixa e equivalentes de caixa

Esta rubrica inclui valores em caixa, depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de liquidez elevada com
maturidades iniciais até 3 meses e descobertos bancarios.

3.2.8 Capital social

As agdes ordinarias sao classificadas no capital proprio, quando realizadas. Os custos diretamente atribuiveis a emis-
sdo de novas agdes ou opgdes sao apresentados no capital proprio como uma dedugao, liquida de impostos, ao mon-
tante emitido.

3.2.9 Passivos financeiros

O Conselho de Administracdo determina a classificacdo dos passivos financeiros, na data do reconhecimento inicial, de
acordo com a NCRF 27 — Instrumentos financeiros.

Os passivos financeiros podem ser classificados / mensurados como:

(a) Ao custo ou custo amortizado menos qualquer perda por imparidade; ou
(b) Ao justo valor com as alteragdes de justo valor a ser reconhecidas na demonstragéo de resultados.

A Empresa classifica e mensura ao custo ou ao custo amortizado, os passivos financeiros: i) que em termos de prazo
sejam a vista ou tenham maturidade definida; ii) cuja remuneracéo seja de montante fixo, de taxa de juro fixa ou de
taxa variavel correspondente a um indexante de mercado; e iii) que ndo possuam nenhuma clausula contratual da qual
possa resultar uma alteragao a responsabilidade pelo reembolso do valor nominal e do juro acumulado a pagar.

Para os passivos registados ao custo amortizado, os juros pagos a reconhecer em cada periodo sdo determinados de
acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente os pagamentos de
caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro.

Sao registados ao custo ou custo amortizado os passivos financeiros que constituem financiamentos obtidos, contas a
pagar (fornecedores, outros credores, etc.) e instrumentos de capital préprio bem como quaisquer contratos derivados
associados, que nao sejam negociados em mercado ativo ou cujo justo valor nao possa ser determinado de forma
fiavel.

Um passivo financeiro (ou parte de um passivo financeiro) € desreconhecido apenas quando este se extinguir, isto &,
quando a obrigacéo estabelecida no contrato tenha expirado ou tenha sido objeto de liquidagdo ou cancelamento.

3.2.10 Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos s&o inicialmente reconhecidos ao justo valor, liquido de custos de transagdo e montagem
incorridos. Os financiamentos sdo subsequentemente apresentados ao custo amortizado, se materialmente relevantes,
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sendo a diferenca entre o valor nominal e o justo valor inicial reconhecida na demonstragéo dos resultados ao longo do
periodo do empréstimo, utilizando o método da taxa de juro efetiva.

Os financiamentos obtidos séo classificados no “passivo corrente", exceto se a Empresa possuir um direito incondicio-
nal de diferir o pagamento do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango, sendo neste caso classifi-
cados no “passivo ndo corrente”.

3.2.11 Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do periodo compreende unicamente as tributagdes autdbnomas tal como definidas pela
legislagéao fiscal em vigor.

N&o séo reconhecidos impostos diferidos ativos porque ndo existe razoavel seguranga de que serao gerados lucros
futuros contra os quais poderia ser considerada a sua utilizagao.

No que respeita ao reconhecimento de impostos diferidos passivos, atendendo ao elevado passivo da concessao, nao
existe a expectativa que do resultado da compensagéao do efeito fiscal relacionado com os subsidios ao investimento
recebidos com o efeito fiscal das restantes componentes que determinam o imposto a pagar (homeadamente a ativi-
dade operacional historicamente deficitaria, as amortizagbes e os encargos de financiamento) resulte um exfluxo de
recursos da Empresa (pagamento de imposto sobre o rendimento).

Nesse sentido, a luz do esclarecimento divulgado na FAQ 13 da Comiss&do de Normalizagao Contabilistica, em particu-
lar os §6 e 13 da FAQ 13, conjugado com o ponto b do § 49 da Estrutura Conceptual do SNC, a Empresa nao reconhece
impostos diferidos passivos.

3.2.12 Provisoes

As provisdes sao constituidas sempre que a Empresa tem uma obrigacao presente (legal ou implicita) resultante de um
acontecimento passado e sempre que é provavel que uma diminui¢do, razoavelmente estimavel, de recursos incorpo-
rando beneficios econdmicos sera exigida para liquidar a obrigacao.

A analise das perdas contingentes é efetuada no final de cada periodo e sempre que um dos critérios ndo seja cumprido
a Empresa divulga tal facto como um passivo contingente, salvo se a possibilidade de saida de recursos para o seu
pagamento seja considerada remota.

Os encargos com a manutencao regular sdo registados em gastos a medida que sao incorridos. Em relagdo aos
investimentos de substituicdo € aplicada a NCRF 21 — Provisbes e Passivos Contingentes com as correspondentes
interpretacdes do IFRIC 12, isto &, sdo constituidas provisdes resultantes da obrigagdo contratual de manter ou repor
a infraestrutura em condigbes normais de funcionamento. Tais provisGes sao constituidas desde o periodo de entrada
em funcionamento dos bens até a sua substitui¢ao.

A rubrica “Atualizacédo Financeira de Provisbées” (IFRIC 12) corresponde ao efeito financeiro sobre o montante das re-
feridas provisdes do: i) tempo decorrido até ao final da concesséo e ii) efeito da variagdo da taxa subjacente ao calculo
anterior.



3.2.13 Subsidios e apoios do Governo

A Empresa reconhece os subsidios do Estado Portugués, da Unido Europeia e de organismos semelhantes pelo seu
valor no periodo em que o montante do subsidio é efetivamente recebido.

Os recursos ndo reembolsaveis atribuidos a Empresa para financiamento dos ativos afetos ao Sistema de Metro
Ligeiro, previstos no Decreto-Lei n.o 394-A/98, de 15 de dezembro, nas suas posteriores atualizagbes, sdo reconhe-
cidos inicialmente na rubrica de capital préprio “Subsidios ao investimento”, sendo subsequentemente creditados na
demonstragéo dos resultados numa base sistematica em fungéo da amortizagao do ativo intangivel relativo ao direito
de exploracao do sistema no periodo da concessao.

Os subsidios a exploragdo sao reconhecidos como rendimentos na demonstracdo dos resultados no mesmo periodo
em que os gastos associados sao incorridos e registados.

Os apoios do Governo sob a forma de atribuicao de financiamentos reembolsaveis a taxa bonificada, sdo descontados
na data do reconhecimento inicial, constituindo tal desconto o valor do subsidio a amortizar pelo periodo do financia-
mento.

3.2.14 Locacoes

Os contratos de locagao relativamente aos quais a Empresa assume substancialmente todos os riscos e vantagens
inerentes a posse do ativo locado séo classificados como locagdes financeiras.

Os contratos de locagéo financeira séo registados na data do seu inicio como ativo e passivo, pelo menor entre o justo
valor do bem e o valor atual das rendas de locacao vincendas. A divida resultante de um contrato de locagao financeira
é registada liquida de encargos financeiros, na rubrica de “Financiamentos obtidos”. Os encargos financeiros incluidos
na renda e a depreciagédo dos ativos locados sdo reconhecidos na Demonstragdo dos Resultados no periodo a que
dizem respeito.

Os ativos adquiridos em locagéo financeira sdo depreciados de acordo com a politica estabelecida pela Empresa para
os ativos fixos tangiveis.

Os contratos de locagao relativamente aos quais a Empresa n&o assume substancialmente todos os riscos e vantagens
inerentes a posse do bem sao classificados como locagdes operacionais.

Nas locacdes consideradas operacionais, as rendas a pagar sdo reconhecidas como gasto na demonstracéo dos re-
sultados huma base linear, durante o periodo da locagéo.

3.2.15 Gastos e rendimentos

Os gastos e rendimentos séo registados no periodo a que se referem, independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializagao dos periodos. Segundo o referido principio
contabilistico, as diferengas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes réditos e gastos sao sempre
reconhecidas como ativos ou passivos, se se qualificarem como tal.
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3.2.16 Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal sdo reconhecidos quando o servigco é prestado pelos colaboradores independentemente da
data do seu pagamento.

De acordo com a legislagéo laborar em vigor os colaboradores tém direito a férias e a subsidio de férias no ano seguinte
aquele em que o servigo é prestado. Assim, foi reconhecido no resultado do exercicio um acréscimo do montante a
pagar no ano seguinte, o qual se encontra refletido na rubrica do balango “Outras dividas a pagar”.

3.2.17 Rédito
a) Prestacao de servigos de construcéao

O rédito relativo aos servigos de construgdo das infraestruturas e equipamentos é reconhecido de acordo com o grau
de acabamento da atividade de construcao, conforme disposigcdo da NCRF 19— Contratos de construcao: o rédito da
construgédo € mensurado pelo justo valor do direito de exploragéo do sistema durante o periodo da concesséo.

De acordo com o modelo do negdcio, e ndo assumindo a Empresa risco de construgéo significativo, € determinado que
0 justo valor do servigo corresponde ao custo de construgdo sem qualquer margem adicional.

b) Prestagao de servigcos de transporte

Os rendimentos gerados pela utilizagao do titulo de transporte intermodal “Andante” quer no Sistema de Metro Ligeiro
quer no Funicular dos Guindais, sao registados de acordo com as validagdes obtidas do sistema de gestéo de bilhética.
Esta informacéo é prestada pelo TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE, entidade responsavel pelo tratamento
de informacgéo da rede de vendas e pela reparticao das correspondentes receitas, de acordo com os critérios definidos
pelas agrupadas do referido ACE.

Os rendimentos gerados pela utilizagao do titulo “Funi”, de utilizagdo exclusiva no Funicular dos Guindais, sao obtidos
mensalmente, de acordo com a informagéo disponibilizada pela entidade operadora do Funicular.

Os rendimentos gerados pela utilizagdo do parque de estacionamento da estagdo de metro Estadio do Dragao, séo
obtidos mensalmente, de acordo com os registos no sistema de controlo de acesso/sistema de bilhética. O tarifario,

incluindo uma solucao de “Park & Ride”, foi definido de forma a promover a utilizagdo combinada com o metro.

Os rendimentos decorrentes do uso dos transportes alternativos, disponibilizados como alternativa a Linha da Trofa,
sdo registados pela diminuigdo dos seus correspondentes gastos.

c) Outros réditos

A empresa obtém outros rendimentos relacionados com a atividade principal ou com a sua infraestrutura, sendo os
mais representativos o aluguer de instalagdes, de espacos publicitarios e de infraestruturas de telecomunicacgoes.

3.3 Principais estimativas e julgamentos apresentados

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstragdes financeiras da Empresa s&o continuamente avaliados,
representando a data de cada relato a melhor estimativa do Conselho de Administragao, tendo em conta o desempenho



historico, a experiéncia acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que, nas circunstancias em causa, se acre-
dita serem razoaveis.

A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situa¢des que haviam sido alvo de estimati-
va, para efeitos de relato financeiro, difira dos montantes estimados. As estimativas e os julgamentos que apresentam
um maior risco de originar um ajustamento material no valor contabilistico de ativos e passivos no decurso do periodo
seguinte sdo as que seguem:

Estimativas contabilisticas relevantes
3.3.1 Provisoes

A Empresa analisa de forma periédica eventuais obrigagdes que resultem de eventos passados e que devam ser objeto
de reconhecimento ou divulgacao. A subjetividade inerente a determinag¢ao da probabilidade e montante de recursos in-
ternos necessarios para o pagamento das obrigagdes podera conduzir a ajustamentos significativos, quer por variagao
dos pressupostos utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisées anteriormente divulgadas como passivos
contingentes.

3.3.2 Imparidade

A determinagdo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos eventos,
muitos dos quais fora da esfera de influéncia da Empresa, de que é exemplo o custo de capital.

A identificagdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinagao do justo valor
dos ativos implicam um elevado grau de julgamento por parte do Conselho de Administragcao no que respeita a avalia-
¢ao dos diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto aplicaveis, vidas uteis e
valores residuais.

3.3.3 Justo valor dos instrumentos financeiros de derivados

A determinagéo do justo valor dos instrumentos financeiros de derivados é obtida de forma isolada para cada um dos
instrumentos. A Empresa recorreu a uma empresa independente especializada para realizar o calculo do justo valor dos
instrumentos financeiros de derivados.

Em resultado do contrato de mandato com representagéao, em vigor, outorgado com o IGCP nos termos do n.o 1 do
art.o 72.0 do Decreto-Lei n.o 133/2013 de 3 de outubro (com as alterag¢des introduzidas pelo artigo 20.0 da lei n.o 75-
A/2014, de 30 de setembro) e do Despacho n.o 4663-A/2014, da SET, de 4 de margo de 2014 (publicado no DR, |l série,
n.o 63, de 31 de margo de 2014 e retificado pela Declaragdo de Retificagdo n.o 421-A/2014, publicada no DR, Il série,
n.o 76, de 17 de abril de 2014), compete ao IGCP, entre outras obrigagdes, preparar a avaliagdo mensal da carteira de
derivados da Empresa.

A Empresa, nao obstante a possibilidade de poder exercer a opgao pela avaliagdo preparada pelo IGCP, reconheceu
nas suas demonstragdes financeiras o modelo de justo valor preparado por entidade externa independente.
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3.3.4 Gestao dos riscos financeiros
A exposicao da Sociedade a riscos financeiros inclui, sobretudo, o da variagédo das taxas de juro do mercado.
i. Risco cambial

O risco cambial é muito reduzido, uma vez que os empréstimos estdo denominados em euros, e o valor das compras
em moeda diferente do euro ndo tem relevancia econémica para a Empresa.

ii. Risco da taxa de juro
Os empréstimos contratados vencem juros a taxas variaveis e fixas, conforme explicitado na nota 16.

A Empresa detém quatro instrumentos financeiros de derivados, cuja finalidade consiste em reduzir a exposicéo da
Empresa ao risco de taxa de juro, conforme explicitado nas notas 16 e 17.

iii. Risco de crédito
A Empresa apresenta uma elevada concentracado de crédito pelo facto das vendas de titulos serem realizadas pelo
TIP-Transportes Intermodais do Porto, ACE. Desta forma, poderédo ser repercutidos na Empresa os riscos de crédito

desse ACE e dos seus clientes, sendo expectavel uma baixa probabilidade de ocorréncia.

Existem outros créditos que poderéo apresentar risco de cobranga, designadamente os relacionados com a atividade
da Empresa e em que existe diferendo juridico.

iv. Risco de liquidez

O modelo de financiamento da Empresa tem por base fundos publicos com origem no Estado Portugués e na Unido
Europeia, financiamento de médio e longo prazo com recurso ao Banco Europeu de Investimentos, Diregdo-Geral do
Tesouro e Finangas (DGTF) e outras instituicbes financeiras, bem como leasing estruturado.

A liquidez da empresa ¢é atualmente assegurada por operag¢des de financiamento contratadas com a DGTF.

As necessidades de financiamento existentes no final da concessao seréo supridas pelo concedente.

3.4. Principais pressupostos relativos ao futuro

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das operagdes.

O Conselho de Administragao entende adequado a preparacédo das demonstragdes financeiras numa base de continui-
dade considerando os fatores adiante descritos:

* A situacao operacional da Empresa apresenta sustentabilidade, sendo de destacar um aumento sistematico
da procura dos ultimos anos (mesmo sem aumento da rede);

» O Estado tem garantido todo o seu apoio a empresa, nomeadamente no que respeita ao suporte necessario
ao seu financiamento, com vista a assegurar o servigco da divida e as necessidades de exploragéao e investimento,



cumprindo o previsto no n.o 1 da Base Xlll das Bases da concesséo do sistema de metro ligeiro do Porto, anexo | do
Decreto-Lei n.o 192/2008 de 1 de outubro;

* Acresce, ainda, mencionar a importancia do servigo que a Empresa presta a economia portuguesa, em parti-
cular a area metropolitana do Porto, ao transportar cerca de 60,6 milhdes de passageiros ano (dados de 2017), como
fator de importancia vital para o funcionamento da atividade econémica, reforcando a necessidade de o Estado asse-
gurar, em eventuais situacdes adversas, 0 apoio necessario a continuidade da Empresa.

» Tendo em conta o acima conselho de administracdo entende que o risco de liquidez é reduzido. Salienta-se
ainda que a maior parte da divida de curto prazo tem como contraparte a DGTF.

3.5 Principais fontes de incerteza nas estimativas

A preparagéo das demonstragdes financeiras em conformidade com as NCRF requer o uso de algumas estimativas
contabilisticas importantes.

As estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento e nas agdes que se planeiam
realizar, sendo permanentemente revistas com base na informacao disponivel. Alteragdes nos factos e circunstancias
podem conduzir a revisdo das estimativas, pelo que os resultados reais futuros poderao diferir daquelas estimativas.

As principais fontes de incerteza das estimativas a data de balanco, que tém um risco significativo de provocar um ajus-
tamento material nas quantias escrituradas de ativos e passivos durante o periodo contabilistico seguinte s&o:

Justo Valor dos Instrumentos Financeiros

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis e, na auséncia de cotagéo, & determinado com
base na utilizagdo de pregos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condigbes de mercado ou com
base em metodologias de avaliagéo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa futuros, descontados considerando as
condi¢cbes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem
requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é determinado por entidade externa independente utilizando o
método dos fluxos de caixa descontados.

Cobrancgas Duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranga duvidosa sao baseadas na avaliagao efetuada pela Empresa
da probabilidade de recuperagéo dos saldos das contas a receber e respetiva antiguidade dos saldos. Existem deter-
minadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a
receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteragdes da conjuntura econémica, das tendéncias sectoriais,
da deterioracao da situagao crediticia dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de ava-
liacado esta sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As alteragdes destas estimativas podem implicar a determina-
¢ao de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos resultados.

Provisoes

As provisdes correspondem a passivos de montante ou de ocorréncia temporal incerta. A Empresa, tendo em consideragao
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o principio da prudéncia, tem constituido provisbes sempre que existe uma obrigagao presente (legal ou construtiva),
proveniente de um acontecimento passado, em que seja provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigagéo e
se possa efetuar uma estimativa fiavel da mesma. No que respeita nomeadamente a constituicdo de provisdes para
processos judiciais, estas requerem o uso de julgamento, tendo por base as ultimas informagdes conhecidas na data
de elaboracgao das demonstragdes financeiras, nomeadamente no que respeita a probabilidade de perda do processo
judicial e do valor estimado dessa perda. As alteragdes destas estimativas podem implicar impactos nos resultados.

4. Fluxos de caixa
Desagregacao dos valores inscritos na rubrica de caixa e em depodsitos bancarios

Em 31 de dezembro de 2017, o detalhe de caixa e equivalentes de caixa apresenta os seguintes valores:

31.12.2017 31.12.2016

Depositos bancarios 12774128 15619 341
Caixa 1526 1522
Caixa e depdsitos bancarios 12 775 654 15 620 863
Equivalentes de caixa 0 0
Caixa e equivalentes de caixa 12 775 654 15 620 863

As componentes de caixa e equivalentes de caixa encontram-se, na sua totalidade, disponiveis para utilizacao futura.

A Demonstragao dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método direto, através do qual sao divulgados os recebi-
mentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais, de investimento e de financiamento.

A rubrica “Outros recebimentos/pagamentos operacionais” da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa respeita, essencial-
mente, recebimentos resultantes de acordos judiciais e de reembolsos de IVA.



5. Ativos fixos tangiveis

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 os movimentos registados em rubricas
do ativo fixo tangivel foram como segue:

Movimentos nos ativos fixos tangiveis - 31.12.2017

Edificios e Equipamento Equipamento Equipamento 0. Ativos F.

Terrenos Outras_ Basico Transporte Administrativo  Tangivels Total
Construcodes
1de Janeiro de 2017
Custo de Aquisicao 956 585 3687 631 275210 310293 3245890 177 906 8 653515
Deprecia¢ées acumuladas 0 -1712522 -274 521 -310 248 -3008 690 -177 906 -5 483 887
Valor liquido 956 585 1975109 689 45 237 201 0 3169628
Alteracdes no periodo
Adicoes 0 4410 0 0 158 022 236 162 668
Alienagao/Abate 0 0 0 -211528 -789 0 -212317
Depreciacdo - exercicio 0 -58 771 -420 -45 -112161 -15 -171 413
Depreciacao - alienacoes 0 0 0 211528 219 0 211747
Valor liquido 0 -54 361 -420 -45 45291 222 -9 314
31 de Dezembro de 2017
Custo de Aquisicao 956 585 3692041 275210 98 765 3403124 178 142 8 603 866
Depreciacées acumuladas 0 -1771 293 -274 941 -98 765 -3120 632 -177 921 -5 443 552
Valor liquido 956 585 1920748 269 0 282 492 222 3160314
Movimentos nos ativos fixos tangiveis - 31.12.2016
Torrenos Ouras  Béska | Transpore COUPAMENts  OAosE.ro
Construcoes
1 de Janeiro de 2016
Custo de Aquisicao 956 585 3687 236 275210 310233 3029 337 177906 8 436508
Depreciacées acumuladas 0 -1651 943 -273 688 -310 233 -2 970 642 -177906  -5384 414
Valor liquido 956 585 2035293 1522 0 58 695 0 305209
Alteracdes no periodo
Adicées 0 395 0 60 219 427 0 219882
Alienacao/Abates 0 0 0 0 -2874 0 -2874
Depreciacoes - exercicio 0 -60578 -833 -15 -40922 0 -102 348
Depreciacoes - alienacoes 0 0 0 0 2874 0 2874
Valor liquido 0 -60184 -833 45 178 506 0 117534
31 de Dezembro de 2016
Custo de Aquisicao 956 585 3687 631 275210 310 293 3245890 177 906 8 653 515
Depreciacées acumuladas 0 -1712 522 -274 521 -310 248 -3008 690 -177 906 -5 483 887
Valor liquido 956 585 1975109 689 45 237 201 0 3169628

As depreciagdes dos ativos fixos tangiveis estdo reconhecidas, na sua totalidade, na rubrica “Gastos de depreciagao e
de amortizacao” da Demonstragdo dos Resultados.
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6. Ativos intangiveis

O valor dos ativos intangiveis refere-se, essencialmente, ao direito de exploracdo comercial do servigo de transporte
publico de passageiros até ao final de 2048, de acordo com o Decreto-Lei n.° 394-A/98, com a redagao que |he foi dada
pelo Decreto-Lei n.° 192/2008 de 1 de outubro. A evolugao registada para os periodos apresentados € como segue:

Movimentos nos ativos intangiveis - 31.12.2017

Direitos de Ativos em

Exploracao Outros Curso Total
1 de Janeiro de 2017
Custo de Aquisicao 2537876 055 308 043 48776357 2586960456
Amortizacoes acumuladas -649 781 348 -287 935 0 -650 069 283
Valor liquido 1888 094 707 20109 48776357 1936891173
Alteracdes no periodo
Adicdes 0 1241 5187 230 5299 641
Alienacoes -34971 0 0 -34971
Transferéncias e abates 587 646 0 -606 707 -19 061
Amortizacoes - exercicio -59011 574 -28779 0 -59 040 354
Amortizacdes - abates e alienacoes 11758 0 0 11758
Provisdes (nota 15) 0 0 -4 570 656 -4 570 656
Valor liquido -58 447 142 83632 9 867 -58 353 644
31 de Dezembro de 2017
Custo de Aquisicao 2538428729 420 455 48786224 2587635408
Amortizacoes acumuladas -708 781165 -316 714 0 -709 097879
Valor liquido 1829 647 564 103 741 48786 224 1878537529

Movimentos nos ativos intangiveis - 31.12.2016

Direitos de Ativos em

Exploracao Outros Curso Total
1de Janeiro de 2016
Custo de Aquisicao 2533327390 286 225 68573 126 2602 186 741
Depreciacées acumuladas -592 624 345 -275 651 0 -592 899 996
Valor liquido 1940 703 046 10574 68573126 2009 286 745
Alteracoes no periodo
Adicdes 0 21818 6.352 330 6374148
ﬁ;i;/:iecr:zzsificados como detidos 436191 0 0 436 191
Transferéncias e abates 4 984 855 0 -5198 184 -213328
Amortizacoes - exercicio -57 286 562 -12 283 0 -57 298 845
A st como s : o s
Provisdes (nota 15) 0 0 -20 950 914 -20 950 914
Valor liquido -52 608 339 9535 -19 796 768 -72 395572
31 de Dezembro de 2016
Custo de Aquisicao 2537876055 308 043 48 776 357 2586 960 456
Depreciacoes acumuladas -649781 348 -287 935 0 -650 069 283

Valor liquido 1888 094 707 20109 48776357 1936891173
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Os valores incluidos na rubrica de “Direitos de exploragao” referem-se aos seguintes ativos:

31.12.2017 31.12.2016
Linha Amarela 428710 975 442 547 497
Tronco Comum 350 794 242 362 113 319
Linha Vermelha 247 005 923 254 480 158
Veiculos Eurotram 174 360 114 179 984 634
Linha Verde 162 312 202 167 542 502
Linha Laranja 130 494 559 134 712 980
Veiculos Tram-Train 106 906 336 110 354 928
Linha Azul 83959610 86 655 904
P.M.0. 77 126 690 79 598 715
Linha Violeta 28 903 191 29 835552
Ponte do Infante 28 242 640 29 153 693
Geral 10831080 11114 827

1829 647564 1888094707

A rubrica de “Ativos em curso” compreende todos os fornecimentos e gastos incorridos com a construgao das infraes-
truturas e equipamentos relativos a trogos do sistema que ainda ndo entraram em exploragéo, incluindo provisdes
relacionadas e, adicionalmente, o montante do imposto decorrente dos processos de IVA em litigio com a Autoridade
Tributaria. Tais montantes foram ja parcialmente liquidados, conforme apresentado na nota 10.

Os valores incluidos na rubrica de “Ativos em curso” referem-se aos ativos das seguintes linhas:

31.12.2017 31.12.2016

Linha Verde 24 924017 24859 890
Linha da Boavista 13 208 645 13 208 645
Provisao Processo IVA 6 389 164 6389 164
Linha Vermelha 2 300 000 2 354 260
Linha de Gondomar 950 000 950 000
Linha Leca-Exponor 912 048 912 048
Linha Amarela 99 251 99 251
Tronco Comum 3100 3100

48786 224 48 776 357
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Teste de imparidade ao ativo intangivel relativo ao direito de exploragéo do sistema

A Empresa efetuou teste de imparidade aos direitos de exploragao do sistema ao nivel das Unidades Geradoras de
Caixa. Os calculos efetuados tém subjacentes os seguintes pressupostos:

» Desconto dos cash-flows operacionais das diversas unidades geradoras de caixa, considerando uma taxa de
desconto que reflete o valor temporal do dinheiro e os riscos especificos associados aos ativos e a propria Empresa;

* Inexisténcia do pagamento de qualquer indemnizagdo compensatoéria pela prestacédo de servico de transporte
publico conforme previsto no Contrato de Servigo Publico, celebrado em 8 de agosto de 2014 entre o Estado € a Em-
presa (entretanto aditado em 10 de dezembro de 2014) e que entrou em vigor em 01 de janeiro de 2015 e perdurara
até 31 de dezembro de 2024.

» Atribuicao de apoio financeiro por parte do concedente para cobrir os encargos decorrentes do financiamento
da construgao e da manutengao pesada da infraestrutura a partir de 2030 e até ao termo da concessao. De acordo com
os calculos efetuados, o0 montante total atualizado ascende a cerca de 1,8 mil milhdes euros;

* Reposicdo do montante do imobilizado liquido a data de balango pelo seu valor recuperavel.

O modelo de imparidade considerou todos os cash-flows operacionais da atividade, incluindo:

* Fluxos de caixa da exploragéo do servigo publico de transporte.

* Fluxos de caixa de outras atividades acessorias desenvolvidas pela Empresa
Nao foram considerados no modelo de imparidade as seguintes rubricas:

 Cash-flows da divida e subsidios;

* Investimentos de renovacgao dos ativos.

Adicionalmente, foi considerado que a receita de bilhética por passageiro/km seria idéntica para todas as unidades ge-
radoras de caixa, que a taxa de crescimento tarifaria seria idéntica a taxa de inflagao (1,7% em 2019 e 1,8% em 2020
e anos seguintes) e que o custo de capital utilizado, correspondente a taxa de desconto seria de 6,5%.

Conclui-se nao existir imparidade nos ativos analisados.

7. Participagdes financeiras — método equivaléncia patrimonial

Em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, os investimentos em subsidiarias e associadas apresen-

tavam-se como segue:
% Detida 31.12.2017 31.12.2016

TIP - Transportes Intermodais do Porto, A.C.E 33,33 356 813 0
Transpublicidade, SA 40,00 217 419 207 078
Metro do Porto, Consultoria Unipessoal, Lda. 100,00 0 0

574 233 207 078




Os movimentos em investimentos financeiros em subsidiarias e associadas nos periodos de 31.12.2017 e 31.12.2016
foram os seguintes:

TIP - Nortrem -
Tr::er:'sn':g;t;: Transpublicidade. A;’:tl:'i.;:e Metro Porto Total
do Porto, SA. Ferroviario, Consult., Lda

A.C.E A.C.E.
1 de janeiro de 2016 0 275 314 0 817 276 131
Aquisicoes 0 0 51 0 51
Ganhos / (Perdas) 0 -68 236 -51 -817 -69 104
Alienacoes 0 0 0 0 0
31 de dezembro de 2016 0 207 078 0 0 207 078
Aquisicoes 0 0 333 8 340
Ganhos / (Perdas) 356 813 10 341 -333 -8 366813
Alienacoes 0 0 0 0 0
31 de dezembro de 2017 356 813 217 419 0 0 574 233

A 31 de dezembro de 2017, o TIP — Transportes Intermodais do Porto, ACE apresenta capitais préprios positivos no
valor de 1.070.440 euros (-605.169 euros em 31.12.2016), tendo sido anulada a provisdo de 201.723 euros constituida
em 31.12.2016.

A informacgéo financeira utilizada para a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial corresponde a informacgéo,
ainda nao formalmente aprovada, disponibilizada pelas empresas associadas nas demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2016 e 2017.

0,
Resultado Yo

Designacao Sede Liquido Capitais Proprios Ativo cap!tal
detido
Nortrem, A.C.E. Lisboa 3.852.961 (156.354.862) 9.145.824 90
Metro do Porto, Consultoria Unip., Lda. Porto 300.147 (73.698) 7.624 100
TIP- Transp. Interm. Porto, ACE Porto 709.599 1.070.440 18.715.389 33
Transpublicidade, S.A. Lisboa 27.688 545.385 1.040.272 40

8. Imposto sobre o rendimento

A Empresa encontra-se sujeita ao pagamento de Imposto sobre o Rendimento do Periodo, acrescido de derrama, e
existe tributacdo auténoma nos termos definidos pela legislagéo fiscal em vigor.

Em 31 de dezembro de 2017, ndo foram reconhecidos ativos por impostos diferidos, por ndo ser provavel que venham
a ocorrer resultados tributaveis futuros que compensem esses prejuizos no periodo de reporte.
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As diferencas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais reportaveis relativamente aos quais nenhum imposto diferido
foi reconhecido, apresentam-se da seguinte forma:

Prejuizos fiscais disponiveis para utilizagao:

pﬁg?u?:o Valor Utilizavel até

2013 3488 156 2018

2014 25 418 568 2026

2015 54 107 649 2027

2016 45506 361 2028

2017 36 990899 2029

Diferencas temporarias dedutiveis:
(Milhoes de euros)
Datas de extincao

2018 2026 2027 2028 2029
Prejuizos fiscais reportaveis 0,73 5,34 11,36 9,56 7,77
Provisoes tributadas 6,62 31,91 11,40 0,76 0,04
Justo valor dos derivados 0,00 45,57 19,45 18,29 10,51

Atendendo ao impacto dos valores subjacentes aos prejuizos fiscais existentes e aos impactos das diferengas tem-
porarias associadas as provisoes e aos justo valor dos derivados, ndo é expectavel que surja um exfluxo financeiro
associado as diferengas tributarias relacionadas com os subsidios ao investimentos. Nesta base, entende-se que o
referido efeito fiscal relacionado com os subsidios ao investimento ndo cumpre com a definicdo de passivo conforme
consta da Estrutura Conceptual do SNC.

9. Clientes

No periodo findo em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a decomposi¢ao da rubrica de Clientes (sal-
dos correntes), apresenta-se como segue:

31.12.2017 31.12.2016

Clientes c/c - Atividade de exploracao 5901 143 43 639 105
Clientes c/c - Atividade de investimento 123 279 1136 661
Clientes de cobranca duvidosa 709 790 847 154
Perdas por imparidade acumuladas -424 062 -505 692

Total das dividas a receber de clientes 6310 150 45117 228
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O quadro seguinte apresenta o niumero de dias de antiguidade das dividas a receber de clientes:

Antiguidade das dividas de Clientes 31.12.2017 31.12.2016
0-90 dias 5 734 246 4 085 434
90-120 dias 101 289 45081
120-240 dias 18 930 252 443
240-360 dias 5508 167 902
>360 dias 874 238 41072 060
Total das dividas a receber de clientes 6734212 45 622 920

Areducao do saldo da rubrica de clientes decorre da conclusao do diferendo entre a Empresa e o subconcessionario.
Para os saldos correntes apresentados ndo existem diferencas entre os valores contabilisticos e o seu justo valor.

10. Estado e outros entes publicos

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos da rubrica “Estado e outros entes publicos”
apresentava-se como segue:

31.12.2017 31.12.2016

Ativo Passivo Ativo Passivo

IVA- Reembolsos pedidos 26 405018 0 18 918 577 0
IVA- Liquidacao antecipada 131 596 0 184 962 0
IRS - Retencoes na fonte (a terceiros) 824 488 99 793 890 104 128 101
IRC - Pagamentos especiais por conta 411163 0 519 879 0
IRC - Retencdes na fonte (por terceiros) 49 559 0 42 215 0
Contribuicdes p/ seguranca social 0 96 305 0 101 384
IRC - Tributacdes auténomas -6 631 0 -3 708 0
27 815193 196 097 20 552 030 229 485

O saldo de IVAregistado no Ativo, 26.536.614 euros no final de 31.12.2017 (19.103.539 euros no final de 31.12.2016),
refere-se a IVA liquidado antecipadamente e reembolsos reclamados junto da Administracédo Fiscal, dos quais,
16.648.213 euros (16.648.213 euros em 31.12.2016) correspondem a pedidos de reembolso pendentes da resolu-
¢ao do litigio que a Empresa mantem com aquela entidade. Os processos em litigio com a Autoridade Tributaria sao
melhor explicados na nota 11-Outros créditos a receber e na nota 15-Provisoes.

Para os periodos apresentados o saldo credor de IRC de 6.631 euros (3.708 euros em 31.12.2016) refere- se exclu-
sivamente a tributagbes autdbnomas previstas na legislagéo fiscal em vigor.
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11. Outros créditos a receber

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a decomposic¢ao da rubrica “Outros cré-
ditos a receber”, é a seguinte:

31.12.2017 31.12.2016

Autoridade Tributaria e Aduaneira 30 568 296 30 568 296
Tarifario Social 2 243 105 1804 693
Memorando Entendimento CMP/EP 0 4 630882
Outros 3309 514 2 369 845
Outras créditos a receber 36120 915 39373715

Para os periodos indicados ndo existem diferengas entre os valores contabilisticos e o seu justo valor.

No &mbito dos processos em litigio com a Autoridade Tributaria, e sem prejuizo da via contenciosa que a Metro do
Porto decidiu seguir, o Conselho de Administragdo optou por proceder ao pagamento da totalidade das dividas fiscais
pendentes, no valor de 30.513.977 euros, regularizando integralmente todas as dividas fiscais naquela data perante a
Autoridade Tributaria, situagéo imprescindivel ao regular funcionamento da sua atividade corrente.

Caso a Metro do Porto venha a obter ganho de causa, assistira o direito a restituicdo da totalidade das quantias pagas,
acrescidas dos devidos juros indemnizatorios, a taxa legal.

Durante o ano de 2017, a Camara Municipal do Porto procedeu ao pagamento dos valores acordados no Memorando
de Entendimento celebrado a 31 de julho de 2015.

12. Ativos nao correntes detidos para venda

Um dos objetivos da Empresa é proceder a alienagao de bens ndo necessarios a sua atividade. Esses bens respeitam
essencialmente a terrenos e edificios.

Nesse sentido, a gestdo encontra-se comprometida no desenvolvimento de a¢des que possibilitem a concretizagéo de
tais alienagbes, através da prospecao de eventuais interessados.

Os ativos classificados como detidos para venda estao valorizados pelo menor entre o valor contabilistico e o valor
esperado de venda.

Periodicamente a Empresa avalia a existéncia de imparidades nestes ativos e, sempre que necessario, procede a ajus-
tamentos dos valores ja reconhecidos.

O unico ativo classificado na rubrica “Ativos nao correntes detidos para venda” € um edificio situado na rua de Brito
Capelo em Matosinhos. Durante o ano de 2017 nao existiram movimentos nesta rubrica (em 2016 foi efetuado registo
da imparidade no montante de 234.628 euros, em resultado de avaliagéo efetuada e proposta obtida junto de interes-
sado na compra).

No final de 2017 mantem-se a expectativa de alienagéo no curto prazo.



O quadro seguinte resume, por classe de imobilizado, os ativos nao correntes detidos para venda:

Edificios e Outras

Construcoes

1 de Janeiro de 2016 0
Alteracoes no periodo

Adicoes 436.191
Alienacdo/Abate 0
Depreciacao - exercicio -129.558
Depreciacao - alienacoes 0
Perdas por imparidade - exercicio -234.628
Valor liquido a 31 de dezembro de 2016 72.005
Alteracoes no periodo

Adicoes 0
Alienacao/Abate 0
Depreciacao - exercicio 0
Depreciacao - alienacoes 0
Perdas por imparidade - exercicio 0
Valor liquido a 31 de dezembro de 2017 72.005

13. Capital
Capital subscrito

Em 31 de dezembro de 2017, o capital social da Empresa, encontrava-se totalmente subscrito e realizado, sendo re-
presentado por 1.500.000 a¢des com o valor nominal de 5 euros cada.

Acoes proprias

Em 31 de dezembro de 2017 a Metro do Porto nao detinha agdes prdprias em carteira.
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14. Outras rubricas de capital préprio

Ajustamentos em instrumentos financeiros derivados

O saldo da rubrica “Ajustamentos em instrumentos financeiros de derivados” refere-se integralmente a reserva de co-
bertura correspondente ao justo valor a data de 31 de dezembro de 2017 da operagao de cobertura contratada para o
LEP.

Os movimentos nesta rubrica decorrem da alteragao do justo valor dos referidos instrumentos entre os varios periodos
de reporte conforme descrito na nota 17.

Resultados transitados

A rubrica “Resultados Transitados”, além dos resultados apurados em exercicios anteriores, inclui ajustamentos ocor-
ridos nos capitais proprios do Nortrem em resultado da participagéo financeira da Empresa naquele ACE. No exercicio
de 2017, esta rubrica foi movimentada pela aplicagéo do resultado liquido de 2016.

Subsidios ao investimento

A rubrica “Subsidios ao investimento” € composta por: i) recursos ndao reembolsaveis atribuidos a Empresa para finan-
ciamento de bens de investimento afeto ao Sistema de Metro Ligeiro, previstos no Decreto-Lei n.o 394-A/98, de 15 de
dezembro e nas suas posteriores atualiza¢des (Prestagdes do Concedente); e ii) fundos com origem no Orgamento de
Estado atribuidos em PIDDAC.

Os movimentos ocorridos nos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foram os seguintes:

Prestacoes do

Nota Concedente Subsidios Total
1 de janeiro de 2016 523 009 204 24 904 054 547 913 258
Adicoes 1227 785 0 1227 784
Regularizacées por resultados 26 (15 885 969) (755 091) (16 641 060)
31 de dezembro de 2016 508 351 020 24148 963 532 499 982
Adicoes 1137 500 0 1137 500
Deducoes 0 0 0
Regularizacdes por resultados 26 (15921 516) (754 655) (16 676 171)
31 de dezembro de 2017 493 567 004 23 394 308 516 961 311

As “Prestacdes do Concedente” recebidas em 2017 ascenderam a 1.137.500 euros (1.227.785 euros em 2016) e tive-
ram origem no Orgamento de Estado.

A reconciliagdo do Capital Proprio para as rubricas “Ajustamentos em instrumentos financeiros de derivados”, “Ajusta-

mentos em participacdes financeiras” e “Subsidios ao investimento” apresenta a seguinte decomposicao:



Ajustamentos em Ajustamentos

instrumentos em Subsidios ao
financeiros de participacoes Investimento
derivados financeiras
Parte do capital proprio em 01-01-2016 (17 382 507) 1129 415 547 913 258
Alteracoes no Periodo:
Variacdo de Instrumentos de Cobertura (nota 17) 1326145 0 0
Variacdo Subsidios ao Investimento 0 0 (15 413 276)
Outros 0 (5 885) 0
Parte do capital proprio em 31-12-2016 (16 056 362) 1123530 532 499 982
Alteracoes no Periodo:
Variacdo de Instrumentos de Cobertura (nota 17) 3378670 0 0
Variacdo Subsidios ao Investimento 0 0 (15538 671)
Outros 0 11 256 0
Parte do capital proprio em 31-12-2017 (12 677 692) 1134786 516 961 311

15. Provisoes

O valor de Provisdes refere-se maioritariamente ao montante estimado pela Empresa como necessario para fazer face
a obrigagéo de manter ou restabelecer os ativos afetos a concessao, os quais reverterdo para o Estado, findo o periodo
de concessao. O critério de calculo de tais provisdes utilizado até 31.12.2015 parece ter vindo - de forma nao antecipa-
da aquando da sua implementacéo - a sobreavaliar de forma significativa os valores que continuam provisionados para
este efeito. Devido a essa situagdo, em 2016 recorreu-se a um novo método de apuramento de provisdes acumuladas
tendo como base a elaboragéo (para todos os bens objeto da concesséo) de novas projecdes dos custos de renovagao/
substituigdo a incorrer até ao fim da concessao, com base na experiéncia ja adquirida ao longo dos anos em que o Sis-
tema de Metro Ligeiro se encontra em funcionamento. Em 2017 utilizou-se o mesmo método ja utilizado em 2016 para
o apuramento das provisdes acumuladas, o qual permitiu apurar um montante de provisdes acumuladas a constituir até
31.12.2017, incluindo o seu efeito financeiro e sem considerar as respetivas utilizagcdes, de cerca de 240 milhdes de
euros. Este valor é 326 milhGes de euros inferior ao montante de provisées acumuladas que tinham sido constituidas
até ao final de 31.12.2015 e cujo valor se manteve inalterado durante o exercicio de 2016.

Neste contexto foi decidido pelo Conselho de Administracdo manter o nivel acumulado bruto de provisdes para reno-
vagao, incluindo o seu efeito financeiro, no montante apurado em 31.12.2015 (e mantido inalterado no exercicio de
2016) a fim de testar no(s) proximo(s) ano(s) a eficacia do novo método de calculo, atendendo a grandes incertezas,
subjacentes as novas projegdes preparadas quanto aos custos de renovagao/manutengado que efetivamente serdo
incorridos no futuro.

Adicionalmente existem outras provisdes, resultantes de eventuais pagamentos no ambito de processos judiciais em
curso, tendo-se obtido para o efeito uma estimativa dos juristas internos e externos a Empresa.
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A evolugao da rubrica “Provisdes” apresenta-se como segue:

Renovacao de Ativos - IFRIC 12

Outras Provisoes

A 1dejaneiro de 2016

Dotacao Provisoes - Outras Provisoes
Reversao Provisoes

Utilizacao Provisoes

A 31 de dezembro de 2016

A 1de janeiro de 2017

Dotacao Provisoes - Outras Provisoes
Reversao Provisoes

Utilizacao Provisoes

A 31 de dezembro de 2017

As variagoes registadas no periodo de 2017 decorrem de:

i) Utilizacdo das provisdes para substituicdo de ativos afetos a concessao, para fazer face a gastos incorridos na ma-
nutencao de ativos durante o periodo de 2017, no montante de 10.172.501 euros (1.499.494 euros em 31.12.2016);

i) Aumento das estimativas de responsabilidades futuras a assumir pela Empresa, decorrentes de processos expro-
priativos e contencioso no montante de 3.742.055 euros (6.574.315 euros em 31.12.2016);

iii) Diminuicao das estimativas de responsabilidades futuras a assumir pela Empresa, decorrentes de processos expro-
priativos e contencioso ou utilizagdo de provisdes anteriormente constituidas resultantes da assunc¢ao de responsabili-

31/12/2017 31/12/2016

521 416 505 531589 006

17 340 346 39 471 494

538 756 851 571 060 500

Renovacao
Ativos Outras Total
(IFRIC 12) Provisoes

533 088 500 51991078 585 079 578
0 6574315 6574315
0 (19 093 899) (19 093 899)
(1499 494) 0 (1499 494)
531 589 006 39 471 494 571 060 500
531 589 006 39 471 494 571 060 500
0 3742055 3742055
0 (10 434 738) (10 434 738)
(10 172 501) (15 438 465) (25 610 966)
521 416 505 17 340 346 538 756 851

dades durante o periodo de 31.12.2017 no montante de 10.233.015 euros (18.704.005 euros em 31.12.2016);

iv) Diminui¢cdo de provisdes, no dambito da aplicagcdo do método da equivaléncia patrimonial resultante da participacao

financeira no TIP, ACE, no montante de -201.723 euros (-389.895 euros em 31.12.2016);

v) Utilizagao de provisodes, relativas a processos extintos no ano de 2017, no montante de 15.438.465 euros.



Os impactos na Demonstragao de Resultados e no Balango decorrentes dos montantes provisionados, desagregam-se

do seguinte modo:

Saldo inicial
Provisoes liquidas
Outros fornecimentos e servicos externos (nota 22)

Outros gastos (nota 27)

Ganhos imputados de subs., assoc.e emp. Conjuntos
(nota 7)

Sub-total em Dem. de Resultados

Ativos intangiveis (nota é)

Ajustamentos em participacdes financeiras (nota 7)
Sub-total em Balanco

Total

A rubrica “Outras provisdes” apresenta a seguinte decomposicao:

Processo IVA

Processos relacionados com exploracao
Processos expropriativos

Processos diversos

Aplicacao MEP (nota 7)

31.12.2017 31.12.2016

571 060 500 585 079 578

(6 490 960) 2 996 207

(5 601 845) (598 005)

(15 438 465) 0

0 (395 780)

(27 531 270) 2002 422

(4 570 656) (16 027 386)

(201 723) 5885

(4 772 379) (16 021 501)

538 756 851 571 060 500
31.12.2017 31/12/2016
8 434792 8 434 791
3.550.847 15 438 465
1370 000 1370 000
3.984.707 14026 514
0 201723
17 340 346 39 471 494

A sub-rubrica designada por “Processo IVA” inclui os montantes estimados que a Empresa espera incorrer relacionados
com o processo em contencioso com a Autoridade Tributaria em matéria de IVA (notas 10 a 11).

A Autoridade Tributaria questiona a dedutibilidade do imposto suportado na realizagdo das denominadas obras de
requalificagdo e insercdo urbana realizadas pela Metro do Porto, S.A., pois considera que nao foi a Sociedade a des-
tinataria dos trabalhos, mas sim as Autarquias, pelo que entende que nao poderia ter sido deduzido o IVA respetivo.

Desde janeiro de 2015 que foram ja emitidas varias sentencas pelo Tribunal Administrativo e Fiscal no ambito deste
processo, tendo sido todas até ao momento favoraveis a Metro do Porto. No caso da Empresa vir a obter ganho de
causa, assistir-lhe-a o direito a restituicdo da totalidade das quantias pagas, acrescidas dos devidos juros indemniza-

térios, a taxa legal.
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16. Financiamentos obtidos

O detalhe dos financiamentos quanto ao prazo e natureza, nos finais dos periodos, apresenta-se como segue:

31.12.2017 31.12.2016
Corrente Nao Corrente Total Corrente Nao Corrente Total
Empréstimos Matuos 586 209 467 2335814 744 2922024 211 456 187 524 2175 180 449 2631367973
Banco Europeu de Investimentos 80803 523 444329 088 525132 611 47550 328 525132613 572 682 941
Locacdo Material Circulante - LEP 6757 964 158 455 342 165213 306 6 643 620 165213 306 171 856 926
Bonificacao BEI 130 458 0 130 458 213 293 134171 347 464
Bonificacdo LEP 134 214 1816 375 1950 589 86 954 1891628 1978582
Total 674035626 2940415548 3614451174 510681719 2867552167 3378233886
31.12.2017 31.12.2016
Corrente Nao Corrente Total Corrente Nao Corrente Total
Taxa Fixa 603 709 467 2057981 411 2661690878 398 687 524 1914847 116 2313534 640
Taxa Variavel 70326 159 882 434 137 952 760 296 111994196 952 705 051 1064 699 246
Total 674035626 2940415548 3614451174 510681719 2867552167 3378233886

O endividamento nao corrente € composto por divida contraida junto da DGTF, do Banco Europeu de Investimentos,
da banca comercial, por contratos sobre a forma de mutuo e por financiamento em regime de locagéo operacional da
frota de material circulante Eurotram (LEP).

No montante dos empréstimos exigiveis a Curto Prazo estéo incluidos 583.709.467 euros relativos a amortizagéo a
efetuar de empréstimos da DGTF e 80.803.523 euros relativos & amortizagéo do financiamento obtido junto do BEI.

A maturidade dos financiamentos é a seguinte:

Maturidades 31/12/2017 31/12/2016
até 1 ano 674 035 626 510 681 719
entre 2e 5anos 1553077 814 1758 889 173

mais de 5 anos 1387 337 734 1108 662 994
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A carteira de endividamento com maturidade superior a 1 ano, a data de 31 de dezembro de 2017, tem a seguinte
composigao:

a) Banco Europeu de Investimento

(valores em milhares de euros)

Contrato CDoantfr::o Valor Contrato v?)li?;i' deam

BEI |
Tranche A 11/16/98 99 760 39 904
Tranche B 3/26/01 100 000 60 000
Tranche C 11/5/01 100 000 60 000
Tranche D 5/15/02 243 930 162 620
Sub-Total 543 690 322 524
e

BEI II
Tranche A 11/29/04 120 000 88 696
Tranche B 12/16/04 80 000 59 130
Tranche C 10/29/08 60 000 54 783
Sub-Total 260 000 202 609
Total 803 690 525 133

Os empréstimos contraidos junto do BEI estdo contratados em regime de taxa variavel BEI, em regime de taxa fixa
revisivel e em regime de taxa variavel, tendo como referencial a Euribor a 3 meses.

Os contratos de financiamento com o BEI beneficiam de Garantia Pessoal da Republica Portuguesa, por um periodo
de 20 anos.

Os empréstimos contratados junto do BEI classificados em n&o corrente apresentam o seguinte plano de reembolsos:
Contrato BEI |

» Tranche B e C: 10 prestagdes anuais consecutivas com inicio no ano de 2012

* Tranche D: 10 prestagdes anuais consecutivas com inicio no ano de 2013
Contrato BEI'lI

» Tranche A: 13 prestagdes anuais consecutivas com inicio no ano de 2012

» Tranche B: 13 prestagdes anuais consecutivas com inicio no ano de 2012

* Tranche C: 13 presta¢des anuais consecutivas com inicio no ano de 2016
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b) Contratos de mutuo

Durante o exercicio de 2017 foram contratados, junto da DGTF sob a forma de mutuo, trés empréstimos no montante
global de 557.500.000 euros com vencimento em 2024.

Em 31 de dezembro de 2017 os contratos de empréstimo sob a forma de mutuo apresentavam a seguinte composic¢ao:

Entidade Original Montantes em divida Maturidades
com maturidade
superior a 1ano

DGTF 253 231 411 2020
DGTF 250 000 000 2021
DGTF 366 000 000 2022
DGTF 464 583 333 2023
DGTF 557 500 000 2024
J.P. Morgan 120 000 000 2023
DEPFA 72 500 000 2027
Deutsche Bank 126 000 000 2028
Goldman Sachs 126 000 000 2028
Total 2335814 744

Do total apresentado no quadro anterior, 297 milhdes de euros foram recolocados em outras entidades financeiras.

Em 31 de dezembro de 2017 os instrumentos financeiros de derivados afetos aos contratos de empréstimo sob a forma
de mutuo apresentavam o seguinte detalhe:

Financiamento bancario Instrumento financeiro de derivado

Entidade Entidade Tipo Capital com maturidade Contrato Maturidade
superiro a 1ano (M Eur)

DEPFA Santander Interest Rate Swap 43,5 13/08/2007 15/09/2027

DEPFA DEPFA Interest Rate Swap 29 13/08/2007 15/09/2027

c) Leasing (Locagao estruturada)

Entre 2002 e 2004 a Metro do Porto procedeu a contratagdo com o Nortrem ACE de trés tranches, de uma operacao
de financiamento estruturado sale and lease back denominada “Locagéo Estruturada Portuguesa”. Nos termos dessa
operagao, o Nortrem, ACE adquiriu os 72 veiculos Eurotram no valor de 250 milhdes de euros. Até 28.12.2017, a Em-
presa detinha uma participacédo de 0,009% no Nortrem, ACE e atuava como fiadora nos contratos de mutuo celebrados
por esta entidade para financiamento da aquisi¢gdo dos veiculos, tendo posteriormente obtido garantia da Republica
Portuguesa as suas obrigagdes enquanto fiadora do Nortrem, ACE. A partir de 28.12.2017 a participagdo da Empresa
no referido ACE aumentou para 90%, néo existindo qualquer alteragdo ao nivel da sua posicéo enquanto fiadora.



Contrato Veiculos Montante Capital com Maturidade
contrato maturidade
superior a1
ano
Tranche 2002 28 97 222 222 60 057 607 2022
Tranche 2003 35 121527 777 77 596 348 2023
Tranche 2004 9 31250000 20 801 386 2024
Total 72 250 000 000 158 455 341

No mesmo momento da venda, a Empresa celebrou com o Nortrem, ACE um contrato de locagao operacional dos
veiculos por um prazo de 20 anos, em regime de taxa variavel indexada a Euribor a 6 meses, tendo a Metro do Porto a
opgao de compra dos veiculos a partir do 15.0 ano da operacgéo de locagao e até a maturidade da mesma.

Tendo em consideragéo que o Nortrem ACE foi constituido apenas para efeitos de uma operagao de financiamento do
material circulante e considerando, igualmente, a existéncia de controlo pela Empresa no interesse residual dos ativos
(material circulante) e as obrigagdes pelos passivos (financiamentos) resultantes desta operacdo de financiamento,
foram integradas as demonstragdes financeiras do Nortrem, ACE nas demonstragdes financeiras, agora apresentadas.
Os referidos ativos foram reconhecidos como parte da infraestrutura da concesséo, tendo igualmente sido reconheci-
das as obrigacgoes totais de pagamento dos financiamentos, relevadas no passivo ao custo amortizado.

Em 31 de dezembro de 2017 os instrumentos financeiros de derivados afetos aos contratos de locagcédo operacional
apresentavam o seguinte detalhe:

Instrumento financeiro de derivado

Entidade Tipo Capital com maturidade Contrato Maturidade
superior a 1 ano (M Eur)

Millennium BCP Interest Rate Swap 60,1 27/03/2003 13/12/2022

Santander Interest Rate Swap 60,1 11/01/2007 13/12/2022
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Os ativos e passivos relacionados com o Nortrem, ACE apresentam-se como segue:

31/12/2017 31/12/2016
No ativo nao corrente
ﬁ\it;‘ézli:;f:f"vel (Material 174 204 631 179 824 135
No ativo corrente
Outros ativos financeiros 7810610 5992 054
182 015 241 185816 188
No passivo nao corrente
Financiamentos obtidos 160 271716 167 104 934
No passivo corrente
Financiamentos obtidos 6892178 6 730 574
Outros passivos financeiros 287 352 6639
167 451 247 173 842 147

Sobre cada uma das referidas “Locagdes Estruturadas Portuguesas” de 2002 e 2003 foram contratadas estruturas fi-
nanceiras de US Cross Border Lease — Pickle Lease Service Contract, que permitiram a obtencao pela Metro do Porto
de um encaixe financeiro, consubstanciado no recebimento upfront do net profit value gerado pela implementacéo de
cada uma delas através de uma estrutura defeased. Nos termos de tais operagdes a Metro do Porto assumiu um con-
junto de covenants, nomeadamente relativas a clausulas de ownership e alteragdo do rating de crédito da Republica
Portuguesa, bem como obrigagdes quanto a estrutura defeased.

17. Instrumentos financeiros de derivados

Em 31 de dezembro de 2017 a Metro do Porto detinha em carteira quatro instrumentos financeiros de derivados.
Tendo em consideragéo as caracteristicas dos instrumentos financeiros de derivados utilizados pela Empresa, as con-
dicdes necessarias para realizagdo de hedge accounting ndo sao satisfeitas na generalidade destes instrumentos,
encontrando-se apenas um derivado, referente a operagéo de cobertura contratada para o LEP, classificado como de

cobertura contabilistica, registado conforme referido na Nota 14.

As variagbes de justo valor dos instrumentos financeiros de derivados classificados como de n&o cobertura contabilis-
tica encontram-se reconhecidas em resultados do periodo, conforme evidenciado na tabela seguinte:.



Cobertura Nao Cobertura

Nota contabilistica contabilistica Total
Justo Valor a 1 de janeiro de 2016 -17 542 738 -501 454 647 -518 997 385
Variacao Justo Valor - Reservas. Instr. Financeiros 1486 376 0 1486376
Variacdo Justo Valor - Resultados Periodo 0 17 225 170 17 225170
Parcela imputavel a custo de financiamento 27 -171 856 -3 134 431 -3 306 287
Justo Valor a 31 de dezembro de 2016 -16 228 218 -487 363 908 -503 592 126
Variacao Justo Valor - Reservas Instr Financeiros 3550 526 0 3550526
Variacdo Justo Valor - Resultados Periodo 0 b4 732 282 64732 282
Parcela imputavel a custo de financiamento 27 -166 670 -3523 691 -3 690 361
Justo Valor a 31 de dezembro de 2017 -12 844 362 -426 155 317 -438 999 679

Na impossibilidade de determinar o valor intrinseco da carteira de derivados, em termos integrados, a 31 de dezembro
de 2017, os valores apresentados correspondem a cada uma das posi¢des dos instrumentos financeiros de derivados
avaliadas individualmente. Na avaliagdo efetuada foram considerados os valores presentes dos fluxos de caixa futuros
associados aos instrumentos de cobertura.

Os valores dos instrumentos financeiros de derivados a 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 apresen-
tam-se como segue:

31.12.2017 31.12.2016

Passivo nao corrente
Instrumentos Financeiros Derivados - Cobertura Contabilistica -12 844 362 -16 228 218
Instrumentos Financeiros Derivados - sem Cobertura Contabilistica -426 155 317 -3 314 947
-438 999 679 -19 543 165

Passivo corrente

Instrumentos Financeiros Derivados - sem Cobertura Contabilistica 0 -484 048 961
0 -484 048 961
Total Justo Valor -438 999 679 -503592 126

Conforme referido no ponto 3.3.3 a determinacéao do justo valor dos instrumentos financeiros de derivados é efetuada
por uma empresa independente especializada. Nao obstante, o IGCP, ao abrigo do contrato de mandato com repre-
sentagdo, também efetua a avaliagdo mensal da carteira de derivados da Empresa apurando a data de 31.12.2017 o
montante de -12,9M euros para os Instrumentos Financeiros Derivados de Cobertura Contabilistica e o montante de
-428,7M euros para os Instrumentos Financeiros Derivados sem Cobertura Contabilistica.

Em Maio de 2013, o Banco Santander Totta, S.A. (BST) intentou no tribunal comercial de Londres a¢des judiciais contra
a Metro do Porto, S.A. e outras trés empresas publicas de transporte de passageiros (Empresas de Transporte). As
referidas agdes dizem respeito a nove swaps de taxa de juro celebrados entre 2005 e 2009, entre o BST e cada uma
dessas empresas publicas. Destes nove contratos, dois sao as operagdes celebradas com a Metro do Porto.
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O BST pretendia que os tribunais ingleses declarassem que os referidos contratos swaps eram validos e obrigavam as
empresas publicas em causa. Por outro lado, essas empresas publicas pretendiam que os contratos fossem declarados
invalidos e que os montantes pagos ao BST, ao abrigo dos referidos contratos, fossem reembolsados.

No dia 4 de Margo de 2016, o tribunal de Londres proferiu uma sentenca desfavoravel para a Metro do Porto, S.A. e
demais empresas publicas envolvidas, reconhecendo a validade dos contratos em disputa. Esta decis&o foi, contudo,
objeto de recurso.

Em 13 de dezembro de 2016, o Court of Appeal proferiu sentenca desfavoravel as Empresas de Transporte, tendo
qualificado, a semelhanga do tribunal de primeira instancia, a situagdo contratualizada pelas partes como sendo inter-
nacional, tendo rejeitado assim a argumentacédo das Empresas de Transporte.

Na sequéncia da decisdo desfavoravel do Court of Appeal, em 10 de janeiro de 2017 as Empresas de Transporte
apresentaram recurso junto do Supreme Court de Londres, o qual ndo chegou a proferir decisdo em virtude do que se
refere de seguida.

No dia 2 de maio de 2017 foi celebrado um acordo entre o BST, as Empresas de Transporte e a Republica Portugue-
sa. Com a celebracao desse acordo ficou decidido que todas as agdes judiciais pendentes do lado das Empresas de
Transporte e do BST seriam canceladas, isto € as Empresas de Transporte desistiam do pedido de admisséo de re-
curso e, por sua vez, o BST desistiria da agdo administrativa comum de condenacdo a adogédo de comportamentos e
responsabilidade civil extracontratual intentada contra o Estado Portugués e contra a Agéncia de Gestdo da Tesouraria
e da Divida Publica, E.P.E — IGCP, E.P.E..

No referido acordo, ficou estabelecido o compromisso do pagamento dos fluxos vencidos e nao pagos e dos fluxos
vincendos dos contratos swap objeto das sentencgas proferidas pelos tribunais do Reino Unido. Registos efetuados
conforme referido na Nota 28.

18. Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos mais significativos de fornecedores referem-se as seguintes entidades:

Entidade 31.12.2017 31.12.2016
EMEF - EMP. MANUT. DE EQUIP. FERROV 825011 306 894
TIP - Transportes Intermodais do 305 492 114 479
2045-Empresa de Seguranca, SA 236 011 391 141
Liftech, S.A. 141 912 0
IP Patrimdnio, S.A. 56 094 289 981
PoliPoli - Poliésteres 18 989 0
Prometro, S.A. -857 673 3232130
Outros 933 482 1564 207

Total fornecedores - saldos correntes 1659 318 5898 832




19. Fornecedores de investimentos

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos mais significativos de fornecedores de investimentos referem-se as
seguintes entidades:

Entidade 31.12.2017 31.12.2016
Efacec - Engenharia e Sistemas, S.A 255 388 0
Bombardier European 167 668 0
Prometro, S.A. 71985 0
Antero Alves de Paiva 67 945 0
Thales Portugal, S.A. 0 420 459
RelLoad Consultoria Informatica, Lda 0 85116
Camara Municipal do Porto 0 59 518
Edilages Eng. e Construcao, SA 0 35671
Outros 142 735 116 511
Total fornecedores de investimentos - saldos 705 721 717 275

correntes

Esta rubrica refere-se maioritariamente aos valores faturados pela aquisicao de equipamentos e materiais.
20. Outras dividas a pagar

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o detalhe da rubrica de Outras contas a pagar (saldo corrente) € o seguinte:

31.12.2017 31.12.2016

Acréscimos de gastos
Instr. Derivados a liquidar 36 337 825 156 790 621
Juros de empréstimos 8061077 7 507 865
Outros 596 839 541 699
Remuneracoes 589 169 595030
Comissoes de garantias 343 993 373 555
MM Entendim. CMP/EP 0 3667575
Outros credores 438 609 397 988
Pessoal 57 457 57 487
Outras dividas a pagar 46 424970 169 931 820
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21. Vendas e servigos prestados

O valor das vendas e servigos prestados reconhecidos na demonstracédo dos resultados, € detalhado como

segue:
Nota 31.12.2017 31.12.2016
Prestacao de Servicos - Mercado interno
Servicos prestados (transporte) 46 699 172 42 931911
Servicos prestados (construcao) 22; 23 5206 354 779 282
Qutros 1542 866 840 846
Prestacao de servicos 53 448 392 44 552 039

Esta rubrica refere-se, essencialmente, ao rendimento diretamente relacionado com a atividade principal da Empresa
(transporte de passageiros).

A rubrica "Outros" refere-se a servigos secundarios prestados, em particular aluguer de espagos e de publicidade.
22. Fornecimentos e servigos externos

O detalhe dos gastos com fornecimentos e servigos externos € como segue:

Nota 31.12.2017 31.12.2016

Subcontratos (operacado e manutencao) 35 150 004 35198 609
Subcontratos (construc3o) 23 5206 354 779 282
Outros subcontratos 2719 267 2638516
Vigilancia e seguranca 1076 005 1102 530
Rendas 1016 931 1109177
Conservacao e reparacoes 290 295 173 498
Outros 1621503 543 685
Fornecimentos e servicos externos 47 080 359 41 545 296

A rubrica "Outros" refere-se essencialmente a servicos com trabalhos especializados, honorarios e seguros.
23. Prestacgoes de servigos/Gastos diretos construgao (IFRIC 12)

O valor de Prestagbes de Servigos de Construcao e respetivos Gastos diretos reconhecidos na demonstracdo dos
resultados de acordo com o disposto na IFRIC 12 é detalhado como segue:
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Prestacoes Servicos Construcao (IFRIC 12)

Gastos Diretos Construcao (IFRIC 12)
FSE'S - Imputaveis a Construcao

Gastos com Pessoal - Imputaveis a Construcao

Gastos imputaveis a Construcao

Margem Construcao - IFRIC 12

31.12.2017 31.12.2016
5206 354 779 282
5206 354 779 282

0 0
0 0
5206 354 779 282
0 0

Em virtude do reduzido volume de construgdo no periodo nao foram identificados gastos financeiros ou gastos com o

pessoal passiveis de capitalizagéo.

24. Subsidios a exploragao

O montante de 8.070 euros (5.292 euros em 2016) registado na rubrica de “Subsidios a exploragao” refere- se exclu-
sivamente a subsidio recebido do IEFP no ambito do contrato de estagio outorgado com o IEFP durante o periodo de

2016 (Medida Estagios Insercéo).

Durante o periodo ndo foram registadas indemnizacées compensatoérias, conforme previsto no n.o 2 da clausula 15a

do Contrato de Servico Publico de 8 de agosto de 2014, celebrado com o Estado Portugués.

25. Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal, incorridos durante os periodos de 2017 e 2016, foram como segue:

31.12.2017 31.12.2016
Remuneracoes

Orgaos sociais 214 768 241779
Pessoal 3153 255 3122 674
3368023 3364 452

Encargos sociais
Encargos sobre remuneracoes 782 912 787 996
Custos de acao social 94 405 56 404
Outros 112 747 112 873
990 064 957 273
Gastos com o pessoal 4 358 087 4 321725

O numero médio de empregados da Empresa em 2017 foi de 82 (78 em 2016).
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26. Outros rendimentos

A rubrica de “Outros rendimentos e ganhos” apresenta o seguinte detalhe:

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Reconhecimento de subsidios ao investimento 14 16 676 171 16 641 060
Beneficio de penalidades contratuais 229 912 539 070
Coimas recebidas de clientes 23 154 64 650
Outros 44 866 100 316
Outros rendimentos 16 974 103 17 345 095
27. Outros gastos
O detalhe da rubrica de “Outros gastos ” é apresentado no quadro seguinte:
31.12.2017 31.12.2016
Regularizacao Operacao e Manutencao 6 438 465 0
Impostos 238 430 156 819
Quotizacoes 43 169 31063
Dividas incobraveis 30 321 0
Gastos em inv. nao financeiros 21737 0
Outros 20722 16 782
Outros gastos e perdas 6792 845 204 665

A rubrica “Regularizagdo Operagao e Manuteng¢ao” corresponde ao reconhecimento dos gastos incorridos pela Empre-
sa , em resultado do acordo com a Prometro, S.A., relacionado com a compensag¢ao do malus apurado no dmbito da
clausula 37.2 do Contrato de Subconcessédo e Manutencéo do Sistema de Metro Ligeiro da AMP, requerido em 30 de
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maio de 2017 e homologado por sentenga do TAF do Porto de 7 de junho de 2007.

28. Juros e gastos similares suportados

O detalhe dos “Juros e gastos similares suportados” dos periodos findos em 31.12.2017 e 31.12.2016 é como segue:

31.12.2017 31.12.2016
Juros suportados 117 173 530 105 792 758
Comissoes de garantias 1355016 1451 842
Outros 32 504 12 609
118 561 050 107 257 210




Todos os financiamentos estdo negociados em euros e vencem juros a taxa variavel e fixa. Em 2017 a taxa média de
financiamentos da Empresa foi de 3,24% (3,13% em 2016).

Do montante total de “juros suportados de financiamentos” registados no final do periodo, 117.144.280 euros corres-
pondem a juros de financiamentos (mutuos) obtidos dos quais 71.400.9798 euros correspondem a juros de Instru-
mentos Financeiros de Derivados (105.790.859 euros em 2016 dos quais 61.809.898 euros correspondem a juros de
Instrumentos Financeiros de Derivados).

Para adequada avaliagdo e mais profundo conhecimento do impacto provocado nas estruturas contratadas, em con-
sequéncia da variacao das taxas de juro de referéncia, a Empresa realizou analise de sensibilidade com afericao das
variagdes dai resultantes nos resultados liquidos e nos capitais proprios da sociedade.

As alteragdes no justo valor de instrumentos financeiros de derivados e outros ativos e passivos financeiros, poderao
ser estimadas descontando os fluxos de caixa futuros de valores atuais liquidos, utilizando taxas de mercado do final do
ano. Com esta base, variagdes, positivas ou negativas, de 1% nas taxas de juro de referéncia utilizadas nos financia-
mentos e nas estruturas de instrumentos financeiros de derivados contratadas, teriam, por referéncia a 31 de dezembro
de 2017, os impactos apresentados no quadro resumo seguinte:

Variacao da Euribor

Analise de sensibilidade +1% -1%

Impacto nos Gastos Financeiros -8 399 681 8 399 681
Impacto no MTM dos Instrumentos Financeiros de Derivados 65638 612 -72 444739

Total 57 238 931 -64 045 058

Variacao da Euribor

Analise de sensibilidade +1% -1%
Impacto no Capital Proprio 2702 753 -2 871 201
Impacto nos Resultados do Exercicio 54536179 -61173857
Total 57 238 931  -64 045 058

Impacto nos Gastos Financeiros: Positivo-Diminuicao dos gastos, negativo-aumento dos gastos
Impacto no MTM (passivo) dos IFD: Positivo-Diminuicdo do passivo, negativo-aumento do passivo.

Em virtude do acordo celebrado em 2 de maio de 2017 entre o Banco Santander Totta e as Empresas de Transporte,
ficou estabelecido que estas se comprometem a cumprir as obrigagdes decorrentes dos instrumentos financeiros de
derivados objeto dos Processos Judiciais. O montante total acumulado dos fluxos vencidos e ndo pagos ascendia em
31.12.2017 a 36.337.825 euros (156.790.621 euros em 31.12.2016) e encontra-se totalmente relevado nestas demons-
tragdes (nota 20). Em 31.01.2018, conforme previsto no referido acordo, foi efetuado o respetivo pagamento no valor
de 36,3 milhdes de euros.
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29. Juros e rendimentos similares obtidos

O detalhe dos “Juros e rendimentos similares obtidos” dos periodos findos em 31.12.2017 e 31.12.2016 é como segue:

31.12.2017 31.12.2016

Juros de depésitos (Incl. Participadas) 164 793 201 208
Outros 127 3
164 920 201 211

30. Compromissos e garantias

Os compromissos financeiros mais relevantes assumidos pela Empresa dizem respeito aos contratos de Operacao do
Sistema de Metro Ligeiro e de Manutengéo do Material Circulante. Assumem no final do periodo a seguinte composi-

céo:
Entidade Ambito Valor do Valor %
contrato realizado
Prometro, S.A. Subconcessao Operacao Manutencdo SMLAMP 300020534 295673 865 99%
EMEF Manutencao Material Circulante - 4° Contrato 1302396 1254 288 96%

O unico fornecedor que representa mais de 5% dos fornecimentos e servigos externos no ano de 2016 (no caso de esta
percentagem ultrapassar 1.000.000 euros) € a Prometro, S.A.

A Empresa prestou as seguintes garantias bancarias relacionadas com processos judiciais em curso:

Objeto 31.12.2017 31.12.2016
Tribunal do Porto Processos Expropriativos 850513 850513
Tribunal de Vila do Conde Processos Expropriativos 202123 202123
Tribunal de Vila Nova de Gaia Processos Expropriativos 210760 210760
Tribunal de Gondomar Processos Expropriativos 175 482 175 482
Tribunal da Maia Processos Expropriativos 54 636 54 636
Tribunal de Matosinhos Processos Expropriativos 5788 5788

1499 302 1499 302

Para além destas garantias e conforme detalhado na nota 16 foram garantidos pela Republica Portuguesa (i) as obriga-
¢bes da Metro do Porto enquanto fiadora do Nortrem, ACE no contrato de financiamento subjacente a operacao de sale
and lease back denominada “Locacao Estruturada Portuguesa”, no montante de 250 milhdes de euros; e (ii) o finan-
ciamento contraido junto do BEI no montante total de 803,7 milhdes de euros. No dmbito das estruturas financeiras de
US Cross Border Lease — Pickle Lease Service Contract a Metro do Porto também assumiu um conjunto de covenants,
nomeadamente relativas a clausulas de ownership e alteragéo do rating de crédito da Republica Portuguesa, bem como
obrigagbes quanto a estrutura defeased.

Encontra-se em revisdo a estrutura de garantias a prestar no d&mbito dos contratos de financiamento.
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31. Partes relacionadas

31.1. Transagodes entre partes relacionadas

(a) Natureza do relacionamento com as partes relacionadas:

Acionistas:

Estado

Area Metropolitana do Porto
STCP

CP — Comboios de Portugal

(b) Transagoes e saldos pendentes

i) Acionistas e partes relacionadas:

Durante o periodo, a Empresa efetuou as seguintes transa¢des com aquelas entidades:

Prestacao Servicos
Estado (DGTF)
STCP

Aquisicao de Servicos
Estado (DGTF)

STCP

CP - Comboios de Portugal
Estado (IGCP)

Juros pagos

Estado (DGTF)

Financiamentos obtidos (liquido)
Estado (DGTF])

Gastos incorridos transferidos
STCP

Associadas/Subsidiaria:

TIP — Transportes Intermodais do Porto ACE
Metro do Porto Consultoria, Lda.
Transpublicidade, S.A.

31.12.2017 31.12.2016
3098 343 2 842 683
68 766 53 729
3167 109 2896 412
1355016 1451 842
164180 500 777
14793 5238
2615 2232

1536 605 1960 089
44182 436 40 950 145
368 156 238 122062 476
412 338 674 163 012 621
4 625 17 091

4 625 17 091
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No final do periodo de 31.12.2017 e 31.12.2016, os saldos resultantes de transagbes efetuadas com partes relaciona-
das s&o como segue:

31.12.2017 31.12.2016
Saldos devedores
Estado (IGCP) 12 659 078 15 404 806
Estado (DGTF) 2243105 1804 693
STCP 4156 38786
14 906 339 17 248 285
Saldos credores
Estado (DGTF) 2 475368 204 2107 241528
STCP 4246 7 294
CP - Comboios de Portugal 0 1509
2 475 372 450 2107 250 332

ii) Associadas/Subsidiaria:

Durante o periodo, a Empresa efetuou as seguintes transa¢des com entidades associadas:

31.12.2017 31.12.2016

Prestacao de Servicos
TIP - Transportes Interm. Porto, ACE 43 407 911 39315978
Transpublicidade, S.A. 229 429 223 725
43 637 340 39539 702

Aquisicao de Servicos
TIP - Transportes Interm. Porto, ACE 2 231 493 1992 680
2231493 1992 680

Gastos incorridos transferidos

TIP - Transportes Interm. Porto, ACE 72 524 548 180
Transpublicidade, S.A. 83 204 79 632
155 728 627 812

No final do periodo de 31.12.2017 e 31.12.2016, os saldos resultantes de transagdes efetuadas com entidades asso-
ciadas sdo como se segue:

31.12.2017 31.12.2016

Saldos devedores
TIP - Transportes Interm. Porto, ACE 5644026 5418 008
Transpublicidade, S.A. 157 242 177 046
Metro do Porto Consultoria, Lda. 0 8 608
5801 268 5603 662

Saldos credores
TIP - Transportes Interm. Porto, ACE 305 608 114 551
305 608 114 551
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32. Informagdes exigidas por diplomas legais

Mesa da Assembleia Geral

Remuneracao Anual 2017 (€)

Magalhaes

Valor da Bruto Reducoes Reversao Valor Bruto
Mandato Cargo Nome 'Senha Remuneratérias | Remuneratéria Final
Fixado (€) @ =01)-
(1) (2) (3) 2)+13)
Presndentg da Mesa da E_duar‘do1Nuno Rodrigues e 575,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Assembleia geral Pinheiro
. . Alberto Joao Coraceiro de
2016-2018 Vice-Presidente Castro 470,00 940,00 0,00 0,00 940,00
Jorge Miguel Osorio de
Secretario Castro Ribeiro Pinheiro de 375,00 750,00 0,00 0,00 750,00

! Eleito Presidente da Mesa na Assembleia Gerla de 04 de maio de 2017, na sequéncia do falecimento do Senhor Dr. Guilherme Manuel Lopes Pinto.

Conselho de Administracao

Mandato Designacao OPRLO (2)
- No
Cargo Nome . Entidade
Inicio-Fim Forma (1) Data Sim/Nao Entld_ade de Pagadora Mandatos
Origem
(o/D)
Presidente do Conselho
de Administracao e da | Jorge Moreno Delgado 25-jan-16 Sim 2
Comissao Executiva
Vogal Executivo Pedro_ Manuel de Azeredo 25-jan-16 Sim 1
Ferreira Lopes
Vogal nao Executivo Tiago Filipe da Costa Braga D 25-jan-16 Sim 1
2016-2018 s o N o
Vogal nao Executivo ongalo  Nuno de >o0usa D 25-jan-16 Sim BPI Origem 2
Mayan Goncalves
- . . Camara
Vogal nao Executivo Aptomo Domingos da Silva D 25-jan-16 Sim Municipal da Origem 2
Tiago .
Maia
. Camara
Vogal n3o Executivo Marco André dos Santos D 25-jan-16 Sim Municipal  de Origem 2
Martins Lopes
Gondomar

(1) indicar Resolucao (R)/AG/DUE/Despacho (D)
(2) Opcao Pela Remuneracao do Lugar de Origem - previsto no n.° 8 do artigo 28.° do EGP; indicar entidade pagadora (0-Origem/D-Destino)
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Membro do CA

Mandato 2016-2018

Acumulacao de Funcoes

Entidade Funcao Regime
(Nome) (Identificar) (Identificar) (Pidblico/Privado)
TIP - Transportes Intermodais do Porto, A.C.E. Presidente do Conselho de Administracao Publico
STCP - Sociedade de Transportes Coletivos do | Presidente Nao Executivo do Conselho de -
L - Publico
Jorge Moreno Delgado Porto, S.A. Administracao
Nortrem - Aluguer de Material Ferroviario, A.C.E. | Presidente do Conselho de Administracao Publico
Metro do Porto Consultoria - Consultoria em
Transportes Urbanos e Participacdes, | Gerente Publico
Unipessoal, Lda.
Pedro Manuel de Azeredo ;r‘znspublladade - Publicidade em Transportes, Presidente do Conselho de Administracao Puablico
Ferreira Lopes -
Nortrem - Aluguer de Material Ferroviario, A.C.E. | Vogal do Conselho de Administracao Publico
Porto Digital Vogal do Conselho de Administracao Associacao
STCP - Sociedade de Transportes Coletivos do Vogal do Conselho de Administracio Pablico
Porto, S.A.
OPT - Optimizacao e Planeamento de . - g
Tiago Filipe da Costa | Transportes, S.A. Vogal do Conselho de Administracao Publico
Braga ici - ici
;r‘znspubhadade Publicidade em Transportes, Vogal do Conselho de Administracio Publico
Freguesia de Mafamude e Vilar do Paraiso Presidente da Mesa da Assembleia Publico
Goncalo Nuno de Sousa Banco BPI Diretor do Centro de Empresas Privado
Mayan Goncalves
Cémara Municipal da Maia Vice-presidente Puablico
Maiambiente, Empresa Municipal do Ambiente, Presidente do Conselho de Administracao Puablico
Anténio Domingos Silva E-M.
Tiago Espago Municipal - Renovacio Urbana & Bestao Presidente do Conselho de Administracao Pablico
do Patrimonio, E.M. ’
LIPOR - Servico Intermunicipalizado de Gestao Vogal do Conselho de Administracio Pablico
de Residuos do Grande Porto
Cémara Municipal de Gondomar Presidente Publico
Grupo de Transportes e Mobilidade da Area -
Marco André dos Santos | Metropolitana do Porto Coordenador Publico
Martins Lopes Comissdo Distrital de Protecao Civil Presidente Puablico
Associacao Nacional de Municipios Portugueses | Vogal do Conselho Diretivo Publico

Membro do CA

Mandato 2016-2018 EGP
Fixado Classificacao Remuneracao mensal bruta (€)
(Nome) -
Vencimento Despesas

(S/N) (A/B/C) Mensal Representacao
Jorge Moreno Delgado Sim Empresa do Grupo B 4 864,34 1945,74
Pedro Manuel de Azeredo | ;| Empresa do Grupo B 389147 1556,59
Ferreira Lopes
Tiago Filipe da Costa Sim Empresa do Grupo B 972,87 0
Braga
Gongalo Nuno de Sousa Sim Empresa do Grupo B 972,87 0
Mayan Goncalves
A_ntomp Domingos  da Sim Empresa do Grupo B 972,87 0
Silva Tiago
Marc.o André dos Santos Sim Empresa do Grupo B 972,87 0
Martins Lopes
Nota: EGP - Estatuto do Gestor Publico




Membro do CA -
Mandato 2016-2018 Remuneragao Anual - 2017 (€]
(Nome) Fixa Variavel Valor Bruto Redu;oe's. Reversag . Va‘°f Bruto
Remuneratoérias | Remuneratoria Final
(1) (2) (3 =(1)+1(2) (4) (5) (6) = (3])-(4)+(5)
Jorge Moreno Delgado 91 449,64 6399,92 97 849,56 4572,38 0,00 93277,18
Pedro Manuel de Azeredo Ferreira Lopes 73 159,66 4 475,52 77 635,18 3 657,98 0,00 73 977,20
Tiago Filipe da Costa Braga 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Goncalo Nuno de Sousa Mayan Goncalves 13 620,18 0 13 620,18 681,01 0,00 12 939,17
Anténio Domingos da Silva Tiago 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Marco André dos Santos Martins Lopes 0,00 0 0,00 0,00 0,00
189 104,92 8911,38 0,00 180 193,54
(1) O valor da remuneracao Fixa corresponde ao vencimento +despesas de representacdo (sem reducdes/reversdes remuneratérias)
(4) e (5) - reducdes remuneratérias previstas no artigo 12.° da Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho
Membro do CA .. -
Mandato 2016-2018 Beneficios Sociais (€)
(Nome) Subsidio Refeicao Regime de Protecao Social Encargo Encargo Outros
Anual Anual
Valor/Dia Encargo Identificar Encargo Segu'ro de Seglfro de Identificar Valor
Anual Anual saude Vida
Jorge Moreno Delgado 6,41 1314,05 CGA 21 845,10 682,65 0| Seguro AT. 616,41
Pedro Manuel de Azeredo Ferreira Lopes 6,41 1403,79 | Seg. Social 17 495,28 649,75 0| Seguro AT 496,30
Tiago Filipe da Costa Braga n.a 0 n.a 0 0 0 n.a 0
Goncalo Nuno de Sousa Mayan Goncalves n.a 0| Seg.Social 3073,10 0 0| Seguro AT 85,55
Antdnio Domingos da Silva Tiago n.a 0 n.a 0 0 0 n.a 0
Marco André dos Santos Martins Lopes n.a 0 n.a 0 0 0 n.a 0
271784 42 413,48 1332,40 0,00 1198,26
Membro do CA L
Gastos com Comunicacoes (€
Mandato 2016-2018 ’ (€)
Plafond Mensal -
(Nome) . Valor Anual Observacdes
Definido ’
Jorge Moreno Delgado 80 462,86
Pedro Manuel de Azeredo Ferreira Lopes 80 406,23
Tiago Filipe da Costa Braga 0 0
Goncalo Nuno de Sousa Mayan Goncalves 0 0
Anténio Domingos da Silva Tiago 0 0
Marco André dos Santos Martins Lopes 0 0
869,09

127



RC 2017 | NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DO PERIODO DE 2017

128

Membro do CA .
Mandato 2016-2018 Encargos com Viaturas (€)
Viatura Celebracao Valor d? Modalidade Valor da Gasto Anual Presta;o_e.s
(Nome) atribuida de contrato referéncia ) Renda com Rendas Contratuiais
da viatura Ano Inicio | Ano Termo Mensal Remanescentes
(S/N) (S/N) (Identificar) (€) (€) N.°
Jorge Moreno Delgado S S n.a. Leasing 2017 2021 536,69 6 440,28 36
Ejsg’; Manuel de Azeredo Ferreira s s n.a. Leasing 2017 2021 537,02 b6 444,24 36
Tiago Filipe da Costa Braga N
Goncalo Nuno de Sousa Mayan N
Goncalves
Antdnio Domingos da Silva Tiago N
Marco André dos Santos Martins Lopes N
(1) aquisicao; ALD: Leasing ou outra
Membro do CA Plafond Gastos anuais associados a Viaturas (€)
Mandato 2016-2018 Mensal
Combustivel | Combusth p
(Nome) e e Portagens Outrai Seguro Total Observacde
e Portagens L Reparacoes S
Jorge Moreno Delgado 486,44 3074,53 1256,10 0 0 4 330,63
Pedro Manuel de Azeredo Ferreira Lopes 389,15 2376,11 319,30 0 0 2 695,41
Tiago Filipe da Costa Braga 0 0 0 0 0 0,00
Goncalo Nuno de Sousa Mayan Goncalves 0 0 0 0 0 0,00
Anténio Domingos da Silva Tiago 0 0 0 0 0 0,00
Marco André dos Santos Martins Lopes 0 0 0 0 0 0,00
7 026,04
Membro do CA Gastos anuais associados a Deslocacoes em Servico
Mandato 2016-2018 i i
- . Gasto total
(Nome) Deslocacoes | Custo com Ajudas de Outras .
em Servico | Alojamento Custo comviagens
; ) Identificar Valor )
Jorge Moreno Delgado 3211,84 122521 1 854,02 Refeicoes 1908,63 8199,70
Pedro Manuel de Azeredo Ferreira Lopes 1161,67 919,52 446,75 | Refeicoes 772,87 3300,81
Tiago Filipe da Costa Braga 0 0 0 0 0 0
Goncalo Nuno de Sousa Mayan Goncalves 0 0 0 0 0 0
Anténio Domingos da Silva Tiago 0 0 0 0 0 0
Marco André dos Santos Martins Lopes 0 0 0 0 0 0
11 500,51




Fiscalizacao

Conselho Fiscal
Mandato Designacao Estatuto’ .
Cargo Nome . Remuneratodrio N° de
[In!cm- Forma (1) Data Fixado Mensal Mandatos
Fim) (€)
Presidente Maria Fernanda Joanaz Silva Despacho 13-jul-12 1362,01 1
Martins
Vogal Efetivo Nuno Ricardo Pereira Estima Despacho 13-jul-12 969,5 1
2012- Oliveira
2014(%) Sociedade "Antonio
Vogal Efetivo (ROC) Magalhaes & Carlos Santos - Despacho 13-jul-12 1
SROC"
Vogal suplente (ROC) José Rodrigues de Jesus Despacho 13-jul-12 1
(1) indicar AG/DUE/Despacho
(*) Mandato prorrogado até 24-07-2017
Mandato Designacao Estatuto’ i
Cargo Nome . Remuneratorio N° de
[In?cio- 9 Forma (1) Data Fixado Mensal Mandatos
Fim) (€)
Presidente Maria Fernanda Joanaz Silva Despacho 24-jul-17 1362,01 2
Martins
2016- Vogal Efetivo z‘:i‘f;" Manuel Mota Carecho Despacho 26-jul-17 1021,00 1
2018(*)
Vogal Efetivo Antonio  Maria —da - Silva Despacho 26-jul-17 969,50 1
Caetano

(1) indicar AG/DUE/Despacho

(*)Em 24 de julho de 2017, por Despacho dos Ministérios das Financas e Ambiente, foram eleitos os novos Membros do Conselho Fiscal para o triénio 2016-2018

Remuneracdo Anual (€)
Mandato 2012-2014 (*)
Bruto Redu¢des Remuneratérias Reversdo Remuneratoria Valor Final
Nome (1) (2) (3) (4) = (1)-(2)+(3)
Mar@ Fernanda Joanaz Silva 1129333 0,00 0,00 11 293,33
Martins
Nqno_ Ricardo Pereira Estima 9135 65 0,00 0,00 9135,65
Oliveira
20 428,98
(*) Mandato prorrogado até 24-07-2017
Remuneracdo Anual (€)
Mandato 2016-2018 (*)
Bruto Reduc¢des Remuneratérias Reversdao Remuneratéria Valor Final
Nome (1) (2) (3) (4) = (1)-(2)+(3)
Marig Fernanda Joanaz Silva 777481 0,00 0,00 7 774,81
Martins
PeFiro Manuel Mota Carecho 5771.52 0.00 0.00 5771.52
Grilo
Anténio Maria da Silva Caetano 2619,03 0,00 0,00 2619,03
16 165,36

(*JEm 24 de julho de 2017, por Despacho dos Ministérios das Financas e Ambiente, foram eleitos os novos Membros do Conselho Fiscal para o triénio 2016-

2018
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Revisor Oficial de Contas

N° de anos N.° anos de
Mandato Identificacao SROC/ROC Designacao de fu_ngoes fun_goes
v K exercidas no | exercidos na
Cargo grupo sociedade
N.° .
- S N.° Registo Data do
(Inicio-Fim) Nome Inscricdo na na CMVM Forma (1) Data Contrato
OROC
Sociedade “Anténio
SROC n°53
Magalhaes & Carlos Santos - "
2012- Vogal Efetivo SROC", representada pelo Dr. 20161396 | Despacho 13-jul-12 13-jul-12 5 5
* Anténio Monteiro de | ROCn° 179
2014(*) -
Magalhaes
Vogal Suplente José Rodrigues de Jesus 201 Despacho 13-jul-12 13-jul-12 n.a. n.a.
Nota: Deve ser identificado o eftivo [SROC e ROC) e suplente (SROC e ROC)
(1) Indicar AG/DUE/Despacho (D)
(*) Mandato prorrogado até 24-07-2017.
Remuneracao Anual - 2017 (€)
Nome ROC/FU' Bruta Reducao Remuneratdria Reversdao Remuneratoria Valor Final
() (2) (3) (4)=(1)-(2)+(3)
Sociedade "Antdnio Magalhaes &
" 10 419,44 0,00 0,00 10 419,44
Carlos Santos - SROC
José Rodrigues de Jesus 0 0 0 0
10 419,44 0,00 0,00 10 419,44
" Mandato prorrogado até 24-07-2017.
Auditor Externo
Identificacao do Auditor Externo N°de anos | N°de anos de
Data da Duracdo do de funcdes funcoes
Nome Auditor Externo N.° OROC N.© CMVM Contratacao Contrato exercidas no exe.rcidas na
grupo (*) sociedade (*)
PricewaterhouseCoopers & Associados - Exercicios de
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, 183 9077 10-10-2016 | 2016,2017 e 1 1
Lda. 2018

(*) De forma consecutiva

Valor Anual do Contrato de Prestacao de Servicos - 2017 (€)

Valor Anual de Servicos Adicionais - 2017 (€)

Nome Auditor Externo Valor Reducoes Reversao Valor Final Identificacio Valor Reducdes | Reversao | Valor final
m @ @ (4I=(1-(2)4(3) do Servico m (2) (3 (4)={1)-(2)+(3)
PricewaterhouseCoopers & Associados -
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, 22 400,00 0,00 0,00 22 400,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lda.

(2) e (3) - redugdes e reversdes remuneratdrias previstas na Lei n.2 75/2014, de 12 de setembro e na Lei n.2 59-A/2015 de 30 de setembro




33. Eventos subsequentes

Em 26 de janeiro de 2018 a Empresa contratou um financiamento de 36.337.825 euros com origem na Diregdo-Geral
do Tesouro e Finangas, tendo ja obtido o correspondente desembolso.

Em 31 de janeiro de 2018 a Empresa procedeu ao pagamento ao Banco Santander do montante de 36.337.825 euros
no dmbito do acordo celebrado em 2 de maio de 2017 entre o referido banco, as Empresas de Transporte e a Republica
Portuguesa.

Em 8 de margo de 2018 a Empresa contratou um financiamento de 45.000.000 euros com origem na Diregao-Geral do
Tesouro e Finangas, tendo ja obtido o correspondente desembolso.
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Certificacao Legal das Contas e Relatorio de Auditoria
Relato sobre a auditoria das demonsirag¢des financeiras consolidadas
Opiniao com reservas

Auditdmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Metro do Porto S.A. (o Grupo), que
compreendem a demonstracio consolidada da posicdo financeira em 31 de Dezembro de 2017 (que
evidencia um total de 1.456.299.883 euros e um total de capital proprio negativo de 3.185.181.280 euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 96.685.165 euros), a demonstracido consolidada dos
resultados por naturezas, a demonstragio consolidada do rendimento integral, a demonstracio
consolidada das alteragdes no capital préprio e a demonstragio consolidada dos fluxos de caixa relativas
ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracoes financeiras consolidadas que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos da matéria referida na alinea a), apresentada na seccio
“Bases para a opinido com reservas”, as demonstracdes financeiras consolidadas anexas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicio financeira consolidada da
Metro do Porto S.A em 31 de Dezembro de 2017 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
consolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido com reservas

Conforme descrito na Nota 15 do anexo das demonstragdes financeiras, durante o exercicio de 2017,
foram efetuadas projeges para os custos estimados para a renovagio das infraestruturas durante o
periodo de concessao pelos departamentos técnicos da Entidade. As novas projecdes indiciam uma
sobrevalorizag¢ao da rubrica de provisdes no valor de 326 milhdes de euros. Nao obstante, a
Administracio entendeu manter o nivel acumulado das provisfes existentes no exercicio anterior, que a
31 de dezembro de 2017, ascende a 521 milhdes de euros, por razdes cautelares, dado considerar que a
eficicia do novo modelo devera ser testada em anos futuros. Nestas circunstincias, nio nos
encontramos em posi¢ao de concluir, com o necessario rigor, sobre a razoabilidade dos valores
apresentados em provisbes relativos a renovacio de ativos.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estfio descritas na sec¢io “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades
que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo
de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

i PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

o’Porto Bessa Leite Complex, Rua Antdnio Bessa Leite, 1430 - 5°, 4150-074 Porto, Portugal

Tel +351 225 433 000 Fax +351 225 433 499, Www.pc.pt

Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n? 183 e na CMVM sob o n® 20161485

oopers & jados - dade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence & rede de entidades que sdo membros
da PricewaterhouseCoopers International Limited, cada uma das quais & uma entidade legal auténoma e independente.
Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal



Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.

Incerteza material relacionada com a continuidade

A data de 31 de dezembro de 2017, a Metro do Porto, S.A. apresenta capital proprio e fundo de maneio
negativos (ativo corrente menos passivo corrente) de 3.185 milhdes de euros e de 632 milhdes de euros,
respetivamente, (2016: 3.095 milhdes de euros e 1.045 milhdes de euros), tendo o Conselho de
Administraco efetuado os procedimentos descritos no artigo 35.° do Cédigo das Sociedades
Comereciais, sobre os quais relata no relatério de gestdo. No entanto, tal como divulgado na Nota 3.5 do
Anexo, as demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacoes,
o qual estd dependente do continuo suporte financeiro do Estado Portugués para o reequilibrio
econémico-financeiro da concessao, da capacidade de obtencio de recursos financeiros externos e do
sucesso futuro das suas operacoes.

A nossa opinifdo nfo é modificada em relacéo a esta matéria.
Enfase

Conforme divulgado na Nota 6 do Anexo, foram efetuados testes de imparidade aos direitos de
concessio registados nos ativos intangiveis, cujo saldo ascende a 1.830 milhdes de euros, tendo-se
concluido pela inexisténcia de imparidade nos referidos ativos. No entanto, salientamos que os referidos
testes assentam em diversos pressupostos, sendo um dos mais relevantes, a atribui¢io de apoio
financeiro por parte do concedente (Estado portugués) para cobrir os encargos decorrentes do
financiamento da construcio e da manutencio pesada da infraestrutura, que ainda niio foram objeto de
contrato programa.

A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a esta matéria.
Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importdncia na auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas como um
todo, e na formac@o da opinifo, e ndo emitimos uma opinifio separada sobre essas matérias. Além das
matérias descritas na seccio “Bases para a Opinido com Reservas” e na secciio “Incerteza material
relacionada com a continuidade”, consideramos que as matérias descritas abaixo sio as matérias
relevantes de auditoria a comunicar neste relatorio.

fr'
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Ativos Intangiveis

Divulgacdes sobre estas matérias nas Notas
3.2.2,3.2.3, 3.3.2. ¢ 6 no Anexo as
demonstragbes financeiras.

Conforme referido na Nota 6 s demonstracoes
financeiras, o Grupo realiza testes de imparidade
com periodicidade anual para a generalidade dos
seus ativos intangiveis, cujo valor na
Demonstracao consolidada de posicéo financeira
totaliza 1.362 milhdes de euros. Os referidos
testes de imparidade s@o realizados em cada ano
e sempre que eventos ou alteracgoes nas
condicdes envolventes indiquem que o valor pelo
qual se encontram registados nas demonstragoes
financeiras possa no ser integralmente
recuperavel.

O modelo de avaliagéio utilizado é o Discount
Cash Flow. Para construgo deste modelo, a
gestao incorpora julgamentos baseados em
pressupostos sobre proje¢des de cash flow
futuros, taxa de desconto a aplicar, entre outros.
Este tema constituiu uma matéria relevante para
efeitos da nossa auditoria na medida em que
alteracOes nos juizos de valor e nas estimativas
podem resultar em ajustamentos relevantes nas
demonstracGes financeiras, pelo que existe um
grau elevado de subjetividade que podem
resultar em efeitos materiais.

O trabalho de auditoria efetuado para avaliar a
razoabilidade dos ativos intangiveis, inclui, entre
outros, os seguintes procedimentos:

a) Obtencao e analise dos modelos de avaliacio
usados para determinacio do valor recuperavel
de cada unidade geradora de caixa. Para
validac8o do modelo de Discount Cash Flow,
foram efetuados os seguintes procedimentos:

(i) Teste a adequacidade dos célculos efetuados
no modelo;

(ii) Validagdo da razoabilidade dos pressupostos
utilizados no modelo;

(iii) Envolvimento de especialistas internos da
PwC na validacdo da razoabilidade de alguns
pressupostos, nomeadamente, na revisio da taxa
de desconto e na taxa de crescimento;

(iv) Anélise da razoabilidade das projecoes de
cash flow comparando com a performance
histoérica;

(v) Anélise de sensibilidade;

b) Avaliacdo do cuamprimento das divulgactes
previstas na IAS 36.

Justo valor de derivados

Divulgacbes necessarias nas Notas 3.2.5, 3.3.3,
3.6 e 17 do Anexo as demonstracdes financeiras.

O justo valor dos instrumentos financeiros
derivados é determinado por entidade externa
independente e de acordo com a IAS 39 —
Instrumentos Financeiros, ascendendo o seu
valor na Demonstragéo consolidada de posicio
financeira a 439 milhdes de euros apresentada
em passivo ndo corrente.

O justo valor dos derivados é considerado uma
matéria relevante de auditoria, na medida em
que existe complexidade na sua valorizacgao. A

No ambito da anélise do justo valor dos
instrumentos financeiros derivados, efetuamos,
entre outros, os seguintes procedimentos:

a) Avaliacdo da competéncia, independéncia e
idoneidade da entidade que prepara as
avaliacOes;

b) Envolvimento de especialistas internos da
PwC na:

(i) obtengao e andlise dos relatorios de avaliacio;
(ii) discussdo com o avaliador sobre a
metodologia seguida;

Certificagio Legal das Contas e Relatdrio de Auditoria
31 de Dezembro de 2017
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

estimativa significativa considerada na (iii) realizacdo de testes aos modelos de
valorizagio destes instrumentos esta associada valorizacio;
as curvas de taxa de juro. (iv) Anéalises de sensibilidade.

¢) Avaliacdo do cumprimento das divulgacdes
previstas na IAS 39.

Responsabilidades do érgao de gestdo e do 6rgdo de fiscalizacio pelas demonstracoes
Jinanceiras consolidadas

O érgio de gestao é responsavel pela:

a) preparacdo de demonstragoes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b) elaboracdo do relatdrio de gestio nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagao e manutencédo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio
de demonstracdes financeiras isentas de distor¢io material devido a fraude ou erro;

d) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

e) avaliacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplic4vel,
as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgdo de fiscalizacdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacio e divulgaciio da
informac@o financeira do Grupo.

i
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracoes financeiras
consolidadas como um todo estfo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinifio. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranca, mas ndo é
uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distorcio
material quando exista. As distor¢Ges podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais
se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas
dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nio detetar uma distorcio material devido a
fraude é maior do que o risco de néo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicio ao
controlo interno;

b) obtemos uma compreensgo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas nio para expressar
uma opinido sobre a eficicia do controlo interno do Grupo;

c) avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgédo de gestio;

d) concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo érgao de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atencio no nosso relatdrio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstracdes
financeiras ou, caso essas divulgacdes nio sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até 4 data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condig¢Oes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacio, estrutura e contetido global das demonstractes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgages, e se essas demonstracoes financeiras representam as transacdes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentaco apropriada;

f) obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacfo financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientacfo, supervisio e desempenho da auditoria do
Grupo e somos os responséveis finais pela nossa opinido de auditoria;

Certificacio Legal das Contas e Relatério de Auditoria Metro do Porto S.A
31 de Dezembro de 2017 PwC 5de7y



g) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o érgao de fiscalizacio, entre
outros assuntos, o Ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclustes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

h) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacio, incluindo o érgao de
fiscalizacdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracoes
financeiras consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos
essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo ptiblica; e

i) declaramos ao 6rgio de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordincia da informacfo constante do
relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras consolidadas.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informag&o nele constante é concordante com as demonstragoes financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre o Grupo, nio
identificAmos incorrecdes materiais

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados Revisores Oficiais de Contas da Entidade pela primeira vez conforme
deliberagio uninime escrita datada de 23 de abril de 2018 para um mandato compreendido entre 2017 e
2018.

b) O orgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execugio
da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder & possibilidade de distor¢io material das demonstracoes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nio identificimos qualquer distorcio
material nas demonstracdes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que prepardmos e entregamos ao Conselho Fiscal da Metro do Porto em 23 de maio de 2018.

i
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d) Declaramos gue ndo prestdmos quaisquer servi¢os proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face 4
Entidade durante a realizagdo da auditoria.

24 de maio de 2018
PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

éﬁx\w\x\& TN

Herminio Antdnio Paulo$ Afonso, R.O.C.
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Certificacao Legal das Contas e Relatorio de Auditoria
Relato sobre a auditoria das demonstracgoes financeiras
Opiniao com reservas

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Metro do Porto S.A. (a Entidade), que
compreendem o balanco em 31 de Dezembro de 2017 (que evidencia um total de 1.973.261.195 euros e
um total de capital proprio negativo de 2.668.219.969 euros, incluindo um resultado liquido negativo
de 96.685.165 euros), a demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstragio das alteracdes no
capital préprio e a demonstragio dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas
anexas as demonstracgoes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria referida na alinea a), apresentada na
sec¢do “Bases para a opinido com reservas”, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicio financeira da Metro do Porto,
S.A. em 31 de dezembro de 2017 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal
através do Sistema de Normalizacio Contabilistica.

Bases para a opinido com reservas

Conforme descrito na Nota 15 do anexo das demonstrag¢des financeiras, durante o exercicio de 2017,
foram efetuadas projecdes para os custos estimados para a renovagio das infraestruturas durante o
perfodo de concessdo pelos departamentos técnicos da Entidade. As novas projecoes indiciam uma
sobrevalorizacdo da rubrica de provisoes no valor de 326 milhodes de euros. Nio obstante, a
Administracdo entendeu manter o nivel acumulado das provisdes existentes no exercicio anterior, que
a 31 de dezembro de 2017, ascende a 521 milhdes de euros, por razdes cautelares, dado considerar que
a eficicia do novo modelo devera ser testada em anos futuros. Nestas circunstincias, nio nos
encontramos em posigio de concluir, com o necessério rigor, sobre a razoabilidade dos valores
apresentados em provisoes relativos a renovacio de ativos.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na sec¢io “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracgdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.
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Incerteza material relacionada com a continuidade

A data de 31 de dezembro de 2017, a Metro do Porto, S.A. apresenta capital proprio e fundo de maneio
negativos (ativo corrente menos passivo corrente) de 2.668 milhdes de euros e de 632 milhdes de
euros, respetivamente, (2016: 2.563 milhdes de euros e 1.045 milhdes de euros), tendo o Conselho de
Administragao efetuado os procedimentos descritos no artigo 35.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, sobre os quais relata no relatério de gestao. No entanto, tal como divulgado na Nota 3.4 do
Anexo, as demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, o qual esta dependente do continuo suporte financeiro do Estado Portugués para o
reequilibrio econémico-financeiro da concessao, da capacidade de obtenciio de recursos financeiros
externos e do sucesso futuro das suas operacoes.

A nossa opinido ndo é modificada em relagio a esta matéria.
Enfase

Conforme divulgado na Nota 6 do Anexo, foram efetuados testes de imparidade aos direitos de
concessdo registados nos ativos intangiveis, cujo saldo ascende a 1.830 milhdes de euros, tendo-se
concluido pela inexisténcia de imparidade nos referidos ativos. No entanto, salientamos que os
referidos testes assentam em diversos pressupostos, sendo um dos mais relevantes, a atribuicio de
apoio financeiro por parte do concedente (Estado portugués) para cobrir os encargos decorrentes do
financiamento da construgio e da manutencio pesada da infraestrutura, que ainda nao foram objeto
de contrato programa,

A nossa opinido nio é modificada em relacio a esta matéria.
Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importincia na auditoria das demonstracdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragses financeiras como um todo, e na formacéo da
opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Além das matérias descritas na
seccdo “Bases para a Opinido com Reservas” e na secgdo “Incerteza material relacionada com a
continuidade”, consideramos que as matérias descritas abaixo sio as matérias relevantes de auditoria
a comunicar neste relatério.

Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

Ativos Intangiveis

Divulgac¢Oes sobre estas matérias nas Notas O trabalho de auditoria efetuado para avaliar a
3.2.2, 3.2.3, 3.3.2. € 6 no Anexo as razoabilidade dos ativos intangiveis, inclui, entre
demonstragbes financeiras. outros, os seguintes procedimentos:

Conforme referido na Nota 6 4s demonstraces

financeiras, a Entidade realiza testes de a) Obtencao e analise dos modelos de avaliacdo
imparidade com periodicidade anual para a usados para determinacio do valor recuperavel
generalidade dos seus ativos intangiveis, cujo de cada unidade geradora de caixa. Para

-
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

valor no Balanco totaliza 1.879 milhdes de euros.
Os referidos testes de imparidade sdo realizados
em cada ano e sempre que eventos ou alteracoes
nas condigdes envolventes indiquem que o valor
pelo qual se encontram registados nas
demonstra¢des financeiras possa nio ser
integralmente recuperavel.

O modelo de avaliagio utilizado ¢ o Discount
Cash Flow. Para construcdo deste modelo, a
gestdo incorpora julgamentos baseados em
pressupostos sobre projecées de cash flow
futuros, taxa de desconto a aplicar, entre outros.
Este tema constituiu uma matéria relevante para
efeitos da nossa auditoria na medida em que
alteracoOes nos juizos de valor e nas estimativas
podem resultar em ajustamentos relevantes nas
demonstragGes financeiras, pelo que existe um
grau elevado de subjetividade que podem
resultar em efeitos materiais.

validagio do modelo de Discount Cash Flow,
foram efetuados os seguintes procedimentos:

(i) Teste a adequacidade dos célculos efetuados
no modelo;

(ii) Validacdo da razoabilidade dos pressupostos
utilizados no modelo;

(iii) Envolvimento de especialistas internos da
PwC na validacio da razoabilidade de alguns
pressupostos, nomeadamente, na revisio da taxa
de desconto e na taxa de crescimento;

(iv) Analise da razoabilidade das projecdes de
cash flow comparando com a performance
histérica;

(v) Analise de sensibilidades;

b) Avalia¢do do cumprimento das divulgacdes
previstas na NCRF 12,

Justo valor de derivados

Divulgacoes necessarias nas Notas 3.2.5, 3.3.3,
3.5 e 17 do Anexo as demonstractes financeiras.
O justo valor dos instrumentos financeiros
derivados é determinado por entidade externa
independente e de acordo com a NCRF 27 —
Instrumentos Financeiros, ascendendo o seu
valor no Balanco a 439 milhdes de euros
apresentado em passivo nio corrente,

O justo valor dos derivados é considerado uma
matéria relevante de auditoria, na medida em
que existe complexidade na sua valorizacdo. A
estimativa significativa considerada na
valorizacgdo destes instrumentos esta associada
as curvas de taxa de juro utilizadas.

No ambito da anélise do justo valor dos
instrumentos financeiros derivados, efetuamos,
entre outros, os seguintes procedimentos:

a) Avaliacdo da competéncia, independéncia e
idoneidade da entidade que prepara as
avaliacoes;

b) Envolvimento de especialistas internos da
PwC na:

(i) obtencdo e analise dos relatérios de avaliaciio;
(ii) discussdo com o avaliador sobre a
metodologia seguida;

(iii) realizacdo de testes aos modelos de
valorizacio;

(iv) Anélise de sensibilidades.

c) Avaliacdio do cumprimento das divulgacdes
previstas na NRCF 27.

Certificagao Legal das Contas e Relatorio de Auditoria
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Responsabilidades do 6rgdo de gestio e do 6rgiio de fiscalizacdo pelas demonstracoes
Jinanceiras

O orgdo de gestio é responsavel pela:

a) preparagio de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagio Contabilistica;

b) elaboracio do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) cria¢do e manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstracdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

d) adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

€e) avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgao de fiscalizacio é responsavel pela supervisao do processo de preparacio e divulgacio da
informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas nio é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetar4 sempre uma distorcio material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nio detetar uma distor¢éo material devido a fraude é maior do que o
risco de ndlo detetar uma distor¢éo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificacdo, omissoes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢iio ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de

conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas néo para
expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo interno da Entidade;

+
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c) avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgio de gestio;

d) concluimos sobre a apropria¢do do uso, pelo 6rgao de gestio, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atenc¢éo no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes nio sejam adequadas, modificar a nossa opinio.
As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacio, estrutura e contetido global das demonstracées financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

1) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o é6rgio de fiscalizacio, entre
outros assuntos, o &mbito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

£) das matérias que comunicamos aos encarregados da governaggo, incluindo o 6rgio de
fiscalizacdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracfes
financeiras do ano corrente e que sio as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias
no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao piblica;

h) declaramos ao érgao de fiscaliza¢io que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos &
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas & nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagfo da concordancia da informacfio constante do
relatério de gestio com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatorio de gestiao

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicéveis em vigor, a informacéo nele constante é concordante com as demonstracées financeiras

auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacio sobre a Entidade, nio identificAmos
incorrecoes materiais.

'
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados Revisores Oficiais de Contas da Entidade pela primeira vez conforme
deliberacio unanime escrita datada de 23 de abril de 2018 para um mandato compreendido entre 2017
e 2018.

b) O drgdo de gestio confirmou-nos que néo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execucio
da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder & possibilidade de distor¢io material das demonstracdes
tinanceiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificAmos qualquer distorcio
material nas demonstracgdes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregdmos ao Conselho Fiscal da Metro do Porto em 23 de maio de 2018.

d) Declaramos que nio prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face
a Entidade durante a realizacio da auditoria.

24 de maio de 2018

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

q&m\m\f\& WY

Herminio Anténio Paulds Afonso, R.O.C.
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Senhores Acionistas,

Nos termos do disposto na legislagio em vigor e nos estatutos da Metro do Porto, 5.A. (MFP) e
cumprindo com o mandato que nos foi conferido, compete-nos etaborar e submeter a
apreciagdo de V. Exas. o Relatdrio e Parecer anual sobre o Relatorio de Gestio, o Relatorio de
Governo Societario, o Balango individual, a Demonstragfo individual dos resultados por
naturezas, a Demonstragdo individual das alteragdes no cdpital préprio, a Demonstragéo
individual dos fluxos de caixa e respetivo anexo, elaborados pelo Conselho de Administragéo
{CA), reportados a 31 de dezembro de 2017.

i - Introdugao

A MP & uma empresa de transporte piblico de passageiros em sistema de metro ligeiro (SML},
sendo concessiondria desse sistema na Area Metropolitana do Porto (AMP) por um periodo de
50 anos.

Fazendo parte do Setor Empresarial do Estado (SEE), a MP & uma sociedade anénima que
integra a carteira de participagdes financeiras do Estado, sendo regulada pelo Regime Juridico
do Setor Pdblico Fmpresarial (RJSPE). Por outro lado, a MP faz parte das entidades que
integram o perimetro de consolidagdo das Administragbes Publicas, encontrando-se,
consequentemente, vinculada ao cumprimento das normas legais respeitantes a execugdo dos
instrumentos de politica orgamental pablica.

it - Orgéo de Fiscalizagdo da empresa

Na Assembleia Gerai ocorrida a 18-07-2016 foi deliberada e aprovada uma alteragao ao artigo
24.° dos estatutos da MP, tendo a sociedade adotado o modelo de fiscalizag&o previsto na
alinea b do n.° 1 do artigo 413.° do Cadigo das Sociedades Comerciais (CSC), segundo o qual
os orgaos de fiscalizaglo serdo necessariamente compostos por um CF e por um Revisor
Oficial de Contas (ROC) que ndo seja mambro daquele drgéo.

Apos esta deliberagéo foi eleito, através de Deliberacdo Social Unanime por Escrito (DUE)
datada de 24-07-2017", o CF para completar 0 mandato relativo ao triénio 2016/2018.

Por DUE de 23-04-2018 foi eleito o ROC para proceder a revis3o oficial das contas da MP
relativas aos exercicios de 2017 e 2018. A contratualizaggo da prestacdio do servigo foi
formalizado por contrato assinado entre 0 ROC e o CA em 15-05-2018.

il - Documentos de suporie

Apreciamos o Relatério de Gestao e as Demonstragdes Financeiras individuais e o Relatério do
Governo Socistario. Procedemos, ainda, & apreciagao da Certificagio Legal das Contas (CLC)
emitida pefo ROC em 24 de maio de 2018, que merece a nossa concordancia. Segundo este

' Comunicada acs membros eleitos por carta de 18 de outubro de 2017.
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documento, que expressa uma reserva e uma énfase, as Demonstragdes Financeiras
individuais refletem, no essencial, a posicéo dos registos contabitisticos e apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira da MP em 31 de
dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fiuxos de caixa relativos ao ano findo
naguela data de acordo com as Normas de Contabiiidade e Relato Financeiro adotadas em
Portugal através do Sistema de Normalizagao Contabiltstico. )
Tivemos, ainda, em consideragdo o Relatério adicional ao orgéoe de fiscalizag@o emitido pelo
ROC em cumprimento do disposto nos ntimeros 1, 2 e 6 do artigo 24.° da Lei n.” 148/2015, de
9 de setembre e do n.? 1 do art.® 63° doa Lei n.° 140/2015, de 7 de setembro.

IV - Andlise da atividade e do desempenho econdémico e financeiro

Ao nivel da procura, continuou-se a verificar em 2017 um aumento do numero de validagbes,
com um crescimento de 4,4% face ao ano anterior, atingindo os 60,6 milhdes de validactes de
passageiros. Também ao nivel do indicador passageiros.Km se regista um crescimento de
5,5% face a 2016. O aumento da procura permitiu um crescimento da receita de tarifario de
8,4%, o qual, associado ac reduzido aumento registado ac nfvel dos custos operacionais
diretos (0,1%), conduziu a uma melhoria da taxa de cobertura direta (relacéo entre os dois
indicadores) em 9,1 p.p., passando de 110,6% em 2016 para 119,7% em 2017.

Dada a anulagao administrativa do contrato de subconcessdo celebrado em outubro de 2015
com a Transdev Mobiidade, S.A., a operagéo e manutengio do sistema de metro ligeiro foi
assegurada através do 5° aditamento do contrato de subconcesséo celebrado com a Prometro,
que vigorou até ao final do 1° trimestre de 2018. O langamento de um concurso internacional
de subconcessao, para a operacao e manutencdo do sistema de metro ligeiro entre 2018 e
2025, foi efetuado em 28 de junho de 2017, com adjudicagdo em 24 de novembro do mesmo
ano. O contrato assinado com o Grupo Economico Barraqueiro, teve um valor global de 204,3
M€, inferior em 7,5 % ao prego de referéncia do Concurso. Com a entrada em vigor deste
contrato estima-se (a pregos de 2018) uma poupanga anual de 3,2 ME.

Apesar do resultado operacional (EBIT) apurado continuar a ser negativo, no montante de
39,95 M€, assistiu-se a uma evelugéo favoravel face ao ano anterior de cerca de 4,5 ME. De
salientar que, de acordo com o contrato de servigo publico celebrado com o Estado, a MP
deixou de beneficiar de indemnizagbes compensatarias pelo cumprimento das suas obrigagdes
de servico pliblico desde 2015.

Foi mantida a politica de contraglo do nivel do investimento, o qual se restringiu & concluséo
dos projetos em curso e ascendeu a 1,0 M€ (5,6 ME sem considerar a anulaclofutilizagdo das
provises constituidas em anos anteriores).

Ao nivel do resultado liquido do perfodo, a evolug8o foi favoravel (+40 ME), ascendendo este a
cerca de -96,7 ME. Para esta evolugio contribuiu a redugdo do resultado financeiro em 35,5
ME, essencialmente decorrente de aumentos de justo valor’.

Em termos patrimoniais, o total do ativo registou uma redug&o face ao ano anterior de 93,8 M€
{-4,5%), resultante, essencialmente, da diminuicdo do saldo da rubrica “Ativos intangiveis®, no
montante de 584 ME e da rubrica de clientes em 38,8 ME. O capitai proprio continua a
apresentar um valor negativo, mantendo a tendéncia de deterioragdo, com uma diminuicdo de

? De acordo com a nota 17 do Anexo ao R&C, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados foi
apurado por entidade independente, de acordo com a Norma IAS 39.
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105,5 ME, em virtude essencialmente dos resultados negativos apurados. Ao nivel do passive,
registou-se um aumento de 118 M€, decorrente essencialmente do aumenio dos .
financiamentos obtidos (+236,2 ME), que estd associado ao acordo celebrado entre as
empresas de transporte (incluindo a MP), o Estado e o Banco Santander, em 2 de maio de
2017, que permitiu resolver o diferendo sobre o pagamento em atraso dos fluxgs vencidos ate
aquela data dos swaps contratados junto do citado Banco, tendo ficado acordado um
pagamento daquela divida em duas parcelas, uma a realizar em maio de 2017 (136,5 M€) e 0
restante em janeiro de 2018. O citado Acordo além de prever o pagamento da mencionada
divida implicou o pagamento dos fluxos vincendos dos swaps deste Banco, com periodicidade
trimestral. O aumento de empréstimos em divida entre o final de 2016 e o final de 2017 foi
compensado pela diminuicdo de outras rubricas do passivo, nomeadamenie a rubrica de
instrumentos financeiros derivados (-64,6 ME€) e dividas a pagar (-123,5 M€), ambos
conseguéncia do pagamento dos fluxos vencidos e vincendos dos swaps contratados junto do
Banco Santander. Existiu igualmente uma diminuicdo das provistes (-32,3 Mg€).

O reconhecimento da necessidade de provisdes para fazer face & substituicho de
aquipamentos e infraestruturas, foi alterado em 2016, Com efeito, a MP procedeu a elaboracao
de projegtes dos custos de manutencdofsubstituicgo a incorrer até ao finat da concesséo para
todos os ativos afelos & sua fungdo como concessiondaria, tendo apurado um valor de provisée
acumulada de cerca de 220 ME. Porém, a empresa decidiu manter em 2016 o valor registado
nas contas de 2015 (521 ME).

O reconhecimento de provisdes foi mantido em 2017 com o apuramento de um valor de
provisbes brutas de 521 M€, inalterado face a 2016, ndo reconhecendo o diferencial de cerca
de 326 M€ de euros face ao nove modelo, considerando que este deve ser testado em anos
futuros. Esta situagéo originou a inclusdo de uma reserva pelo ROC na certificacgo legal das
contas deste ano, por considerar que nestas circunstancias nfo se encontra em posic&o de
concluir, com o necessario rigor, sobre a razoabilidade dos valores das provisdes relativas a
renovacao de ativos. '

Relativamente ao processo Bonus Maius® foi constituida uma provis@o correspondente a
apenas 50% do montante em contencioso com a AT (7,1 MEY*,

Os ativos intangiveis respeitantes ao direito de exploragao comerciat do servigo de transporte
plblico de passageiros até ao final de 2048 (1.830 ME€) foram objeto de teste de imparidade
pela MP, concluindo-se pela auséncia da mesma. A CLC integra, porém, uma énfase a este
respeito, na medida em que um dos pressupostos em que assentou o teste de imparidade
corresponde a atribuigdo pelo concedente de apoio financeiro para assegurar a cobertura
financeira dos encargos decorrentes do financiamento e manutengfio pesada da infraestrutura,
nao tendo sido ainda celebrado o correspondente contrato programa.

A semelhanca dos anos anteriores e ndo obstante o valor negativo dos capitais proprios e de
fundo de maneio, a Administracio continuou s adotar o principio da continuidade na
elaboragac das demonstragbes financeiras, o que pressupde que, no futuro, o apoio financeiro
dos acionistas, designadamente do Estado, sera mantido’. Conforme consta do baiango

* Faturacho A Prometro, que impficou a liquidagdo de IVA, cujo reembolso foi solicitado pela MP 4
Auloridade Tributéaria, encontrando-se o processo em coniencioso.

* Podera justificar-se o reforgo desta provisio caso a probabilidade de recuperacio do IVA se revele
reduzida. Face ao valor envelvido, esta situagdo ndo traduzira, porém, uma alterago materialmente
relevante nas contas da empresa.

* A este respeito o ROC referiu na CLC a necessidade do apolo continvade dos acionistas para se
conseguir o reequilibrio econdmico e financeiro da concessao.




reportado a 31 de dezembro de 2017, encontra-se perdida mais de metade do capital, estando,
assim, a empresa abrangida pelo disposto no artigo 35° do CSC. Por conseguinte, deverao 0s

acionistas deliberar sobre esta matéria, conforme decorre da legislagao referida’.

Por decisae da Entidade Estatistica da Unifio Europeia, a MP integra o perimefro de
consolidagao das Administragbes PUblicas, fazendo o seu orgamento parte do Orgamento do
Estado para 2017. A empresa ja encerrou as contas de geréncia, evidenciando-se no quadro
infra a execucao orgamental e os desvios face & dotagéo inicial.

EXECUCAO DO OE/2017 DA METRO DO PORTO

Unidade: euro

DESPESAS Dotagioinicial | fxecugio em 2017 | ¥ AN12630 execusdo/
Dotagdo inicial
ATIVIDADES
Despesas com Pessoal 4.555.276 4,875,553 320.277
Aquisicao de bens € servigos 59.619.667 58.506.446 -1.113.222
Juros e cutros encargos 0 13.675.893 13.675.893
Outras despesas correntes 6.052.916 0 -6,052.916
operagdes extra-orgamentais 0 2.746.485 2.746.485
Sub-total 70.227 859 79.804.37¢6 9,576,517
PROIETOS
Aquisico de bens e sarvigos - - -
Juras e outros encargos 60.733.620 225.560.442 164.826.822
Quiras despesas correntes 3,116,952 185.810 -2.831.142
Aquisicio de bens de capital 28.501.686 16.026.584 -12.475.102
Transferéncias de capital o] 0 0
Ativos financeiros 3.000 2.333 -667
Passivos financeiros 503,737,852 314.394.092 -189.343.760
Sub-total 586.093.169 556.169.260 -39.923.849
TOTAL DA DESPESA 666.320.968 635.973.636 -30.347.332
Unidade: euro
RECEITAS Dotagdo infcial | Execugio em 2017 | V212630 execugio/
Dotacio inicial
ATIVIDADES
Taxas multas € outras penalidades 45.641 4.683.354 4.633.713
Transferéncias correntes 2.815.526 2.827.596 8.070
Vendas de bens e servigos correnies 44,824,902 418.661.947 3.837.045
Qutras receitas correntes 9.480.622 5.811.231 -3.669.391
Passivos financeiros 19.677.168 3.041.835 -16.635.333
Reposigdes ndo ahatidas nos pagamentos - 5.860.660 5.860.660
Saldo da ger@ncia anterior - 10.502.926 10.502.926
Cperaces exira -orcamentais - 3.460.565 3.468.565,
Sub-total 76.851.859 84.859.114 8.007.255
PROJETCS
Rendimentos de geopriedade 1.950.442 1.864.562 -125.881
Qutras receitas correntes 3.328.068 2.039.969 -1.288.099
Transfer@ncia de capital 1.593.022 1.137.500 -455.522
Passivas financeiros 589.181.577 554.458.165 -34.723.412
Saldo da geréncia anterior - 4.380.981 4.389.981
Sub-total 596.093.109 563.890.177 -32.202.933
TOTAL DA RECEITA 672,944,968 648.749.290 -24.195.678

® De salientar, no entanto, que o orgamento da MP integrado no OE 2018 inchs dolagdes destinadas a
coberturas das necessidades financeiras da empresa.
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Salienta-se:

s A execugdo orgamental, guer da receita, quer da despesa, revelou-se inferior ao
orgamento aprovado em sede de OE;

e« A despesa com passivos financeiros foi inferior 2o orgamentado em 189,3 M€, por
forga da prorrogagdo do pagamento das amortizagbes dos empréstimos do Estado
vencidas em 30 de novembro de 2017 para 31 de maio de 2018;

» O reforgo das rubricas de juros e outros encargos por forga da necessidade de
pagamento dos encargos com swaps contratados junto do Banco Santander, o qual foi
possivel por contrapartida da redugfo registada em “passivos financeiros”.

¥ - Cumprimento de obrigagbes legais

A MP fem procurado dar cumprimento &s obrigacdes legais e regulamentares a que se
encontra vinculada, enquanto empresa publica, tal como & especificado no relatério de gestéo.
No entanto, constata-se ¢ incumprimento dos seguinies objetivos, segundo informacgéo da
empresa:

o Na&o foi respeitado o limite de 3% para o acréscimo de endividamento fixado no
Orgamento do Estado para 20177 e no Oficio Circular acima referido. Com efeito, a
divida remunerada liquida registou em 2017 um acréscimo de 7% face ao ano anterior,
devido essencialmente aos pagamentos associados aos swaps contratados junto do
Banco Santander, conforme evidenciado no guadro seguinte:

{valores ems milhares de euros)

Divida bruta 3614 451 3378234 236217 7,0%
Bonifica¢io de juros 2081 2 326 245 -10,5%
Divida liquida/remunerada 3612370 3375908 236 462 7,0%

Com os ajustamentos previstos no Decreto-Lei de Execuglo Crcamental para 2017,
o acréscimo de endividamento foi de 6,7%.

« ( prazo médio de pagamento a fornecedores (PMP), calculade nos termos da RCM n®
34/2008, alterada pelo Despacho n.° 9870/2009, e DL n.® 65-A/2011, de 17 de maio,
registou em 2017 uma descida para 48 dias {-26 dias; -35,1%), o que permite
considerar superado o objetivo definido na referida RCM®;

? Segundo o artigo 45.° da Lei n.® 42/2016 (OE 2017), o crescimento do endividamento das empresas
publicas, considerando o financiamento remunerado corrigido pelo capital social realizado, fica limitado a
3 %, podendo este limite ser excedido por empresas piblicas que tenham por objeto a prestagio de
servigo plblico de transporte coletivo de passageiros, nos termos do decreto-let de execugdo orgamental.
O Decreto-lei de Execucdo Orgamental, especifica no artige 125.° que, para efeitos do disposto no artigo
45.° da Lei do Orcamento do Estado, durante o ano de 2(H7, ndo sdo considerados para o célculo do
craescimento do endividamento das empresas plblicas que tenham por objeto a prestagio do servigo
publico de transporte coletivo de passageiros, os aumentos de endividamento resultantes de (a) aumento
das necessidades de manutenc@o de infraestruturas, sistemas técnicos e malerial circulante nao
compensadas por via do capitulo 50 — Projetos, desde gue previstos no plano de atividades e orcamento
da empresa e de (b) aumento de investimentos ndo compensados por via do capilulo 50 — Projetos,
desde que previstos no plano de afividades e orgamento da empresa.

3 Na medida em que o PMP do ano anterior 2016 excedeu os 45 dias, em sede de Assembieia Geral de
acionistas realizada em 24 de julho de 2017 o acionista Estado recomendou, porém, ao Consetho de




»  Nao foi produzido Relatoric anual sobre prevengéo de cormupgao;
¢ Relativamente aos objelivos estabelecidos no artigo 124° do Decreio-Lei n® 25/2017

{Decreto-Lei de Execugdo Orgamental de 2017), de 3 de margo, verifica-se que estes

ndo foram integralmente cumpridos, com as seguintes mengies:

» O peso dos gastos operacionais no volume de negdcios aumentou 5% em 2017,
ou seja ultrapassou o limite de 2% de crescimento passivel de ser validado pela
{utela setorial, conforme disposto no n.° 8 do citado artigo. A empresa fundamenta
este resultado com a necessidade de realizagio de despesa de manutencgéio das
infraestruturas, sistemas técnicos e, sobrefudo pela revisdo de 860.000 km do
material circulante, que foram adiados nos anos anteriores, embora este
procedimento criasse constrangimentos a qualidade de servigo e eventualmente
na segurancga;

» Os Gastos com Pessoal, corrigidos dos efeitos previstos no citado artigo do
Decreto-Lei de Execucdo Orcamental, foram superiores a 2016 em 6%. No
entanto, face ao disposto na alinea ¢) do n.® 5 do citado artigo, esta obrigacao
pode ser excecionada pela tutela selorial.

Vi - Relatério do governo societario

De acorde com artigo 54.%, n.° 1, do RJSPE, a Empresa apresenta o relatorio de boas praticas
de governo societario de forma autonomizada e de acordo com o modelo disponibitizado no
site da Unidade Técnica de Acompanhamento e Moniterizagdo do Setor Pablico Empresaria
(UTAM). Nestes termos, o relatério apresentado divulga: i) a missao, objetivos e politicas da
empresa; Ii) referéncias a estrutura de capital da empresa, iii) informag&o sobre participagbes
sociais; v) informagdo datathada sobre 0s 6rglos sociais e o modelo de governo adotado,
assim como da estrutura funcional, 6rgdo de fiscalizagdo e dos auditores externos; v)
aprasentacdo da organizagfo interna da empresa e dos aspetos essenciais do controle interno
e da gestdo de riscos, assim como da legislagdo a que esta sujeita, e ainda do codigo de ética
aprovado e em vigor; vi) informag8o sobre remuneragbes; vii) informagio sobre transacdes
com partes relacionadas e outras; viii) analise da sustentabilidade da empresa; ix) informagao
sobre a avaliagdo do governo societario:

= Nos termos do n® 1 alinea b) do artign 14.° dos Estatutos da MP compeie a
Assembleia Geral eleger os 0rgéos sociais e seus titulares,

s Em Assembleia Geral realizada no dia 25 de janeiro de 2016 foram eleitos os membros
do CA e da Mesa da Assembleia Geral para o triénio de 2016-2018 e fixado 0
respetive estatuto remuneratério;

» Em Assembleia Geral realizada em 18 de julho de 2016 foi deliberada e aprovada a
alteragao ao artigo 24.° dos Estatutos da MP, tendo a sociedade adotado o modele
previsto na alinea b) do n.® 1 do artigo 413.° do CSC, ou seja, o Orgéo de Fiscalizagéo
serd necessariamente composto por um CF e por um ROC, que ndo seja membro
daquele 6rgdo. Nesta sequéncia e por via de DUE, datada de 24 de jutho de 2017,
foram eleitos os membros do CF para completar o mandato relativo ac triénio de 2016-
2018 e fixado o sstatuto remuneratorio;

» Face a nova redacdo do arligo 24.° dos Estatutos da MP e no que respeita ao ROC,
resulta do disposto na alinea f) n.° 3 do artigo 3 da Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro,
que ¢ drgao de fiscalizagio das entidades de interesse piiblico deve selecionar os

Administracao: “reduzir o prazo médio de pagamentos, até ao limite de 45 dias, nos termos do programa
pagar a tempo @ horas; ...".. A recomendacao ndo fol, pois, cumprida,
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revisares oficiais de contas ou sociedades de revisores oficiais de contas a propor a
assembieia geral para eleiglo e recomendar justificadamente a preferéncia por um
deles, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (EU) n.® 537/2014, do Parlamento
Europeu e do Conseftho, de 16 de abril de 2014;

= Assim, o atual CF da MP realizou um procedimento de selecio de ROC para reviséo
oficial das contas da MP relativas aos exerclcios economicos de 2017 e 2018,
mediante a apresentagdo de carta convite, em 4 de dezembro de 2017, a frés
Sociedades de Revisores Oficiais de Contas, o que permifiu a selegdo, conclulda no
seu relatério de 5 de fevereiro de 2018, e que resultou na recomendacdo aos
acionistas da PwC — PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, Lda., para eleigdo como ROC efetivo da empresa, para
acompanhar o mandato em curso do CA, de 2016-2018, em 27 de fevereiro de 2018.
Os acionistas decidiram nomear a referida Sociedade de revisores oficiais de contas,
através de DUE, de 23 de abril de 2018,

o Relativamente a recomendagbes recebidas no ambito do governo societario, na
Assembieia Geral da MP, realizada a 24 de julho de 2017, o representante do acionista
Estado, em declaracfo de volo, recomendou: ... Apresentar, no prazo de 90 dias, 0
relatério anual de prevengdo da corrupgao, previsto na recomendagéo n.® /2009 do
Conselho de Prevencéo da Corrupcao; .7,

e Pese embora tenha sido aprovade pelo CA, a 13 de janeiro de 2010, o Plano de
Prevengéo de Riscos de Gestdo da MP, onde se identificam os riscos de corrupgéo e
infragbes conexas e respelivas medidas de prevencdo e mecanismos de controlo
interno e externo (este Relatéric estd disponivel no site da Empresa
{nttp:/fwww.metrodoporto. pifpages/328), ndo foi produzido o reatério anual referente
ao exercicio de 2017,

« Em relagéo a medidas concretas no que respeita ao Principio da lgualdade do Género,
conforme estabelecido no n.° 1 da RCM n.° 18/2012, de 23 de fevereiro, realga-se que
o respetivo Plano de [gualdade foi aprovado, mas ainda n&o ocorreu a sua
implementacio.

O CF entende que o relatério de boas praticas de governo societério cumpre, em termos
gerais, 0s requisitos legais estabelecidos, incluindo a estrutura e divuigaces requeridas.

Vil —~ Parecer

Face ao acima exposto,

Pese embora o nfo cumprimento de algumas das disposigdes legais a que a empresa se
encontra vinculada, o qual foi, todavia, e no geral, fundamentado,

Nao obstante a reserva e a énfase inclulda na CLC;

somos de Parecer que:

1° podem ser aprovados o Relatorio de Gestdo, o Balanco individual, a Demonsiragio
individual dos resultados por naturezas, a Demonstracéo individual das alteragfes no capital

proprio, a Demonstragao individual dos fluxos de caixa e o seu Anexo, relativos ao perfodo
findo em 31 de dezembro de 2017,




2° pode ser aprovado o Relatério de Governo Societario,

3° pode ser aprovada a proposta de aplicag8o de resultados contida no Relatorio de Gestéao,

Porto, 28 de maio de 2018

O Conselho Fiscal

A Presidente

Dra. Maria Fernanda Joanaz Siiva Martins

0Os Vogais )

ey

Eng. Anténio Maria Silva Castano
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