METRO DO PORTO, S.A.

CONSELHO FISCAL

RELATORIO TRIMESTRAL

PERIODO DE 01 DE OUTUBRO A 31 DE DEZEMBRO DE 2012



METRO DO PORTO, S.A.

CONSELHO FISCAL

RELATORIO TRIMESTRAL

PERIODO DE 01 DE OUTUBRO A 31 DE DEZEMBRO DE 2012

INDICE
Pégina
Introducao 3
Factos relevantes 4
Anélise das contas 4
Or¢amento do Estado - Controlo da execucao orcamental 13
Cumprimento de determinacges legais aplicaveis as empresas publicas 14
Notas finais 17
Anexos 18




INTRODUCAO

Conforme previsto no artigo 13.° do Decreto-Lei n.° 558/99, de 17 de dezembro, republicado pelo
Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de agosto, e no Despacho n.° 14 277/2008, do Ministro de Estado e
das Financas, de 14 de maio, e conforme previsto no n.° 2 do artigo 25.° dos Estatutos, procedemos
a elaboragdo do relatério do Conselho Fiscal da sociedade “Metro do Porto, S.A.” (adiante
designada por Metro do Porto), respeitante ao quarto trimestre de 2012.

A sociedade foi constituida em 6 de agosto de 1993, tendo por objeto a exploracio de um sistema
de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto (AMP), bem como a construgdo das
infraestruturas do empreendimento e a aquisicdo dos equipamentos e material circulante. O
regime juridico inicial foi sendo objeto de alteragdes, com reflexo nos estatutos da sociedade, tendo
a ultima versao dos mesmos sido publicada pelo Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de outubro.

De acordo com a Deliberacio social unanime por escrito de 25 de marco de 2008, a estrutura
acionista da Metro do Porto passou a ser a seguinte:
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Estado Portugués f_ 40,0000% j

Area Metropolitgna doPorto | , 39,9999‘?/5“j
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| Municipio de Vila Nova de Gaia_ 5 ~__0,0001% |

Os acionistas da Metro do Porto, S.A. assinaram um Acordo Parassocial, instituido pelo Decreto-
Lein.? 394-A/98, de 15 de dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 261 /2001, de 26
de setembro. Embora previsto, o Acordo Parassocial referido ainda nio foi revisto.

Conforme disposto no Decreto-Lei n.° 394-A/98, de 15 de dezembro, o qual foi objeto de diversas
alteracgdes, as Bases da Concessdo do sistema de metro ligeiro na AMP foram estabelecidas por um
perfodo de 50 anos. O Decreto-Lei n.° 249/2002, de 19 de novembro, veio permitir a realizacdo de
operacdes de leasing de equipamento afeto ao sistema.

Nos termos da Base XIII das Bases da Concessao do sistema de metro ligeiro da Area
Metropolitana do Porto (Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de outubro), foi estabelecido que o
financiamento da concessdo é assegurado:

* Pelas receitas decorrentes da atividade da concession4ria;

* Pelas dotac¢des do Orcamento do Estado, de fundos de origem comunitdria, de empréstimos
contraidos, de contribuicdes de capital, de entradas de fundos, suprimentos e prestaces
acessorias de capital realizadas pelos seus acionistas;

* Eventualmente, pelo produto de empréstimos a contrair pela Metro do Porto.




FACTOS RELEVANTES
Sdo de destacar os seguintes factos relevantes ocorridos no quarto trimestre de 2012:

- Dado a Metro do Porto ser uma entidade publica reclassificada, integrando o Orcamento do
Estado, foi apresentado a tutela o quinto pedido de alteracdo do Orcamento de 2012 da Metro
do Porto, face & necessidade de realizacdo do aumento do capital social subscrito na
participada Nortrem, no valor de 1.000 €;

- Aterceira e quarta alteracio orcamental solicitadas foram aprovadas pelo Senhor Secretario de
Estado das Obras Publicas, Transportes e Comunicacées e posteriormente remetidas para
aprovagao da Secretaria de Estado do Orcamento, que aprovou;

- Mantém-se o contencioso com a Autoridade Tributdria e Aduaneira em sede de Imposto sobre
0 Valor Acrescentado (IVA), referido nos relatérios trimestrais anteriores. No que respeita as
liquidagdes adicionais de imposto recebidas, as mesmas foram integralmente pagas, bem
€omo os respetivos juros e coimas, nio obstante ter sido interposta impugnacao judicial, por o
Conselho de Administragdo considerar as liquidagGes indevidas. Para além destas liquidacgoes
adicionais, nos reembolsos de IVA efetuados, tém vindo a ser retidos montantes, com o
mesmo fundamento que originou as liquidagdes adicionais referidas. Muito embora a
Administracdo considere que os valores pagos e retidos Ihe sio devidos, optou por reconhecer
has suas contas a 31 de dezembro uma provisdo pelo montante total de mmposto a recuperar,
acautelando assim o risco de nio recuperagio desses valores;

- Foi formalizado em 31 de outubro o contrato de mandato de representacéo entre a Metro do
Porto e 0 IGCP, pelo qual € atribuido a esta entidade um mandato para a gestdo da carteira de
Instrumentos financeiros derivados detida pela empresa.

ANALISE DAS CONTAS

A Metro do Porto facultou ao Conselho Fiscal os Balancetes mensais, o Relatério e Contag
individual e consolidado e as Notas Técnicas, emitidas mensalmente pelo Gabinete de
Planeamento e Controlo de Gestao, respeitantes aos capitulos de operagdo e financeiros. O
relatério e contas a 31 de dezembro de 2012 foi aprovado pelo Conselho de Administragao na
reunido de 10 de abril de 2013.

As demonstragdes financeiras sao elaboradas de acordo com as disposi¢des do Sistema de
Normalizagao Contabilistica (SNC), sem prejuizo do recurso supletivo as Normas Internacionais
de Contabilidade e s Normas Internacionais de Relato Financeiro e respetivas interpretagdes (SIC-
IFRIC). Conforme previsto no SNC, as demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido
Europeia.

De referir que o Revisor Oficial de Contas, membro deste Conselho Fiscal, procedeu a emissio da
certificacdo legal das contas relativa as contas individuais e as contas consolidadas, documentos
que foram devidamente apreciadas pelo Conselho Fiscal, assim como os relatérios de auditoria
emitidos pelo auditor externo.

Com base nas demonstra¢des financeiras e nos balancetes disponibilizados, procedemos a anélise
comparada dos saldos das contas a 31 de dezembro de 2012 com os respetivos saldos no final do




3.1

trimestrais mais significativas (as variacdes iguais ou superiores a 20 M€ nas contas de balango e
de 10 M€ nas contas de resultados), bem como outra informagéo considerada relevante.

Em anexo ao presente relatério sio apresentados o Balango e a Demonstracdo dos resultados por
naturezas a 31 de dezembro de 2012,

CONTAS DE BALAN CO
3.1.1 Estado e Outros Entes Piiblicos

De acordo com as informacdes disponiveis, a Metro do Porto cumpriu com as suas obrigacdes
declarativas e de pagamento. Foram-nos disponibilizadas as certiddes de dfvidas emitidas pela
Autoridade Tributdria e pela Seguranca Social, que evidenciam que a situagéo estd regularizada.

Conforme ja referido, mantém-se a situa¢do de contencioso com a Autoridade Tributéria, referente
a impugnacdo judicial das liquidacses adicionais de TVA recebidas, em virtude de nio ter sido
aceite o procedimento adotado na deducdo do imposto suportado. De salientar que as autoridades
fiscais tém vindo a proceder a reembolsos parciais de IVA, continuando a reter montantes de
imposto por ndo aceitarem os procedimentos adotados pela Empresa.

O quadro seguinte apresenta a decomposi¢do dos saldos da rubrica “Estado e outros entes
publicos”, comparando-os com os saldos reportados ao trimestre anterior:

'_

1

| Estadocowenenespibieos | _srrzanns | 5009200 | Variagio |
| Imposto sobre o rendimento T T
| Retengoes naforte s/ renc pagos, | s%0ss | eoass| ]
YA tomsser] _stezsier | 1ssoers
| Seouranca sooil (aldosredon) | eorrr ]| ssesm | 1azes]
R R B 2N Y'Y
: :l'otal 'I 21.074.?95“:’! 722976_28?_; -1901692 g

(Valores em euros)

Como se pode verificar, a principal variagdo respeita a diminuicdo dos saldos de IVA a receber,
dado terem sido recebidos reembolsos parciais de imposto.

O saldo devedor da rubrica “RetencGes na fonte sobre rendimentos pagos” resulta da entrega ao
Estado de retengdes na fonte sobre rendimentos de capitais pPagos ao estrangeiro, efetuada em
exercicios anteriores, no valor de 855 me€, cujo reembolso foi solicitado, mas nio concedido pela

Autoridade Tributaria. Este assunto est4 a ser analisado, de modo a determinar a recuperabilidade
deste ativo.




3.1.2 Financiamentos Obtidos

A evolucdo do saldo em divida dos financiamentos obtidos no quarto trimestre de 2012 foi a
seguinte:

Descrigéo | st12202 | 0092012 | variagao |

Nao corrente - o '___ ) __i___ o [l ) o §
Empréstimoporobrigagses | sooo0|  sooo| o]
Empréstimosbancarios | aswan | asmaet|  az7eo |
_ Empreéstimos do Estado/DGTF_ o J_H _ 753.704 !_ ?QG.SOOIJ_____ R .-_44_‘._7_'9@)"
Locsgooperacional | 1saest|  aoosre|  espr |
o Nao correntg_i_‘_ 2.520.926 ’ 2.618.039 i - -97.113 ]r
Corrente - I
Emprésimosbancéros | ar7e0| 10| .sosm |

_ Empréstimos do Estado/DGTF | 145.250_J___ 0 148250 |
ocacooperacional | ess|  eam| oo
- Locagao financeira .,_____._________1__ ____ij__________ﬁ 5f_ L __1|
- _ comente|  202572| 106809 |  es7es |
| Totl | 2723498 | 272ams0 | ygsr |

(Valores em milhares de euros)

O financiamento do Estado, via DGTF, foi refor¢ado no quarto trimestre em cerca de 105 M€. As
obrigagdes de amortizagdo dos financiamentos foram integralmente cumpridas, nos termos dos
contratos celebrados.

De referir que os financiamentos acima indicados como correntes respeitam a dividas com
vencimento até 31 de dezembro de 2013.

3.1.3 Provisdes

O valor das provisdes foi reforcado no final do ano em cerca de 65,8 M€. Deste montante, destaca-
-s€ 0 reconhecimento de uma provisdo para fazer face ao risco de nao virem a ser recuperados os
montantes pagos no decurso das liquidagées adicionais de IVA, os respetivos juros e os valores

que t€m vindo a ser retidos pela Autoridade Tributéria nos reembolsos de IVA efetuados, no valor
total de 48,6 M€.




A decomposigdo das provisdes no final do ano é a seguinte:

Provisdes { . Valor "
Processo de IVA o ‘ 48.567 i
__Investimentos financeiros (TIP, ACE) A_‘ 1.4454i
Processos em contencioso o ‘i 25.514}"
_Renovagao dos ativos da concessdo >“J' 315.082 J
Totad 390.60?_ l

(Valores em milhares de euros)

A provisdo reconhecida relativamente a renovacao dos ativos da concessdo resulta da disposic¢do
prevista nas Bases de Concessio, que estipula que os bens a esta afetos revertem para o Estado no
final do periodo de concessdo, em perfeitas condi¢Ses de operacionalidade, utilizacdo e
manutencdo.

3.1.4 Ativos/Passivos nio Correntes

Esta rubrica reflete o justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos pela Metro do
Porto (swaps de taxa de juro), reportado a 31 de dezembro, determinado por avaliagdo efetuada
por entidade independente, a IM Valora Consulting.

Dado que, nos termos das normas contabilisticas em vigor atualmente, apenas um dos
instrumentos financeiros se encontra classificado como sendo de cobertura, do ponto de vista
contabilistico, apenas a flutuacio do justo valor desse contrato tem como contrapartida o capital
proprio, enquanto que a flutuacao do justo valor dos restantes instrumentos financeiros detidos é
reconhecida em resultados. Foi recomendado a Metro do Porto a formalizagdo de um dossier
justificativo dos pressupostos que estiveram por base na classificacdo dos instru mentos financeiros
derivados como cobertura ou especulagio, processo que ainda nio foi concretizado.

De referir que, na elaboracio do balanco, o ativo referente a esta rubrica foi reclassificado para
ativo nao corrente, procedimento que nos afigura mais adequado.

O quadro seguinte apresenta a decomposicao e evolucdo desta rubrica:

31122012 | s0.092012 |

_Variagdo | %

],_MDEEEE‘E_"; 31122012 | 30-09-2012 | B
| Derivados (Passivo-dustovalo) __l osasos | esrems| se78 | 7% |
| Derivados (Ativo-Justo valor) ] e Y T .

__Pessivoliqudondo Corente | _ss90ss | swars | srass|  w  |

(Valores em milhares de euros)



No ultimo trimestre de 2012, verificou-se um agravamento do passivo liquido associado a esta
rubrica, no montante de 57.283 m€, em virtude da perda de valor dos instrumentos financeiros
contratados.

De salientar que, nos termos do disposto no Decreto-Lei n® 200/2012, de 27 de agosto, que
aprovou os novos estatutos do IGCP, e conforme previsto no contrato celebrado, a gestdo das
operagGes de instrumentos financeiros derivados da Metro do Porto passou a competir a esta
entidade.

3.2 - CONTAS DE RESULTADOS

Na elaboragdo das suas contas, a Metro do Porto procede a adog¢do do principio do acréscimo, pelo
qual os gastos e rendimentos sdo reconhecidos no periodo a que respeitam, independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento.

3.2.1 Fornecimentos e Servigos Externos

O total desta rubrica a 31 de dezembro ascende a 107.984 m€, o que representa um acréscimo de
7% face ao gasto incorrido em 2011, O quadro seguinte apresenta uma analise comparada dos
gastos por rubrica:

DESCRICAO ! 31122012 | 31422011 |——22riagdo 201212011 ]
e e | % ]
swoontstos | osae | eazes|  seas| e
EQD§§E§9§2EL?E?L%?E&.___J 29_2_| R 4_4| 131] _424% |
| Vigitancia e sequranca | 1378 | Ctass| s 8% |
Rendsseangueres | 1o | em|  1o08| 1o |
| Teabalnos especiaizados | 615 | pap | 1805 | 75% |
| Enegiaefivos | g s | ss|  aew |
owes | S T | eo% |
o) torese|  ron0m | _ eoas) 7% |

(Valores em milhares de euros)

O aumento mais significativo regista-se ao nivel da rubrica de subcontratos e resulta
essencialmente da adogio do modelo intangivel decorrente da aplicacdo da IAS 11. Expurgando o

efeito do modelo intangivel, verifica-se uma reducdo de gastos no montante de 386 me (cerca de
0,7%) face a 2011.

Relativamente as restantes rubricas, serd de salientar a reducdo dos gastos com trabalhos
especializados, que traduz o esforgo de contencao de despesas.

3.2.2 Gastos com depreciacio e amortizagdo




O aumento ocorrido no quarto trimestre de 2012 ao nivel dos gastos com depreciagio e
amortiza¢do, no montante de 16.051 m€ (37,3%), resulta dos investimentos efetuados ao nivel dos
ativos intangiveis (bens afetos a concessao).

3.2.3 Perdas por Reducées de Justo Valor

A 31 de dezembro de 2012 estavam registadas perdas por redugdes de justo valor no montante de
224.757 m€. As perdas registadas em 2011 ascenderam a 135.669 m€, o que representa um aumento
de 66%. Este montante decorre da flutuaga@o do justo valor dos swaps de taxa de juro contratados
com diversas entidades financeiras, que foram classificados contabilisticamente como sendo de
especulacdo. Este valor resulta, como ja referido, da avaliacio do valor de mercado destes
contratos a 31 de dezembro, efetuada por uma entidade independente contratada para o efeito.

De salientar que o critério seguido na elaboracdo da demonstracdo dos resultados por naturezas
foi alterado, pelo que estas perdas passaram a ser apresentadas como gasto de financiamento, j&
que 0s contratos de swaps de taxa de juro a que respeitam visavam cobrir o risco financeiro
associado a este tipo de contratos.

3.2.4 Provisdes do periodo
O saldo desta rubrica registava a 31 de dezembro de 2012 o montante a 63.292 m€, sendo de 33.025
me€ no final de 2011. O acréscimo registado deve-se essencialmente ao reconhecimento da provisao

para fazer face ao risco de nao recuperacdo do valor de IVA e respetivos juros, conforme referido
no ponto 3.1.3.

3.2.5 Gastos e Perdas de Financiamento

O saldo desta rubrica ascendia no final do ano a 188.462 m€, apresentando a seguinte
decomposi¢do e evolucdo face a 2011:

i ' | | Variagdo 201212011 |

i DESCRICAO | 31122012 | 31422011 | ! _
| 1 ) 4 valor | %
| |
| duros suportacos | ast208 | ssacs | zeos | 1aw

i | | !
|__Efeito financeiro (provisdes) | 34.507 | 27.094 7412 27% |
| | | i !
|-Comisstesdegarantia | 2437 | _ 1eso|  se7r| sy |
; : ! * !
| Oures | 312 | 775 | 1463 | g2 |
| : M2l sl des| e
| Tol | 188462 | 164123 | 24330 | 5% |

(Valores em milhares de euros)

Verifica-se um agravamento dos juros suportados no montante de 17.803 mé (cerca de 13%), o que
reflete o agravamento do nivel de endividamento. No que respeita ao efeito financeiro das
provisdes (atualizagdo para o momento presente da estimativa dos valores provisionados) regista-
se igualmente um agravamento em termos comparativos de 7.412 m€ (cerca de 27%)




3.2.6 Prestagdes de Servigos

O quadro seguinte apresenta uma analise detalhada da evolugdo dos saldos desta rubrica nos
periodos identificados:

| ‘ | Variagao 201212011 |

DESCRICAO ‘l 3112:2012 | 31-12-2011 E '\'f;lor" j v

Tiansporte depassageiios | 38690 | sses2 | soo8| % |
Modelo intengivel (AS 1) | sazra | asest | asa| o

Dictosdeutizasso | 7aer | 7a13]  ome| ay |

Ouossenigos | 0| | 4 g |

I To | ootet | o223 7ea| ew |

(Valores em milhares de euros)

O rendimento total apurado em 2012 a titulo de receita do servigo publico de transporte de
passageiros ascendeu a 38.690 m€, o que traduz um crescimento de 3.028 m€ (8%) em relacdo aos
registos de 2011.

O registo contabilistico do modelo intangivel (IAS 11) deu origem a um rendimento no valor de
53.274 m€, que traduz um aumento de 9% face ao rendimento reconhecido em 2011.

3.2.7 Reversées

A rubrica em anélise apresentava um saldo de 17.302 me€, que registou um aumento de 15.242 m€
face ao rendimento de 2011, que decorre do desreconhecimento de provisdes para processos
judiciais, por ndo terem sido utilizadas ou por o valor anteriormente reconhecido ser excessivo.

3.3 - ORCAMENTOS DA EMPRESA

O Or¢amento, Plano de Atividades e Indicadores Previsionais de Gestao para o ano de 2012 foram
aprovados por unanimidade, na Assembleia Geral da Metro do Porto, realizada em 29 de margo
de 2012, pese embora o representante do acionista Estado tenha sujeitado o seu voto favoravel:

(i) a retificagdo das demonstragdes financeiras previsionais em fungdo da revalorizacdo dos
instrumentos financeiros derivados, com impacto ao nivel de resultados transitados e do passivo
da Metro do Porto - situacio que ndo chegou a ser concretizada

(if) a0 cumprimento dos limites maximos de endividamento previstos para 2012;

(iil) a0 cumprimento dos valores das despesas de investimento e respetivo financiamento inscritos
no Orcamento de Estado para 2012,

3.3.1 Or¢amento de Investimentos




No final do exercicio de 2012, o investimento atingiu o montante de 53,3 ME, correspondente a
564% do orgamento previsto para este ano, que era de 9,4 M€,

O quadro seguinte apresenta os valores da execucdo orgamental de 2012:

Descrigao [ Orgamento 2012 ] Real 2012 J Execucgdo % !.

I SN | —
Projetos ja iniciados a 30-6-2007 l 423 J 40.197 J_ . 9.503% |
_ Protocolo MP/CMVCD de 14-03~2008___‘__ i 0_j| — ___‘________Q‘}lj = I
_Insergo urbana da rede base ™ T
Doodoll-SantoOvido | aaes|  ame| e
_Linha Estadio do Dragéo - Fanzeres : R 4327 f - 7.021 J__ L ______I____1_§_g‘}{o___,l
Gestoscapializados | g5 | asy
_Outros investimentos -diversos | g5 | BRTCN D
o] 9.443 | _os3206 | seay |

(Valores em milhares de euros)

Conclui-se que o orcamento inicialmente previsto para o investimento em 2012 foi ultrapassado
em diversas rubricas, tendo as respetivas alterages orcamentais decorrentes deste desvio sido
solicitadas a tutela financeira.

3.3.2 Orcamento de Exploracio

O quadro seguinte evidencia a execugdo do orcamento de exploragio a 31 de dezembro de 2012:

>



!l Descri¢ao ; Orgamento ; Real 2012 , Desvios |! Execugdo E
- e | | B
b f ! ] I i
. Gastos J | [
! Fornecimentos e servigos externos J[ 56.238 II 54.710 i,__w -1.5297j~ 97 % |I
Modelo intangivel (IAS 11) ’ 8.964 f 53.274 '" ___44_3}_!'.}__'__5_926_[
_Gastos com o pessoal J_ 4.755 ' fl.zﬂJl -505 89% !
_Gastos de depreciagdo e amortizacio J 58.483 J 59.051_J 568 J__El_%___l
_ Perdas por imparidade __’ 0 ‘ 134 ’ 134J = J
__Perdas por redugdes de justo valor J 0 J 224.757_J 224.757 i!______:___l
_Provisdes do periodo J 3?.84_7__}__ 63.292 |_ 25.445 j__&?% |'
| Outros gastos e perdas J___ 4853 ‘ 1.341 ’ -3.512 r 28% _f
‘_ Gastos e perdas de financiamento j__ 181.[}7;6 F___ 188.462 ‘___ 7.386 j_ 104% _J
_ Imposto s/o rendimento periodo ‘ O _‘Q B 4_0_JJ 290% __E
L Total de gastos ] 352,237 ] 649.333 ’ 297.096 J_1_8_4"u_ #
_ Rendimentos 1l |1 ]

_ Prestagtes de servigos o o ‘__J '________56_.42’8___! _ 4s.887 |__ 410 |_h_]21_26_ J
Moddoimangetast) | o] son| sen| sem |
| Susidiosaeploragto | uae0|  mss|  aus| pw |
(Reesses | o] v ] - f
| Outros rendimentos e ganhos | 52 | omses| 13| vesw |
Ipl Juros div. e outros rendimentos similares ‘_ __...@_f.‘__ . _____i@..J.____.._ 154 ‘ 16|
:' - . Total éztsmi_i_@f_n_tes__._l —...86313 ;’l___,.__.JSZ.-?ZQJr_ . _?’1_:§§‘%_J____1§_3".sv____i
| esundoliquidodoperiodo | 265928 | asnasr | azsass| raw

(Valores em milhares de euros)

Da anélise do quadro acima resulta que:
- foram ultrapassados os valores orcamentados a titulo de gastos e rendimentos respeitantes ao
modelo intangivel (IAS 11);

- as perdas por reducdo do justo valor ndo foram consideradas na elaboragdo do orcamento
para 2012;

- ovalor das indemnizaces compensatorias fixadas pelo Estado para 2012, registado na rubrica
subsidios a exploragao, é inferior a0 montante previsto no orgamento para 2012.




ORGCAMENTO DO ESTADO - CON TROLO DA EXECUCAO ORCAMENTAL
Otica de Entidade Pablica Reclassificada

A Metro do Porto integra o grupo das Entidades Pablicas Reclassificadas desde 2011, sendo o seu
orgamento integrado no Orcamento do Estado. Consequentemente, a 15 de outubro de 2011, foi
submetido & Direcio Geral do Orgamento (DGO) a versdo do orcamento da Metro do Porto,
elaborado na 6tica de caixa, que viria a integrar o Orcamento do Estado para 2012 apresentado na
Assembleia da Republica.

Nos termos do disposto nas alineas g)eh)don®2do artigo 8° e alinea b) do n° 1 do artigo 21° do
Decreto-Lei n.° 32/2012, de 13 de fevereiro, foram apresentados os seguintes pedidos de alteracio

or¢amental:

Primeiro pedido - marco de 2012

Este primeiro pedido de alteracdo teve como finalidade inscrever no orcamento, na classificacio
econémica “Receitas de Investimento”, o saldo de caixa transitado de 2011, no montante de 93.685
m€. Procedeu-se, a0 mesmo tempo, ao ajustamento da “Despesa de Investimento” orcamentada,
pelo mesmo montante, refletindo assim a previsao atualizada. Este pedido nio chegou a ser
aprovado, tendo sido substituido pelo quarto pedido abaixo descrito.

Segundo pedido - maio de 2012

Foi solicitada autorizacao para a transferéncia de 1.000 € para a Metro do Porto, Consultoria
Unipessoal, Lda., para pagamento dos seus compromissos perante a Administracdo Fiscal, Este
pedido de alteragao orcamental foi aprovado em julho de 2012.

Terceiro pedido - maio de 2012

Face a previsao atualizada das necessidades de financiamento para o corrente ano, que excedia em

cerca de 35 M€ o valor inscrito no orgamento, foi solicitado o seguinte:

- 0 reforgo do financiamento da Administragio Central em 30 M€ para fazer face & amortizacio
das linhas de curto prazo ocorridas em janeiro de 2012, atendendo a que nao existe a expectativa
de que essas linhas possam voltar a ser mobilizadas;

- o reforgo do financiamento da Administragdo Central em 6,8 ME, relativos a redugio da receita
bilhética prevista face a inscrita no Orgamento de Estado de 2012, a qual se encontra
sobrevalorizada em consequéncia dos ajustamentos realizados por instrugées do MEE e da
SETF.

Este pedido de alteracdo orcamental foi formalmente aprovado em novembro de 2012 pelo Senhor

Secretério de Estado das Obras Piblicas, Transportes e Comunicacdes, e posteriormente remetido

a Secretaria de Estado do Orgamento, que o aprovou.

Quarto pedido - setembro de 2012

Neste pedido foi solicitado a anulacdao do 1° pedido de alteracio orcamental, sendo, em

alternativa, ajustada a despesa do seguinte modo:

- aumento da rubrica “03.01.03 - Sociedades financeiras - Banco e outras instituicdes financeiras”
no montante de 37 M€, em virtude de se revelar insuficiente a estimativa de juros incluida na
versao original do orcamento para 2012;

- refor¢o da rubrica “06.02.01 - Impostos e taxas” no montante de 30,5 ME, correspondente ao
montante pago na sequéncia de liquidagGes adicionais de IVA e respetivas coimas e juros;




5.1.

- acréscimo da rubrica “07.01.15 - Qutros investimentos” no montante de 26,1 M€, para permitir a
liquidacao de dividas a fornecedores transitadas de 2011 e nao previstas no orgamento para 2012
€ assim prosseguir o programa de reducio de dividas a fornecedores,

Esta alteracao ao nivel da despesa tem, por contrapartida, o seguinte ajustamento da receita:

- acréscimo da rubrica “08.01.99 - Outras receitas correntes” no montante de 50,5 M€, assumindo
que seria viabilizado o levantamento da caugao prestada no &mbito do processo de IVA em
curso;

- refor¢o da rubrica “12.06.03 - Passivos financeiros: Empréstimos a médio e longo prazo - Adm.
Publicas - Adm. Central - Estado” no montante de 43,1 ME, j4 que, face aos ajustamentos da
despesa acima referidos, se torna necessario o reforco dos empréstimos da Administracdo
Central.

Este pedido de alteragdo orcamental foi formalmente aprovado em novembro de 2012 pelo Senhor

Secretédrio de Estado das Obras Ptblicas, Transportes e Comunicacdes, e posteriormente remetido

a Secretaria de Estado do Orcamento, que o aprovou.

De salientar que a Metro do Porto nio dispde de um sistema informaético que permita o controlo
da execug¢do orcamental, com registo nomeadamente dos fundos disponiveis e dos compromissos
assumidos, sendo esse controlo efetuado manualmente com recurso a ficheiros Excel. Esta situacéo
poe em risco o cumprimento do disposto na Lei n° 8/2012, de 21 de fevereiro, acarreta um risco
acrescido de erros e nado favorece o cruzamento de informagéo entre a 6tica patrimonial e a 6tica
de caixa. Segundo fomos informados, esté a ser diligenciada a implementacio de uma aplicacéo
informatica para este fim.

CUMPRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS REFERENTES AS EMPRESAS PUBLICAS

Deveres de informagio

A Metro do Porto cumpriu os deveres especiais de informagdo legalmente definidos, previstos no
Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de agosto, e especificados no Despacho n.° 14277/2008, de 14 de
maio, do Ministro de Estado e das Finangas, com o envio & Inspecdo-Geral de Finangas, a Direcao
Geral do Tesouro e Financas e a Secretaria de Estado do Tesouro e Financas, dos documentos
previstos na lei.

Foi igualmente cumprido o dever de informago previsto no n.° 2 do artigo 14.° do Decreto-Lei n.°
32/2012, de 13 de fevereiro, através da divulgacao no sitio da Internet de uma lista das dividas da
empresa certas, liquidas e exigiveis h4 mais de 60 dias, Relativamente & informacdo divulgada,
foram identificadas algumas divergéncias face aos dados que constam da contabilidade, sendo as
mesmas resultantes de dividas que, apesar de contabilizadas, ndo foram incluidas na referida
relagdo, por terem sido reclamadas judicialmente.

A Metro do Porto, na qualidade de Empresa Publica Reclassificada, tem procedido ao registo da
informagao sobre execucdo orcamental no suporte informatico definido pela DGO.

De referir que a Metro do Porto estava em situagéo de incumprimento nos termos dos n° 5 e 6 do

artigo 7° do Decreto-Lei n° 127/2012, de 21 de junho, dado que apresenta pagamentos em atraso
sem reporte de fundos disponiveis, nos termos do artigo 16° do referido diploma.
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5.2. Orientagdes e Objetivos de Gestio

Embora nao tenham sido fixados objetivos de gestdo especificos para a Metro do Porto para 2012,
a Empresa encontra-se obrigada ao cumprimento dos objetivos que foram fixados para o Setor
Empresarial do Estado (SEE) e pelo Plano Estratégico dos Transportes (PET), divulgado pela
Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 45/2011, de 13 de outubro, publicada no Didrio da
Repuiblica, 1.7 série, n.° 216, de 10 de novembro,

5.2.1. Redugdo remuneratdria

A Metro do Porto cumpriu com as normas de redugdo remuneratéria dos gestores ptiblicos e
equiparados em 5%, prevista na Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho.

Foram igualmente cumpridas as diretrizes de reducdo remuneratéria até 10% previstas no
Orcamento do Estado para 2012, bem como as regras de redugdo remuneratéria e suspensdo do
pagamento de subsidios de férias e de Natal ou equivalentes.

5.2.2. Redugao de gastos

O Despacho n.° 1315/10 do Senhor Secretirio de Estado do Tesouro e Finangas, de 15 de
novembro de 2010, determina as émpresas um conjunto de medidas, tendo em vista a
concretizacdo dos objetivos fixados ao nivel da reducdo dos gastos. Nio foram fixados pela lei ou
pelas tutelas objetivos especificos para 2012 a este nivel.

Expurgando nos Fornecimentos e servicos externos o efeito do modelo intangivel (IAS 11), no
montante de 53.274 m¢, quer estes gastos, quer os Gastos com o Pessoal, tiveram, no conjunto,
uma reducdo de cerca de 973 me (1,6%) em 2012.

As despesas com deslocacdes, ajudas de custo e alojamento excederam o limite fixado de 50% dos
gastos de 2010 e as despesas com comunicagdes ultrapassaram o limite de 50% da média dos
gastos de 2009/2010, pelo que estes objetivos ndo foram cumpridos.

5.2.3 Acréscimo de Endividamento

Conforme estabelecido pelo Despacho n.° 510/10 do Gabinete do Secretdrio de Estado do Tesouro
e Financas, de 1 de junho de 2010, o limite méaximo de acréscimo ao endividamento em 2012 é de
5%.

O quadro a seguir apresentado evidencia a variacao do nivel de endividamento atingido pela
Metro do Porto em 2012, segundo duas modalidades alternativas de apuramento (néo ajustado e
ajustado, nos termos explicados no quadro). Comprova-se que, em 2012, foi respeitado o limite de
crescimento do endividamento estabelecido pelo PEC.



 Rubricas | stazaoos | strzaoro | stazaon | stazaon |
Dividaremunerada | 21105 | 2s0305 | 2esesyt | 2708ae7 |
|_Acréscimo de endividamento 1 J__ ____‘  5,80% ‘ 1250% | 346% |
Divda remunerada siustada ()| 2128256 | 2170308 | psoreiz]  seorome |
Actssomodeendvidamento2 | - | paon|  siom|  asw |
_ Limite méximo de variaggo ‘__ ‘_______ %) ew| 5%

(Valores em milhares de euros)

(*) O ajustamento refere-se (i) aos montantes contraidos para cobrir os valores nao comparticipados pelo PIDDAC e pelo
QREN dos projetos Jodo de Deus - D. Joo 11, D. Jodo II - Santo Ovidio e Dragao - Venda Nova e (ii) a bonificacdo de juros
obtidas nas operagdes de financiamento BEI /LEP. Sendo prémios recebidos pela contratacio do empréstimo, estdo
considerados no valor de financiamentos obtidos, de acordo com o definido na NCRF 27 (IAS 39). No entanto, nio sdo
divida, mas sim rendimentos diferidos que irdo ser registados em resultados ao longo da vida dos empréstimos associados,
pelo método da taxa efetiva (cf definido na NCRE 27/1AS 39).

5.2.4. Resolugio do Conselho de Ministros n.° 34/2008, de 22 de fevereiro - Prazo médio de
pagamentos (PMP)

A avaliacao do grau de cumprimento dos objetivos de prazo de pagamento a fornecedores & feita
anualmente, com base na variacio homéloga do PMP registado no final do 4.° trimestre do ano. De
salientar que no apuramento do PMP, a Metro do Porto passou a ndo considerar os saldos
devedores registados na conta “Outros devedores e credores”, traduzindo assim de uma forma
mais fidedigna a realidade.

De acordo com esta nova metodologia, a Metro do Porto apresenta a 31 de dezembro de 2012 um
PMP de 116 dias, 0 que representa uma reducéo de 129 dias face a 2011.

5.2.5. Resolu¢do do Conselho de Ministros n.° 49/2007, de 28 de margo - Principios de bom
governo

A Metro do Porto cumpre, na generalidade, os Principios de Bom Governo fixados pela Resolugio
do Conselho de Ministros 1n.° 49/2007, de 28 de marco.

O Plano de Igualdade ser4 elaborado pela Autoridade Metropolitana dos Transportes.

No que respeita ao cargo de Provedor do cliente, a Autoridade Metropolitana de Transportes
informou a Metro do Porto que o ird criar.

5.2.6. Unidade de tesouraria

A Metro do Porto da cumprimento, quase integralmente, as regras de unidade de tesouraria do
Estado, mantendo em contas bancérias verbas que consideram indispensaveis para evitar o
descoberto bancério associado a gestao corrente da Empresa, por pagamentos a bancos, e
fornecedores, a efetuar nos dias seguintes.

Contudo, em 2013, conforme as instrucoes recebidas da Direcdo Geral do Orcamento, a Metro do
Porto procedeu a entrega ao Estado dos juros recebidos pelas aplicacdes detidas fora do IGCP,
cumprindo assim com a penalizacio prevista na legislagdo em vigor para o ndo cumprimento do
principio da unidade de tesouraria.

S
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Sobre esta matéria recomendamos 4 Metro do Porto que apresente junto do IGCP as razdes que
fundamentam a nao possibilidade de c'um'prir integralmente o principio da unidade de tesouraria
do Estado, a fim de esta entidade ajuizar sobre a viabilidade de ser reconhecido & empresa o
excecionamento do cumprimento desse principio.

5.2.7. Relatério de Sustentabilidade

O Relatério de Sustentabilidade da Metro do Porto foi aprovado pelo Conselho de Administracao
no passado dia 17 de abril.

6. NOTAS FINAIS

Desde 30 de junho de 2008, o Capital Préprio da Metro do Porto é negativo, situac¢do que
continuou a deteriorar-se em 2012, pelo que deverd ser ponderada a implementacio de medidas
com vista a eliminagdo desse desequilibrio. Esta situagdo viola o disposto no artigo 35° do Codigo
das Sociedades Comerciais.

Nestas circunstancias, o cumprimento rigoroso do artigo 5° do Acordo Parassocial inviabilizaria a
gestao corrente da Metro do Porto, em virtude da situagdo atual do capital préprio da sociedade.
Justifica-se, portanto, em nosso entender, a revisdo do Acordo Parassocial, no que diz respeito ao
referido artigo.

O imprescindivel servigo publico de transporte de passageiros prestado a Comunidade aconselha,
assim, o reequacionamento do modelo de financiamento da Metro do Porto e da construgdo da
infraestrutura, por forma a reduzir os niveis de endividamento atingidos e os pesados encargos
financeiros a suportar.

O contrato de prestagao de servico publico, previsto na Base XV das Bases da Concessdo, em que o
Estado atribuira a Metro do Porto compensagdes financeiras pela prestagdo de servico de interesse
geral, ainda ndo foi formalizado. Consequentemente, verifica-se uma acumulagdo de prejuizos
anuais que a sociedade dificilmente tera capacidade de suportar. De referir que o
autofinanciamento no final de 2012 é negativo, no montante de 161.424 m€.,

De referir que os aumentos tarifarios e a diminui¢do dos gastos com Fornecimentos e servicos
externos e com o Pessoal, ocorridos em 2012, determinaram que a taxa de cobertura direta da
operagao do sistema de metro ligeiro atingisse 92,8% a 31 de dezembro de 2012.

Porto, 08 de maio de 2013
O Conselho Fiscal

~ (\
()N
];&Ll?:’:&-b,t_l

Dra. Maria Fernagda Joanaz Silva Martins - Presidente

e =
/ ( / /_‘,,/”"
/ VAT ,,‘x%
Dr. Nuno Ricardo Perega-' Estima Oliveira - Vogal
. 5% = e _/’tml_,\_.u c’»J*-.._.\/\

Anténio Magalhdes & Carlos Santos - SR.O.C,, representada
por Dr. Anténio Monteiro de Magalhzes - R.0.C. n°179 - Vogal
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7. ANEXO
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Balango da Metro do Porto, S.A. em 31 de dezembro de 2012

(Valores em euros)

RUBRICAS 31-12-2012 31-12-2011
ATIVO
Ative ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 3.421.415 3.685.679
Ativos intangiveis 2.207.673.214 2.213.164.908
Participa¢Ges financeiras - método da equivaléncia patrimonial 275.842 296.258
Instrumentos financeiros derivados 24.744.597 28.441.143

Ativo corrente

Clientes

Estado e outros entes publicos
Outras contas a receber
Diferimentos

Outros ativos financeiros
Caixa e depésitos bancarios

Total do ativo

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital préprio

Capital realizado
Outros instrumentos de capital préprio
Ajustamentos em instrumentos financeiros derivados
Resultados transitados
Ajustamentos em participa¢des financeiras
Subsidios ao investimento
Outras variacdes no capital préprio
Resultado liquido do periodo
Total do capital préprio

Passivo
Passivo ndo corrente
Provisdes
Financiamentos obtidos
Instrumentos financeiros derivados

Passivo corrente
Fornecedores

Fornecedores de investimentos
Estado e outros entes publicos
Acionistas/sécios
Financiamentos obtidos

Outras contas a pagar

Outros passivos financeiros

Total do passivo
Total do capital préprio e do passivo

2.236.115.069

2.245.587.988

10.915.577 5.306.797
21.241.304 18.591.954
52.208.272 16.686.801
35.705 77.141
10.187.750 11.709.623
10.027.209 22.771.035
104.615.817 75.143.350

2.340.730.886

2.320.731.338

7.500.000 7.500.000
224.808 0
(19.942.427) (15.538.840)
(1.822.401.998) (1.424.392.962)
1.455.887 817.989
583.981.077 559.205.173
1.979.770 338.649
[491.356.515) (397.198.623)

(1.738.559.397)

(1.269.268.614)

390.607.465
2.520.925.574
914.402.629

276.248.944
2.414.539.204
684.940.911

3.825.935.448

3.375.729.059

14.554.400 20.579.944
14.915.870 28.708.272
166.709 375.110
1

202.571.719 217.992.240
20.491.134 20.256.350
654.782 1.004.937
253.354.415 288.916.853

4.079.290.283

3.664.645.912

2,340.730.886

2.395.377.298
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Demonstracio dos resultados por naturezas da Metro do Porto, S.A.

do periodo findo em 31 de dezembro de 2012

(Valores em euros)

RENDIMENTOS E GASTOS 2012 2011
Réditos
Servigos prestados (construcao) 53.274.205 48.661.449
Servicos prestados (transporte de passageiros) 38.689.843 35.661.591
Servicos prestados (direitos de utilizacao) 7.497.292 7.213.419
Outras vendas e servicos prestados 700.137 700.910
Outros rendimentos
Subsidios a exploracdo 11.544.964 11.868.637
Ganhos imputados de subsidiarias, assoc.e emp. conjuntos 0 0
Aumentos de justo valor
Outros rendimentos e ganhos 28.563.722 25.062.282
Gastos e perdas
Fornecimentos e servicos externos - subcontratos (construcao) (53.274.205) (45.942.686)
Fornecimentos e servicos externos - subcontratos (operac3o e
manutengio) (39.920.739) (38.990.541)
Fornecimentos e servicos externos - subcontratos (direitos de utilizacao) [7.497.292) (7.213.419)
Outros fornecimentos e servicos externos (7.291.742) (8.891.620)
Gastos com o pessoal (4.250.288) (4.837.420)
Imparidades de dividas a receber (133.950) 0
ProvisGes liguidas [45.990.095) (61.265.255)
Perdas imputadas de subsidirias, assoc.e emp. conjuntos (244.131) (283.008)
Outros gastos e perdas (1.096.864) (2.472.021)
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos (19.429.143) (40.727.683)
Gastos/reversdes de depreciacido e de amortizacao (59.051.168) (57.332.838)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) (78.480.311) (98.060.522)
Juros e rendimentos similares obtidos 403.727 368.904
Juros e gastos similares suportados (153.954.862) (136.643.177)
Atualizagio financeira das provisges (34.506.692) (27.094.198)
Aumentos/Redugdes de justo valor [224.756.940) (135.669.425)
Resultado antes de impostos (491.295.078) (397.098.417)
Imposto sobre o rendimento do periodo (61.437) (100.205)

Resultado liquido do periodo
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