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INTRODUCAO

Nos termos da legislagdo aplicdvel, designadamente o artigo 13.° do Decreto-Lei n.” 558/99, de 17
de dezembro, republicado pelo Decreto-Lei n.® 300/2007, de 23 de agosto, o Despacho n.° 14
277/2008, do Ministro de Estado e das Financas, de 14 de maio, e o n.° 2 do artigo 25.° dos
Estatutos da sociedade “Metro do Porto, S.A” (adiante designada por Metro do Porto),
procedemos & elaboragdo do relatério do Conselho Fiscal referente ao primeiro trimestre de 2013.

A sociedade foi constituida em 6 de agosto de 1993, tendo por objeto a exploracio de um sistema
de metro ligeiro ma Area Metropolitana do Porto (AMP), bem como a construgdo das
infraestruturas do empreendimento e a aquisicio dos equipamentos e material circulante. O
regime juridico inicial foi sendo objeto de alteragdes, com reflexo nos estatutos da sociedade, tendo
a ultima versdo dos mesmos sido publicada pelo Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de outubro.

A estrutura acionista da Metro do Porto ¢ a seguinte:

... . . . Acionistas Participagao no Capital
5 Hstado Portugués . SR 40,0000%

Area Metropolitana do Porto B _ 39,9993%
| Sociedade de Transportes Coletivos do Porto, S.A. 16,6067%
L cp- Caminhos de Ferro Porfugueses . 3,3333%

Municipio de Gondomar . 0,0001% .
| Municipio da Maia i .. 0,0001%
| Municipio de Matosinhos o . 0,0001% ;
| Municipio do Porto . .. 0.0001%
| Municipio da Pévoa de Varzim i .. 00001% :
. Municipio de Vila Nova de Gaia 0,0001% -

Os acionistas da Metro do Porto, S.A. assinaram um Acordo Parassocial, instituido pelo Decreto-
Lei n.*394-A/98, de 15 de dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26
de setembro. Embora previsto, o Acordo Parassocial referido ainda néo foi revisto.

Conforme disposto no Decreto-Lei n.” 394-A/98, de 15 de dezembro, o qual foi objeto de diversas
alteragdes, as Bases da Concessdo do sistema de metro ligeiro na AMP foram estabelecidas por um
periodo de 50 anos. O Decreto-Lei n.? 249/2002, de 19 de novembro, veio permitir a realizacao de
operagdes de Jeasing de equipamento afeto ao sistema,

Nos termos da Base XIII das Bases da Concessio do sistema de mebro ligeiro da Area

Metropolitana do Porto (Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de outubro), foi estabelecido que o

financiamento da concessao ¢ assegurado:

* Pelas receitas decorrentes da atividade da concessionaria;

¢ Pelas dotagdes do Or¢amento do FEstado, de fundos de origem comunitdria, de empréstimos
contraidos, de contribuigdes de capital, de entradas de fundos, suprimentos e prestagdes
acessorias de capital realizadas pelos seus acionistas;

~
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» Eventualmente, pelo produto de empréstimos a contrair pela Metro do Porto.

FACTOS RELEVANTES
Os factos mais relevantes ocorridos no primeiro trimestre de 2013 foram os segnintes:

- No ambito do contrato de mandato de representagdo celebrado entre a Metro do Porto e o
IGCP, esta entidade procedeu a negociacdo da rescisdo antecipada de duas operagdes de
cobertura do risco de taxa de juro (swaps) contratadas com o Nomura International plc, tendo
0 respetivo acordo sido assinado em marco de 2013;

- Em margo de 2013, a Metro do Porto procedeu a emissdo das faturas referentes ao débito a
Prometro, S.A. do valor apurado pelo mecanismo do bonus/malus previsto no contrato de
operagdo e manuten¢do do sistema de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto, relativo
aos anos de 2010 e 2011. Estas faturas ndo foram aceites pela Prometro, estando o processo em

tribunal;

- Foram apresentados dois pedidos de alteragao orgamental, conforme descrito no ponto 4 do
presente relatério;

- Mantém-se o contencioso com a Autoridade Tributdria e Aduaneira em sede de Imposto sobre
o Valor Acrescentado (IVA), referido nos relatorios trimestrais anteriores. No que respeita as
liquidagdes adicionais de imposto recebidas, as mesmas foram integralmente pagas, bem
como os respetivos juros e coimas, ndo obstante ter sido interposta impugnagao judicial, por o
Conselho de Administragao considerar as liquidagdes indevidas. Para além destas liquidagoes
adicionais, nos reembolsos de IVA efetuados, tém vindo a ser retidos montantes, com o
mesmo fundamento que originou as liquida¢des adicionais referidas. Muito embora a
Administragao considere que os valores pagos e retidos lhe siao devidos, optou por reconhecer
em 2012 uma provisao pelo montante total de imposto a recuperar, acautelando assim o risco
de nio recuperagio desses valores,

ANALISE DAS CONTAS

As demonstracdes financeiras sdo elaboradas de acordo com as disposi¢des do Sistema de
Normalizagdo Contabilistica (SNC), sem prejuizo do recurso supletivo as Normas Internacionais
de Contabilidade e s Normas Internacionais de Relato Financeiro e respetivas interpretacdes (SIC-
IFRIC). Conforme previsto no SNC, as demonstragdes financeiras consolidadas sdo elaboradas em
conformidade com as Normais Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido Europeia,

Para andlise das contas referentes ao primeiro trimestre de 2013, foram disponibilizados ao
Conselho Fiscal os Balancetes mensais e as Notas Técnicas emitidas mensalmente pelo Gabinete de
Planeamento e Controlo de Gestdo, respeitantes aos capitulos de operagdo e financeiros, tendo
sido prestados todos os esclarecimentos solicitados.
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3.1

De referir que o Revisor Oficial de Contas, membro deste Conselho Fiscal, procedeu a revisio
intercalar das contas do primeiro trimestre, tendo transmitido o trabalho realizado e as conclusdes
apuradas ao Conselho Fiscal.

Em anexo ao presente relatério sao apresentados o Balango e a Demonstragio dos resultados por
naturezas reportados a 31 de margo de 2013.

Com Dase nos elementos disponibilizados, procedemos a andlise dos saldos das contas a 31 de
margo de 2013. Em termos de balango, foi efetuada a analise comparada com os saldos reportados
a 31 de dezembro de 2012, sendo as variaches trimestrais mais significativas, ou outras que
entendemos destacar, apresentadas no ponto 3.1. No que respeita as contas de gastos e
rendimentos, a comparagéo foi efetuada com os saldos do periodo homélogo do ano anterior,
sendo apresentadas no ponto 3.2 as variac@es trimestrais mais significativas.

CONTAS DE BALANCO
3.1,1 Estado e Outros Entes Piiblicos

De acordo com as informagoes disponiveis, a Metro do Porto cumpriu com as suas obrigagdes
fiscais declarativas e de pagamento. Foram-nos disponibilizadas as certiddes de divida emitidas
pela Autoridade Tributéria e pela Seguranca Social, que evidenciam que a situagdo da empresa
estd regularizada.

Conforme j4 referido, mantém-se a sitvacdo de contencioso com a Autoridade Tributdria, referente
a impugnagdo judicial das liquidac¢oes adicionais de IVA recebidas, em virtude de ndo ser aceite o
procedimento adotado na deducdo do imposto suportado. De salientar que as autoridades fiscais
tém vindo a proceder aos reembolsos solicitados, embora nio integralmente. Contudo, o montante
de IVA a receber a 31 de dezembro de 2012 encontra-se imtegralmente provisionado, acautelando
deste modo o risco de um desfecho desfavordvel dos processos de impugnacdo judicial,

O quadro seguinte apresenta a decomposicio dos saldos da rubrica “Estado e outros entes
publicos”, comparando com os saldos reportados ao trimestre anterior:

Estado e outros entes publicos. | 31-03-2013 . 31-12-2012 | Variagdo

Imposto sobre o rendimento ; 459 | a2 17
Retencdes na fonte s/ rendimentos pagos | _ 803 . .83 27
NA L 1masT. 19743 2576 |
Seguranga social (saldg credor) : - s 115,,5, 100 ,' R A
Outras tributagdes . 214 1.60.__;._ ....... 55

Total | fss2 21075 2566 |

(Valores em milhares de euros)
Como se pode verificar, a principal variagdo respeita a diminuicao dos saldos de IVA a receber,
resultante essencialmente do facto de no més de marco ter sido apurado IVA a pagar no montante

de 1.916 m€.




O saldo devedor da rubrica “RetengGes na fonte sobre rendimentos pagos” resulta da entrega ao
Estado de retengdes na fonte sobre rendimentos de capitais pagos ao estrangeiro, efetuada em
exercicios anteriores, no valor de 855 m€, cujo reembolso foi solicitado, mas nao concedido pela
Autoridade Tributdria. Embora em janeiro de 2013 tenha sido apresentado novo pedido de
restitui¢do do imposto retido, até a data ndo foi obtida qualquer resposta.

3.1.2 Financiamentos Obtidos

Esta rubrica apresentou a seguinte evolugdo no primeiro trimestre de 2013

Descrigio | 31032013 | 31422012 | Variagdo_
| Nao corrente B ' :

Empréstimo por obrigagées s | 50.000 50,000 | 0!
Empréstimos bancérios f 1523971 | 1523971 0
Empréstimos do Estado/DGTF | 902.384 . 753.704 148.660
Locagéo operacional 193,851 | 193.851 0

Ndo corrente | 2.669.606 |  2.520.926 |  148.680

: Corrente I : S S
| Empréstimos bancarios 20611| 47790 | 24179
| Empréstimos do Estado/DGTF . aee2s0l a0 o
| Locagdo operacional f 6528 | 6528 | 0.
k Locagdo financeira ; 3 LA -1
_ Corrente | 178.392 202.572 -24.180
Total 2.847.997 | 2723.498 | 124.500

(Valores em milhares de euros)
Os saldos de financiamento classificados como “correntes” correspondem a responsabilidades cujo

vencimento ocorre até 31 de dezembro de 2013,

As obrigagGes de amortizagao dos financiamentos foram integralmente cumpridas, nos termos dos
contratos celebrados. O financiamento do Estado, via DGTF, foi reforgado no primeiro trimestre de
2013 em cerca de 149 M€, sendo este financiamento concedido a médio e lon £0 prazo.

3.1.3 Ativos/Passivos ndo correntes
Esta rubrica reflete o justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos pela Metro do

Porto (swaps de taxa de juro), reportado a 31 de marco, determinado por avaliagdo independente,
efetuada pela IM Valora Consulting.
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Dado que, de acordo com as normas contabilisticas atualmente em vigor, apenas um dos
instrumentos financeiros se encontra classificado como sendo de cobertura do ponto de vista
contabilistico, apenas a flutuagdo do justo valor desse contrato tem como contrapartida o capital
proprio, enquanto que a flutuagdo do justo valor dos restantes instrumentos financeiros detidos é
reconhecida em resultados. Foi recomendado & Metro do Porto a formalizacio de um dossier
justificativo dos pressupostos que estiveram por base na classificagio dos instrumentos financeiros
derivados como cobertura ou especulagdo, processo que ainda ndo foi concretizado.

O quadro seguinte apresenta a decomposicio € evolugao desta rubrica:

Descrigdo 31-03-2013  31-12-2012 | Variagdo %

Derivados (Passivo-Justo valor) 789.816 ) 9‘1_4.403E -124.587- -14%

Derivados (Ativo-Justo valor) 23.957 . 24745, -788 -3%
__Passivo liquido ndo Corrente 765859 | 889.658 | 123799 -14%

(Valores em milhares de euros)

Em 2013 ocorreu uma reducdo das responsabilidades da Metro do Porto relativas aos intrumentos
financeiros derivados, em virtude de ter sido assinado com o Nomura International plc um acordo
de rescisdo antecipada dos dois contratos de swap de taxa de juro em aberto com esta instituicio,
que representavam um passivo de 110.429 mé€.

De salientar que, nos termos do contrato de mandato celebrado com o IGCP, as negociagdes que
conduziram ao acordo acima referido foram conduzidas por aquela entidade.

3.1.4 Dividas a receber

Encontram-se registadas dividas a receber do Estado relativas a compensagoes passiveis de
atribuicdo pelo tarifdrio social, as quais apresentam uma antiguidade significativa, dado que os
montantes recebidos ndo correspondem aos valores de rendimento reconhecidos. Recomendamos
que a recuperabilidade destes montantes seja devidamente analisada.

3.2 - CONTAS DE RESULTADOS

Na elaboracdo das suas contas trimestrais, a Metro do Porto procede a adocio do principio do
acréscimo, pelo qual os gastos e rendimentos sdo reconhecidos no periodo a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento. Contudo, no que respeita ao
reconhecimento do rendimento associado aos subsidios ao investimento, este é apenas efetuado
nas contas anuais, pelo que os rendimentos apresentados encontram-se subavaliados.

3.2.1 Forueciinentos e Servigcos Externos
A conta Fornecimentos e servios externos apresenta, a 31 de margo, o saldo de 12.978 m€, o que

representa uma redugdo de 44% face ao gasto incorrido no periodo homélogo de 2012. O quadro
seguinte apresenta uma andlise comparada dos gastos por rubrica:

c
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_Variagao 2013/2012 !

DESCRIGAO | 31-03-2013  :  31-03-2012

A e ; Valor - %
' Subcontratos o ! 12.566 = 22.094 _ -8.528 -43%
. Vigllancia e sequranca I 30 49 -14%
i_R?_”.@EEE[HQ!?!.9,?_,_ . e 1.!31,51' 244 | _....B2 ._ 26%
_Trabalhos especializados . T8 185 | -107 -58% !
Energmefuidos | e api 35 17w
Consewacéoereparagéo 335 408 _ _-__7‘_1_3_5_ -@2_“/3.,._5?
owes 1 w0l ol 12 esean |

4 e Total! 12978 233200 10341 -44% |

(Valores em milhares de euros)

Como se pode verificar, a redugdo mais significativa ocorren ao nivel dos subcontratos, que
apresenta uma diminuigdo de 9.528 me€. Esta redugdo resulta essencialmente da adogio do modelo
intangivel decorrente da aplicacio da IAS 11 e que decorre do menor volume de investimentos.
Expurgando o efeito do modelo intangivel, continua-se a verificar uma reducio de gastos no
montante de 391 m€ (cerca de -3%) face a 2012,

Relativamente as restantes rubricas, serd de salientar a reducio dos gastos com trabalhos
especializados, que traduz o esforgo de contencdo de despesas efetuado.

O saldo negativo da subconta “Conservacio e reparacdo” resulta do registo da compensacio de
parag

gastos decorrente da utilizagao da provisdo para renovagio dos ativos da concessio.

3.2.2 Gastos e Perdas de Financianento

O saldo desta rubrica ascendia no final do primeiro trimestre a 43.766 mé, apresentando a seguinte
decomposicdo e evolugio face a igual periodo de 2012;

| iagdo 2013/2012
31.03-2012 | - Anaga0 2013/201:
{

DESCRIQAO | 31-03-2013
- B Valor b %
. Juros suporiados .. 34780  asg4s | 13886 |  20%
 Efeito financeiro (provisées) 8485,  6755! 1730  26% !
_Comissdes de garantia 419 | 484 | 65|  -13%
Owwos 81 | 305 386 127%
- Total : 43.766 | 55.580 | 1841 | 21%
(Valores em milhares de euros)
7
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Verifica-se uma redugéo dos gastos de financiamento, que decorre essencialmente da diminuicio
dos gastos com juros suportados (cerca de 14.000 m€), que compensou o agravamento dos gastos
relativos ao efeito financeiro das provisdes (atualizagdo para o momento presente da estimativa
dos valores provisionados) e outros.

3.2.3 Prestagdes de Servigos

O quadro seguinte apresenta uma analise detalhada da evolucdo dos saldos desta rubrica nos
periodos identificados:

) __Variagdo 2013/2012
DESCRIQAO 1 31-03-2013 :  31-03-2012 .

Transpotedepassageiros . 95791 o306 | 213 3% |
Modelo intangivel (IAS 11) ° 286 .10.237 I . -9.951 -97% '
Direitos de utilizagdo < 1.847 1.927 . -80 -4% .;
Qutros servigos et 0o 78l 30 % |

Total i 11821 21548 o708 as%

(Valores em milhares de euros)

O rendimento total apurado no primeiro trimestre de 2013 a titulo de receita do servigo publico de
transporte de passageiros ascendeu a 9.579 m€, o que traduz um crescimento de 273 m€ (3%} em
relagdo ao rendimento apurado em igual periodo de 2012.

O registo contabilistico do modelo intangivel (IAS 11) deu origem a um rendimento no valor de
286 m€, integralmente compensado pelo reconhecimento de um gasto de igual montante na
rubrica “Fornecimentos e servi¢os externos”. Verificou-se naquela rubrica uma reducdo de 97%
face ao rendimento reconhecido no periodo homdologo de 2012,

3.2.4 Ganhos por aumentos de justo valor

A rubrica em anélise apresentava um saldo de 44.428 m€, resultante dos seguintes registos:

- ganho apurado com a rescisio dos dois swap celebrados com o Nomura, no montante de
31.349 m€, o qual serd, em termos contabilisticos, reclassificado para “Outros rendimentos e
ganhos”;

- atualizagdo favoravel do justo valor a 31 de margo dos swaps em aberto, determinado por
avaliagdo de entidade independente,

0. \H/}’) %




3.3 - ORCAMENTOS DA EMPRESA
O Orcamento, Plano de Atividades e Indicadores Previsionais de Gestio para o ano de 2013 nio
foram aprovados na Assembleia Geral convocada para o efeito, de acordo com a proposta

apresenta pelo acionista Estado, que considerou nio se encontrarem reunidas as condigdes para o
efeito.

3.3.1 Orcamento de Investimentos

No primeiro trimestre de 2013, o investimento atingia o montante de 280,8 m€, correspondente a
1,8% do orgamento previsto para este ano, que ascende a 15.531 m€,

O quadro seguinte apresenta os valores da execucio orcamental de 2013:

Descrigao Orgamento 2013 Real 2013 .. Execugdo %

Projetos ja iniciados a 30-06-2007 o278 sl gy
Protocolo MP/CMVCD de 14:03:2008 a2l msl %
D. Jodo Il - Santo Ovidio 2140 o] o%!
Linhe Estédio do Dragdo - Fanzeres otseol of gyl
Gastos capitalizados _ _326._' e 18] R 6/1
Comendoso . . 7oe7, sl ol
...................... TOTAL 183 oat gy

(Valores em milhares de euros)
Assumindo uma distribuicdo trimestral equitativa do investimento, conclui-se que a taxa de
@Xecucao no primeiro trimestre, em termos globais, ¢ reduzida.
O valor negativo do investimento apresentado relativamente ao trogo D. Jodo II - Santo Ovidio

resulta de processos de revisio de pregos e débito a terceiros do montante de investimentos
efetuados por sua conta.

3.3.2 Orgamento de Exploragao

O quadro seguinte apresenta a execugdo ocorrida no primeiro trimestre de 2013 do orcamento de
exploragéo:
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! 1]

i Descri¢do Orgamento Real 2013 | Desvios . Execugdo |

| 2013 | | '
' ' B

1 ] [ 4

!__1?0_.1'1]}(3{{11‘\&‘.1“0_5(2!?t?{\_’ic_()ﬁsﬂei)_(l'el'l'l().‘i 74034 | o 712.928 ! - 61056 . 18% 1

. FSE semmodelo intangfvel (1AS31) ses29 | rasw | aeny 2% |

i { ) : ¥
I _Gastos com o ams ;10727 2943 1 27%

Gastos de depreciagao e amortizagao, : 50835 | 14763 45072  25%
|_Perdas por reducoes dejustovalor 50 1212 12162 -

vperiodo R € T IS § ) L S

i__Provis

| Outros gastos e perdas _Jossz 1290 10558 1%

- : e

Gastos e perdas de financiamento . 185305 | _ 43766 | -141539 0 4%
Mmposto s/a rendimento periodo SNSRI 3 SR, -18 | L
| _ Totaldegastos 333894 | 96188 | 257706  29%
) Rendimentos
. Prestacdesdeservicos 6%-1{5%‘,3 o s r 52363 . 18%
Prest. Serv. sem madelo intangfoel (IAS11) . 43-55_%_j___ 11.534 B L . X T
Subsidiosa exploragdo 11536 2884__5 :8~65_2__: 25%
Ganhos por aumentos de justo valor _ 0 — 4442% .__;4.4{1?-?__:‘ -
Outras rendimentos e ganhos_ 20808 % 20773 1 0%
Juros div. e outros rendimentos similares e 3. o) ol o%

“Total de rendimentos : 96771 | 59168 |
|
|

-37.603 1 61%

_Resultado liquido do periodo 237123 |  -37.020

: 274143 1 -16%
(Valores em milhares de euros)

Da andlise do quadro acima resulta que:

- ao nivel das principais rubricas de gastos e rendimentos, a execucio orcamental de 2013
apresenta-se proxima de uma repartigio equitativa do orgamento anual por trimestres;

- 0s principais desvios prendem-se com rubricas que néo foram consideradas na elaboragdo do
orqamento: perdas por redugdes de justo valor, ganhos por aumentos de justo valor e
provisbes do perfodo. O impacto no resultado liquido do perfodo decorrente da execugio ao
nivel destas rubricas é positivo;

- aexecugdo orgamental relativa aos outros gastos e rendimentos é praticamente nula,

-11 -
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4. ORGCAMENTO DO ESTADO - CONTROLO DA EXECUCAO ORCAMENTAL
Otica de Entidade Pablica Reclassificada

A Metro do Porto integra o grupo das Entidades Publicas Reclassificadas desde 2011, sendo
consequentemente o seu orgamento integrado no Or¢amento do Estado.

Nos termos do disposto na alinea c) do n° 2 do artigo 7° e na alinea b) do n” 1 no artigo 20° do
Decreto-Lei n.” 36/2013, de 11 de margo, foram apresentados os seguintes pedidos de alteracio
or¢amental:

Primeiro pedido - fevereiro de 2013

Este primeiro pedido de alteragdo teve como finalidade solicitar aprovagao para que o saldo de
caixa transitado de 2012, no montante de 10.027 m€, fosse inscrito no or¢amento da Metro do
Porto. A alteragdo solicitada teria como contrapartida a reducdo da rubrica orcamental da receita
“Transferéncias de capital - Uniao Buropeia - Instituicdes”, uma vez que se verificou em 2012 uma
antecipacdo do recebimento de verbas que estavam previstas em sede de orcamento para 2013.

De acordo com as instrugdes da DGO, o saldo da geréncia anterior foi em maio registado como
receita.

Segundo pedido - marco de 2013

Na sequéncia do acordo de cancelamento antecipado das duas operagdes de swaps contratadas
com o Nomura International plc, foi apresentado um novo pedido de alteracdo orcamental para
acomodar o montante a liquidar, jo que esta rescisdo antecipada nao tinha sido incluida no
orgamento inicial da Metro do Porto, de acordo com as indicacées da tutela.

Assim, este pedido de alteragio orcamental visou o reforgo do financiamento a médio e longo da
Metro do Porto, no montante de 79.080 m€ e a diminuicdo da despesa com juros e outros encargos,
em virtude da poupanca de gastos financeiros, no valor de 15.762 mé€.

Este pedido de alteragdo orcamental nao chegou a ser aprovado, tendo sido incluido no orgamento
retificativo para 20113,

Os quadros seguintes sintetizam os Mapas de controlo da execucdo orcamental, reportados a 31 de
margo de 2013, introduzidos no SIGO:

Dotagdes ' Comprom. ; Despesas Dotagdo | Saldos Comprom.f Grau
Despesa i corrigidas ©  assumidos | pagas néo f | porpagar ! Y%
4 ! comprom. ! : !
~Org.funclonamento | 78048 28722 | 10.082 49326 | 67.066 | 17733 14% |
O Investimento_ | 397706 | 256.957 . 141.110  140.750 | 256,506 | 115846 | 32% |
o Jotal b 475754 285678 152093 . 190.076 | 323662 | 133585

(Valores em milhares de euros)



Previsées | Receita por Receitas | Receita Receita por :  Grau %

Receita i corrigidas :  cobrar inicio liguidadas cobrada cobrar ! '

[ | ano ' i

- Org. funcionamento 78.046 . _ 31.662 12.858 j i 14.762 | 29.759 ; _19% f

-Org. investimento | 397708 | 0 148.680 | 148,680 0 37% |
Total | 475.754 31662 161.538 | 163.442 29759 |

(Valores em milhares de euros)

5.1.

Despesa

- O SIGO evidencia incoeréncias a corrigir no mapa de execucio relativo a despesa do or¢amento
de investimento, derivadas do facto de 0 total dos compromissos e da despesa paga para uma
das rubricas orgamentais ser superior a dotagdo corrigida respetiva. Lsta situacdo serd
regularizada com o orgamento retificativo para 2013;

- No que respeita ao orcamento de funcionamento, conclui-se que, em termos globais, o grau de
execucdo a 31 de margo é de 14%, enquanto que relativamente ao total da despesa de

investimento, o grau de execugdo 4 mesma data ¢ de 32%.

Receita

- O SIGO néo evidencia incoeréncias no mapa de execngio orgamental relalivo a receita

- Relativamente ao orcamento de investimento, a receita liquidada e cobrada respeita ao
financiamento a médio e longo prazo obtido junto da DGTF;

- Em termos globais, verifica-se que, relativamente a receita de funcionamento, o grau de
execucao a 31 de marco é de 19%, enquanto relativamente & receita de investimento, o grau de

execucdo é de 37%.

Néo obstante a Metro do Porto ter procedido a atualizagdo do seu sistema informético, de modo a
permitir que nos registos contabilisticos na rontabilidade patrimonial fosse simultaneamente
efetuada a respetiva classificagdo orgamental (se aplicével), continua a nao ser possivel efetuar o
controlo orcamental necessério através do sistema informadtico. Assim, a Metro do Porto continua a
depender de registos efetuados extracontabilisticamente, com recurso a ficheiros Excel, para
proceder ao controlo e reporte da execugao orgamental, com todos os inconvenientes que esta
situagao acarreta,

CUMPRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS REFERENTES AS EMPRESAS PUBLICAS
Deveres de informagao

A Metro do Porto cumpriu os deveres especiais de informacao legalmente definidos, previstos no
Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de agosto, e especificados no Despacho n.° 14277/2008, de 14 de
maio, do Ministro de Estado e das Financas, com o envio a Inspe¢ao-Geral de Finangas, & Direcdo
Geral do Tesouro e Finangas e a Secretaria de Fstado do Tesouro e Financas, dos documentos
previstos na lei.
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Foi igualmente cumprido o dever de informagao previsto no n.° 2 do artigo 14.° do Decreto-Lei n.°
32/2012, de 13 de fevereiro, através da divulgacdo no sitio da Internet de uma lista das dividas da
empresa certas, liquidas e exigiveis hd mais de 60 dias. Relativamente & informagdo divulgada,
foram identificadas algumas divergéncias face aos dados que constam da contabilidade, sendo as
mesmas resultantes de dividas que, apesar de contabilizadas, ndo foram incluidas na referida
relacdo, por terem sido reclamadas judicialmente.

A Metro do Porto, na qualidade de Empresa Publica Reclassificada, tem procedido ao registo da
informacao sobre execucdo orgamental no suporte informatico definido pela DGO.

De referir que a Metro do Porto estava em situagao de incumprimento nos termos do n°5 do artigo
7% do Decreto-Lei n" 127/2012, de 21 de junho, dado que apresenta pagamentos em atraso sem
reporte de fundos disponiveis, nos termos do artigo 16° do referido diploma.

. Orientagdes e Objetivos de Gestio

Embora ndo tenham sido fixados objetivos de gestdo especificos para a Metro do Porto para 2013,
a Empresa encontra-se obrigada ao cumprimento dos objetivos que foram fixados para o Setor
Empresarial do Estado (SEE) e pelo Plano Estratégico dos Transportes (PET), divulgado pela
Resolugdo do Conscltho de Ministros n.° 45/2011, de 13 de outubro, publicada no Didrio da
Repuiblica, 1.2 série, n.° 216, de 10 de novembro.,

5.2,1. Redugdo remuneratoria

A Metro do Porto cumpriu com as normas de reducdo remuneratéria dos gestores publicos e
equiparados em 5%, prevista na Lei n.° 12-A /2010, de 30 de junho.

Foram igualmente cumpridas as diretrizes de reducio remuneratdria até 10% previstas no
Orcamento do Estado para 2013, bem como as regras de suspensdo do pagamento do subsidio de
férias e as regras de pagamento em duodécimos do subsidio de Natal.

5.2.2. Redugdo de gastos

O Despacho n.° 1315/10 do Senhor Secretirio de Estado do Tesouro e Finangas, de 15 de
novembro de 2010, determina as empresas um conjunto de medidas, tendo em vista a
concretizagdo dos objetivos fixados ao nivel da redugdo dos gastos. Nao foram fixados pela lei ou
pelas tutelas objetivos especificos para 2013 a este nivel.

Foi cumprido o objetivo de reducdo dos gastos com Fornecimenlos e servigos externos e com
Gastos com o Pessoal.

As despesas com deslocagdes, ajudas de custo e alojamento nio excederam o limite fixado de 50%

dos gastos de 2010 e as despesas com comunicagoes ndo ultrapassaram o limite de 50% da média
dos gastos de 2009/2010, pelo que estes objetivos foram cumpridos.
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5.2.3. Acréscimo de Endividamento

Conforme estabelecido pelo Despacho n.° 510/10 do Gabinete do Secretario de Estado do Tesouro
e Finangas, de 1 de junho de 2010, o limite méximo de acréscimo ao endividamento em 2013 ¢é de
4%,

O quadro a seguir apresentado evidencia a varia¢do do nivel de endividamento atingido pela
Metro do Porto no primeiro trimestre de 2013, segundo duas modalidades alternativas de
apuramento (ndo ajustado e ajustado, nos termos explicados no quadro). A titulo indicativo,
comprova-se que, no periodo em andlise, ndo foi respeitado o limite de crescimento do
endividamento estabelecido pelo PEC.

”Rubriqas f 3?-12-2009 311 2-2_010 , 3_o1j172-_2_01'41‘ 31-12-2012 | 31-03-2_013
Divida remunerada . ﬂ 2.211.695 2340395 & _2:‘_5‘;’7.,.2.:5:??_,% ; 2-72_3_:,‘_‘97__:; . 2.847.997 |
ACE?.SE,@EQEEDd.i,‘f.i_q“aiT?Q{?..J. T L 5.80% - 12503/"1 L 3,4B% 4_'57%._15
Dividaremunerada gjustada () | 2126256 2478305 | 2607612 | 2621282 2746068
Acescimodeendvidamento2 | - 2a0%  1510% | asa%  476% |
_ Limite maximo de variagéo ' TR 8% 5% : ]

(Valores em milhares de euros)

(*)Financiamento liquido de:

- montantes contraidos para cobrir o montante ndo comparticipado pelo PIDDAC e pelo QREN dos projetos Jodo de Deus - D. Jodo Il,
D. Jodo Il - Santo Ovideo e Dragdo - Venda Nova

- bonifica¢Bes de juros obtidas nas operagoes de financiamento BEI & LEP.

5.24. Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 34/2008, de 22 de fevereiro - Prazo médio de
pagamentos (PMP)

A avaliagdo do grau de cumprimento dos objetivos de prazo de pagamento a fornecedores é feita
anualmente, com base na variagdo homdloga do PMP registado no final do 4.° trimestre do ano. De
salientar que a Metro do Porto alterou a forma de céleulo do PMP, excluindo os saldos devedores
registados na conta “Outros devedores e credores”, traduzindo assim de uma forma mais
fidedigna a realidade.

De acordo com esta nova metodologia, a Metro do Porto apresenta a 31 de mar¢o de 2013 um PMP
de 121 dias, o que representa um incremento de 5 dias face a 31 de dezembro 2012,

N&o se encontra publicitada no sitio da Internet da Metro do Porto uma lista das suas dividas
certas, liquidas e exigiveis hd mais de 30 dias, conforme previsto na legislacdo em vigor.

5.2.5. Resolugio do Conselho de Ministros n.° 49/2007, de 28 de margo - Principios de bom
governo

A Metro do Porto cumpre, na generalidade, os Principios de Bom Governo fixados pela Resolugao
do Conselho de Ministros n.° 49/2007, de 28 de marco.
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O Plano de Tgualdade sers elaborado pela Autoridade Metropolitana dos Transportes, entidade
que serd responsdvel pela criacdo do cargo de Provedor do cliente.

5.2.6. Unidade de tesouraria

A Metro do Porto dé cumprimento, quase integralmente, as regras de unidade de tesouraria do
Estado, mantendo em contas bancdrias verbas que considera indispensaveis para evitar o
descoberto bancario associado a gestdo corrente da Empresa, por pagamentos a bancos, e
fornecedores, a efetuar nos dias seguintes.

Contudo, em maio de 2013, camprindo com as instrucdes recebidas da Diregdo Geral do
Orcamento, a Metro do Porto procedeu a entrega ao Estado dos juros de 2012 relativos as
aplicagdes detidas fora do IGCP, cumprindo assim com a penalizagdo prevista na legislacio em
vigor para o ndo cumprimento do principio da unidade de tesouraria.

Sobre esta matéria recomendamos a4 Metro do Porto que fundamente junto do IGCP a nio
possibilidade de cumprimento integral pela empresa do principio da UTE, solicitando o regime de
excecdo previsto na legislagio em vigor.

5.2,7. Relatério de Sustentabilidade

O Relatério de Sustentabilidade da Metro do Porto foi aprovado pelo Conselho de Administracdo
no passado dia 17 de abril.

NOTAS FINAIS

A semelhanca do verificado em perfodos anteriores, o Capital Préprio da Metro do Porto
apresenta-se negativo, pelo que deverdo ser ponderadas medidas com vista a eliminagdo desse
desequilibrio. Na Assembleia Geral de acionistas realizada no passado dia 5 de julho, foi
assegurado pelo acionista Estado a continuidade de operag¢oes da Metro do Porto.

O imprescindivel servico publico de transporte de passageiros prestado a8 Comunidade aconselha,
assim, o reequacionamento do modelo de financiamento da Metro do Porto e da construcdo da
infraestrutura, por forma a reduzir os niveis de endividamento atingidos e os pesados encargos
financeiros a suportar.

O contrato de prestagao de servigo ptiblico, previsto na Base XV das Bases da Concessiio, em que o
Estado atribuira a Metro do Porto compensagoes financeiras pela prestacdo de servico de interesse
geral, ainda nao foi formalizado.

Néo obstante o aumento verificado na receita tarifiria (2,9%), verificou-se uma degradacdo da taxa
de cobertura direta da operacao do sistema de metro ligeiro face ao periodo homélogo de 2012,
passando de 95,4% a 31 de marco de 2012 para 90,2% a 31 de marco de 2013.

Porto, 27 de junho de 2013
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O Conselho Fiscal
[ ™

Dra. Maria Fernanda Joanaz Silva Martins - Presidente

/2%

Dr. Nuno Ricardo Pereffa-Estima Oliveira - Vogal

b i !rZLSLF.h&AC-_—‘})
. B e

Anténio Magalhées & Carlos Santos - 5.R.0.C,, representada
por Dr. Anténio Monteiro de Magalhdes - R.0.C. n®179 - Vogal
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Balang¢o da Metro do Porto, S.A. em 31 de margo de 2013

(Valores em euros)

RUBRICAS 31-03-2013 31-12-2012
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 3.350.499 3.421.413
Alivos intangiveis 2.193.267.944 2.207.673.214
Participagdes linanceiras - método da equivaléncia patrimonial 275.898 275.842
Instrumentos financeiros derivados 23.956,879 24,744,597

Ativo corrente
Clientes

Estado e outros entes piiblicos

Outras contas a receber

Diferimentos

Outros ativos financeiros
Caixa e depdsitos bancarios

Total do ativo

3

Capital realizado

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital proprio

Outros instrumentos de capital proprio

Ajustamentos em instrumentos financeiros derivados
Resultados transitados

Ajustamentos em participagdes financeiras

Subsidios ao investimento

Outras variagdes no capital proprio

Resultado liguido do periodo

Total do capital préprio

Passivo nio corrente

Provisdes

Financiamentos obtidos

Passivo

Instrumentos financeiros derivados

Passivo corrente
Fornecedores

Fornecedores de investimentos
Estado ¢ outros cntes piiblicos

Acionistas/socios

Financiamentos obtidos
Outras contas a pagar
Outros passivos financeiros

Total do passivo

Total do capital préprio e do passivo

-19.-

2.220.851.221

2.236.115.069

18.081.269 10.915.577
18.736.989 21.241.304
48.398.332 52.208.272
35.155 35.705
10.187.750 10.187.750
21.234.151 10.027.209
116.673.646 104.615.817
2.337.524.867 2.340.730.886
7.500.000 7.500.000
224,808 224.808
(19.651.597) (19.942.427)
(2.313.738.513) (1.822.401.998)
1.455.887 1.455.887
583.981.077 583.981.077
1.979.770 1.979.770
(37.019.859) (491,356.515)

(1.775.288.426)

(1.738.559.397)

409.610.065
2.669.603.574
789.816.004

390.607.465
2.520.925.574
914.402.629

3.869.031.644

3.825.935.668

15.730.031 14.554.400
17.642,786 14.915.870
208.773 166.709

0 1
178.391.921 202.571.719
31.153.356 20.491.134
654,782 654.782

243.781.648

253.354.615

4.112.813.292

4.079.290,283

2.337.524.867

2.340.730.886




Demonstra¢io dos resultados por naturezas da Metro do Porto, S.A.

do periodo findo em 31 de marco de 2013

(Valores em euros)

RENDIMENTOS E GASTOS Margo 2013 Margo 2012

Réditos

Servigos prestados (construgao) 286.243 10.236.762

Servigos prestados (transporte de passageiros) 9.579.176 9.306.031

Outras vendas e servigos prestados 1.955.251 2.005.539
Outros rendimentos

Subsidios & exploragio 2.883.975 2.965.110

Outros rendimentos ¢ ganhos 34.972 465.352
Gastos e perdas

Fornecimentos ¢ SErvigos externos - subcontraios (construgio) (286.243) (10.236.762)

Fornecimentos ¢ servigos externos - subcontratos (operagdo ¢ manulengio) (11.714.586) (11.276.214)

Outros fornecimentos e servigos externos (977.596) (1.806.424)

Gastos com o pessoal (1.071.937) (1.076.458)

Provisdes liquidas (11.318.139) (9.855.111)

Oulros gastos e perdas (128.927) (358.824)

Resultado antes de depreciagdes. gastos de financiamento ¢ impostos (10.757.812) (9.630.999)

Gastos/reversoes de depreciagido ¢ de amortizagdo

(14.762.796)

(14.333.319)

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento ¢ impostos)

(25.520.608)

(23.964.318)

Juros e rendimentos similares obtidos
Turos ¢ gastos similares suportados
Atualizaglio financeira das provisoes

Aumentos/Redugdes de justa valor

404
(35.280.284)
(8.485,252)

78.470
(48.823,5006)
(6.754.991)

Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

32.265.88) (20.971.380)
(37.019.859) (100.437.726)
0 0

Resultado liquido do perfodo

(37.019.859)

(100.437.726)




