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INTRODUCAO

Conforme previsto na legislagio em vigor, designadamente o artigo 13.° do Decreto-Lei n.” 558/99,
de 17 de dezembro, republicado pelo Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de agosto, o Despacho n.® 14
277/2008, do Ministro de Estado e das Finangas, de 14 de maio, ¢ o n. 2 do artigo 25.° dos
Estatutos da sociedade “Metro do Porto, S.A.” (adiante designada por Metro do Porto),
procedemos a elaboragdo do relatério do Conselho Fiscal referente ao segundo trimestre de 2013.

A sociedade foi constituida em 6 de agosto de 1993, tendo por objeto a exploracdo de um sistema
de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto (AMP), bem como a construcdo das
infraestruturas do empreendimento e a aquisigdo dos equipamentos e material circulante. O
regime juridico inicial sofreu diversas alteragdes, com reflexo nos estatutos da sociedade, tendo a
tiltima versdo dos mesmios sido publicada pelo Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de outubro.

A estrutura acionista da Metro do Porto manteve-se inalterada no periodo, sendo o capital detido
pelas seguintes entidades:

rticipagao no _C,..:-@!..pi!a}.ﬁ

__Acionistas
| Estado Portugues __.....40,0000% ;
;_./f“_‘i‘%%‘_5{1?}[9]19.]@?‘?%.9’.9I’REEQ_ . 3959%3%
' _Sociedade de Transportes Coletivos do Porto, S.A. 1 . 16,6667%
E_93_.:_Qa.l}.!_i,lﬂz@?ﬁ_91Q,F.cir_r,e.l,’,etty.ge?ﬁsﬁ_ e 33333%
EE~M}’.Piﬁipi?f,{?_QQ'JF‘F’.}}‘,?}.{' e e e . ..0,0001%
Municipio da Maia . 0,0001%
| Municipio de Matosinhos 0,0001%
f MunicipiodoPorto . 00001%
_Municipio da Povoa de Varzim | .. 00001% .
| Municipio deVila Novade Gaia 000 ]

Foi assinado pelos acionistas da Metro do Porto, S.A. um Acordo Parassocial, instituido pelo
Decreto-Lei n.® 394-A/98, de 15 de dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.°
261/2001, de 26 de setembro, cuja revisdo, embora prevista, ndo fol concretizada.

Conforme disposto no Decreto-l.ei n.? 394-A/98, de 15 de dezembro, o qual foi objeto de diversas
alteracdes, foi atribuida & Metro do Porto a concessdo do sistema de metro ligeiro na AMP por um
periodo de 50 anos.



Nos termos da Base XIII das Bases da Concessdo do sistema de metro ligeiro da Area
Metropolitana do Porto (Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de outubro), foi estabelecido que o
financiamento da concessao é assegurado:

e Pelas receitas decorrentes da atividade da concessiondria;

s Pelas dotagdes do Or¢amento do Estado, de fundos de origem comunitéria, de empréstimos
contraidos, de contribuicdes de capital, de entradas de fundos, suprimentos e prestacdes
acessdrias de capital reatizadas pelos seus acionistas;

« Eventualmente, pelo produto de empréstimos a contrair pela Metro do Porto.

FACTOS RELEVANTES
Os factos mais relevantes ocorridos no segundo trimestre de 2013 foram os seguintes:

- Foram rescindidos antecipadamente mais seis operagdes de cobertura do risco de taxa de juro
(swaps) contratadas com diversas institui¢des financeiras, apés uma negociagdo desenvolvida
pelo IGCP em nome da Metro do Porto, no ambito do contrato de mandato de representagdo
celebrado. Estes atos tiveram como consequéncia imediata o apuramento de um ganho pelo
diferencial entre o valor contabilistico dos contratos e 0s montantes pagos no dmbito da
rescisio, bem como um agravamento das necessidades de financiamento da Metro do Porto
para fazer face a estes compromissos, agravamento esse que foi colmatado com novas
operacdes de financiamento por parte da Diredo-Geral do Tesouro e Finangas (DGTF);

- A Metro do Porto procedeu a emissao da fatura referente ao valor apurado pelo mecanismo
do bonus/malus, previsto no contrato de operagao e manutengdo do sistema de metro ligeiro
na Area Metropolitana do Porto, relativo ao ano de 2012. De salientar que o método de célculo
do referido débito adotado pela Metro do Porto nido ¢é aceite pela Prometro, pelo que o
processo encontra-se em tribunal;

- Foram apresentacdos novos pedidos de alteragdo orgamental, conforme descrito no ponto 4 do
presente relatorio;

- Mantém-se o contencioso com a Autoridade Tributéria e Aduaneira em sede de Imposto sobre
o Valor Acrescentado (IVA), eni virtude de ndo ser aceite o critério de deducéio de imposto
seguido pela Metro do Porto. Ndo obstante as liquidagdes adicionais de imposto recebidas
terem sido integralmente pagas, bem como os respetivos juros e coimas, foi interposta
impugnacio judicial, por o Conselho de Administragdo considerar as liquidagdes indevidas.
De referir que, face ao risco de uma decisdo judicial desfavordavel, a Metro do Porto
reconheceu em 2012 uma provisdo pelo montante total de imposto a recuperar.

ANALISE DAS CONTAS

Em anexo ao presente relatério sio apresentados o Balango e a Demonstragdo dos resultados por
naturezas reportados a 30 de junho de 2013. As demonstracdes financeiras sio elaboradas de
acordo com as disposicdes previstas no Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC), sem
prejuizo do recurso supletivo as Normas Internacionais de Contabilidade e as Normas
Internacionais de Relato Financeiro e respetivas interpretagdes (SIC-IFRIC).




3.1

Para anélise das contas referentes ao segundo trimestre de 2013, foram disponibilizados ao
Conselho Fiscal os balancetes mensais e as notas técnicas emitidas mensalmente pelo Gabinete de
Planeamento ¢ Controlo de Gestdo, respeitantes a informagdo operacional e financeira, tendo sido
prestados todos os esclarecimentos solicitados.

De referir que o Revisor Oficial de Contas, membro deste Conselho Fiscal, procedeu a revisdo
intercalar das contas do segundo trimestre, tendo transmitido o trabalho realizado e as conclusdes
apuradas ao Consetho Fiscal.

Com base nos elementos disponibilizados e nas informagdes obtidas, procedemos a andlise dos
saldos das contas a 30 de junho de 2013. Foi igualmente efetuada a analise comparada dos saldos
de balanco a essa data com os saldos reportados a 31 de margo de 2013, sendo as variagoes
trimestrais mais significativas, ou outras que entendemos destacar, apresentadas no ponto 3.1. No
ponto 3.2, sdo evidenciadas as variagdes mais significativas no que respeita aos saldos das contas
de gastos e rendimentos, quando comparados com os saldos do periodo homélogo do ano
anterior.

CONTAS DE BALANCO

3.1.1 Estado ¢ Outros Entes Piblicos

De acordo com as informagdes disponiveis, a Metro do Porto cumpriu com as suas obrigages
fiscais declarativas e de pagamento, dispondo de certiddes de divida emitidas pela Autoridade
Tributaria e pela Seguranga Social, que evidenciam que a situagdo da empresa estd regularizada.

No periodo em analise ndo se verificou qualquer evolugdo dos processos judiciais de impugnagdo
referentes as liquidagoes adicionais de IVA recebidas. De salientar que o montante de IVA a
receber a 31 de dezembro de 2012 encontra-se integralmente provisionado, refletindo assim o risco
de um desfecho desfavordvel dos processos de impugnacdo judicial. No decurso das inspegdes
fiscais recentemente efetuadas, a Autoridade Tributdria ndc procedeu a corregdes, tendo
reembolsado integralmente os reembolsos pedidos,

A evolucio dos saldos que compdem a rubrica “Estado e outros entes publicos” foi a seguinte:
q F

Estado e outros entes publicos 30-06-2013 : 31-03-2013 ~ Variagdo

! Imposto sobre o rendimento .. . . 58 ... 489 5T
. Retencdes na fonte s/ rendimentos pagos . 809 : ... .803 5_
WA b e el T
' Sequanasocil(sadocredon | il sl 4]
_Outras tributagdes f 216 240 2!

Total | 19.367 18.528 839

(Valores em milhares de euros)




O saldo devedor da rubrica “Retengdes na fonte sobre rendimentos pagos” resulta da enfrega ao
Estado de retengdes na fonte sobre rendimentos de capitais pagos ao estrangeiro, efetuada em
exercicios anteriores, no valor de 855 m€, cujo reembolso foi solicitado, mas ndo concedido pela
Autoridade Tributdria. Embora em janeiro de 2013 tenha sido apresentado novo pedido de
restitui¢do do imposto retido, até & data ndo foi obtida qualquer resposta.

3.1.2 Financiamentos Obtidos

No segundo trimestre de 2013 verificou-se um agravamento do nivel de financiamento da Metro
do Porto:

__Descrigio | 30062013 | 31-03:2013 | _Variagio |
Naocorrente ) o ]
Empréstimo por obrigagdes | 50000 50000 0|

|_Empréstimos bancarios 1823371 1528371F 0

Empréstinos do EstadoDGTF | iigsged | 02384 | 263480
Locagio operacional L 1o3es1 | 193851 o
Naocorrente | 2933086  2609.606 | 263480

Corrente : b |
Empréstimos bancérios ': 23.51717} . 23.611 0
Empréstimos do Estado/DGTF 148250 | 148250 | 0
Locagéo operacional I 6528 | g58 ) 0
Locagéo financeira b 2 3 1
Comente | 178391 178392 | -1

Total | 3411.477 2847.997 | 263.480 |

(Valores em milhares de euros)

O financiamento do Estado, via DGTF, foi reforgado no periodo em cerca de 264 ME, sendo este
financiamento concedido a médio e longo prazo. No que respeita ao cumprimento do plano de
reembolso de capital previsto nos contratos de financiamento celebrados, verificou-se que as
prestagdes vencidas em maio foram pagas com atraso.

Como se verifica, ndo foi registada qualquer atualizagio dos saldos de financiamento correntes,
pelo que os valores apresentados correspondem a responsabilidades cujo vencimento ocorre até 31
de dezembro de 2013.

3.1.3 Ativos/Passivos ndo correntes
Esta rubrica reflete o justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos pela Metro do

Porto (swaps de taxa de juro), determinado por avaliagdo independente efetuada pela IM Valora
Consulling, reportada a 30 de junho.



De acordo com as normas contabilisticas atualmente em vigor, apenas um dos instrumentos
financeiros se encontra classificado como sendo de cobertura do ponto de vista contabilistico, pelo
que a flutuagdo do justo valor desse contrato ¢ registada por contrapartida do capital préprio,
enquanto que a flutuagio do justo valor dos restantes instrumentos financeiros detidos é
reconhecida em resultados. Foi recomendado a Metro do Porto a formalizagdo de um dossier
justificativo dos pressupostos que estiveram por base na classificacao dos instrumentos financeiros

derivados como cobertura ou especulagio, processo que ainda néo foi concretizado.

O quadro seguinte apresenta a evolugdo desta rubrica:

Descrigdo | 30-06-2013 31-03-2013 | Variagio - %

Derivados (Passivo-Justo valor) | 408.364 789.816  -381.452 . 48%
Derivados (Ativo-Justo valor) ) 0 23.957 -23.957 . -100% 5
H i |
Passivo liquido ndo Corrente ;  408.364 , 765859 ; _ -357495 -47% |

(Valores em milhares de euros)

No decurso do segundo trimestre de 2013 e no ambito das negociagdes desenvolvidas pelo IGCP,
foram rescindidos antecipadamente contratos de instrumentos financeiros derivados que haviam
sido celebrados com quatro instituigdes financeiras, que representavam um passivo liquida de
cerca de 343.000 m€. Os acordos de rescisdo celebrados implicaram o pagamento do montante de
cerca de 249.000 mé€, tendo sido assim gerado um ganho com impacto positivo no resultado
liquido de cerca de 94.000 m€.

3.1.4 Dividas a receber

Conforme sugerido, estdo a ser analisadas as dividas a receber do Estado em virtude das
compensacdes ao tarifirio social atribuidas & Metro do Porto, tendo em vista determinar a sua
recuperabilidade.

3.1.5 Resultados transitados

A rubrica “Resultados transitados” apresenta uma variagio no montante de 491.357 m€ decorrente
da aplicacio do resultado liquido do periodo de 2012, conforme deliberagio tomada em
assembleta geral de acionistas.

3.2 - CONTAS DE RESULTADOQOS -

Na elaboragdo das suas contas trimestrais, a Metro do Porto procede genericamente & adogdo do
principio do acréscimo, pelo qual os gastos e rendimentos sdo reconhecidos no periodo a que
respeitam, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

A taxa de cobertura global da operagao do sistema de metro ligeiro tem evoluido favoravelmente,
sendo de 80,4% a 30 de junho, o que resulta de um acréscimo de 4,6% dos rendimentos e de uma
redugio de 3% dos gastos da operagdo, quando comparados com o periodo homélogo de 2012,



De salientar que, conforme consta da demonstragdo dos resultados anexa, a Metro do Porto

apurou a 30 de junho de 2013, um resultado positivo, que ascende a 14.267 m€. Este resultado

resulta essencialmente de dois fatores:

- apuramento de um ganho acumulado com a liquidagao antecipada de determinados contratos
de instrumentos financeiros derivados, que ascendeu a 99,969 m€;

- flutuacdo positiva do justo valor dos instrumentos financeiros derivados contratados, a qual
gerou, até 30 de junho, um rendimento Hquido de 18.377m€.

3.2.1 Fornecimmentos e Servigos Externos

O saldo da rubrica “Fornecimentos e servicos externos” (FSE) ascende a 27.843 m€, a 30 de junho,
o que representa uma redugao de 35% face aos gastos incorridos no periodo homélogo de 2012. O
quadro seguinte apresenta uma andlise comparada dos gastos por natureza:

. ? Variagao 2013/2012 [

DESCRIGAO © 30-06-2013 30-06202 | T

_ . i Valor_ iy o]

. Subcontratos _ 27.298 | ses7e | 2380 | a1%
:J,(i.gi.l?ﬂ?i@,2&%9![@!1‘2?,,_.. i 621 ’._ ) 95 ._'1.33?@..}.
' Rendasealugueres | . 364 491 [ . -.85.5_5 174%1
Trabahos especilzados 131 360 | 229 | sk |
i _Conservagdoereparagdo  :  -116 U B .. -.esT -108% |
Cowes i omo st 1ol 6%
Total i 27.843 42951 45408 a5% |

(Valores em milhares de euros)

A principal redugio de gastos verificou-se ao nivel dos subcontratos, que apresenta uma
diminuicao de 12.380 m€. Esta redugdo resulta essencialmente do menor gasto reconhecido pela
adogao do modelo intangivel previsto na IAS 11 e que decorre do menor volume de investimentos
de 2013, Expurgando o efeito do modelo intangfvel, conclui-se que os gastos incorridos até 30 de
junho de 2013 estdo ao nivel dos incorridos em igual periodo de 2012, como evidencia o quadro
seguinte:

— ' so0801s WPTPI S

| | - | valor % |
Modelo Intanglvel (IAS 11) _w o .89 14771 -14.076 | 95%
Outros FSE L 27,148 | om0 | 0wl 4w
Total dos FSE | 27843 w2981 | si08| 3%

O saldo negativo da subconta “Conservagio e reparagdo” resulta do registo da compensacdo de
gastos decorrente da utilizagdo da provisdo para renovacio dos ativos da concessao.




3.2.2 Gastos e Perdas de Financiamento

O saldo desta rubrica ascendia no final do segundo trimestre a 107.874 m€, apresentando a
seguinte decomposicdo e evolugao face a igual perfodo de 2012:

| Variagio 2013/2012

DESCRIGAO | 30062013 | 30-06-2012 |
ovar %
suosswortados | 54083 89581 354881 _ -40% |
Liguidagao inst fanceiros . 386711 o) asem| .- |
Efoto financeiio (provisses) | 17085 | 13510 | 3885 _ 26%
Comissées de garantia | 915 ...8170 55 | 6%
Cowos ol _eei | oawam
' o Total . 107.874 § . 103.93_2_% _ 3942I' 4%_

(Valores em milhares de euros)

Verifica-se um acréscimo de 4% ao nivel dos gastos de financiamento totais, que decorre
essencialmente do reconhecimento da perda na liquidagdo de alguns instrumentos financeiros
derivados (cerca de 35.700 m€), embora compensada pela diminuigic dos gastos com juros
suportados (cerca de 35,500 m€), e do efeito financeiro das provisges.

3.2.3 Provisdes

De acordo com as Bases de Concessio, os bens afetos  concessdo revertem a favor do Estado, em
perfeitas condi¢des de operacionalidade, utilizagdo e manutencéo. Por conseguinte, a Metro do
Porto tem vindo a reconhecer uma provisdo para renovacgao dos ativos da concessdo, para fazer
face a encargos futuros de reposicdo dos bens em questdo decorrentes da sua corrente utilizagao.

A mensuracio do gasto reconhecido mensalmente com o reforgo da referida provisao e respetivo
efeito financeiro teve por base o gasto anual incorrido em 2012, em regime de duodécimos, sem
atender a necessaria alteracdo da data de referéncia para célculo do desconto temporal, nem aos
investimentos efetuados em 2013.

De salientar que ¢é intengao da Metro do Porto proceder a analise dos procedimentos adotados e
dos pressupostos assumidos no reconhecimento e utilizagao da provisao acima referida. Deste
processo poderao resultar alteragdes com impacto materialmente relevante nos resultados de 2013,
3.2.4 Flutuagées do justo valor

Ao nivel das perdas e ganhos reconhecidos pela diminuigdo e aumento, respetivamente, do justo

valor dos instrumentos financeiros derivados detidos, ocorreram importantes varia¢des face a
2012:

/

-9




_Variagéo 2013/2012 |

DESCRIGAO { 30-06-2013 30-062012 | ;
. b o , i
| Perdssporreduggodojustovalor | 8ees | sasee | eseso | .o1% |

i
|
f o valor %
i
i
A
i
i

|
A
|
|
!
f
i
4

! _Ganhos por aumento de justovalor | 36223 | 0i ...35223. --_
{ | i '

___ Impacto lfquido em resultados | 26524 ;  __ -94549 i 121.073 | 128% _ |
(Valores en1 milhares de euros)

1
1
[ N
| !
i
1
i

3.2.5 Prestagdes de servigos

O quadro seguinle apresenta uma andlise detalhada da evolucdo dos saldos desta rubrica nos
periodos identificados:

) a ‘ Variagio 2013/2012 |
DESCRIGAD 30-06-2013 ; 30-06-2012 i

1
I b Nalor P %
Transporte de passegeiros 20240 . 19498 | 750 | 4%

. Modelo intangivel (IAS 11) ;.

!
| ! |
| Direitos de utilizagdo _ 3843 730 : 19%
4

{_Outros servicos

: ! K '
... _Totel ;25878 | . _38.3% | 12477 | _-33%
(Valores em milhares de euros)

O rendimento total apurado em 2013 a titulo de receita do servico publico de transporte de
passageiros ascendeu a 20.249 m€, o que traduz um crescimento de 750 m€ (4%) em relagdo ao
rendimento apurado em igual perfodo de 2012.

A adogao do modelo intangivel previsto na IAS 11 deu origem ao reconhecimento de um
rendimento no valor de 695 m€, integralmente compensado pela contabilizagdo de um gasto de
igual montante na rubrica “Fornecimentos e servicos externos”. Verificou-se naquela rubrica uma
redugao de 95% face ao rendimento reconhecido em 2012, decorrente da diminuicdo do nivel de
investimento efetuado,

3.2.6 Outros rendimentos e ganhos

O quadro seguinte apresenta uma andlise detalhada da evolucdo dos saldos desta rubrica nos
periodos identificados:

N /b/ %



Variagho 201312012 |

DESCRIGAQ 30-06-2013 © 30-06-2012
. __valor . % |
Subsidios ao Investimento P 10238 0 ..__10,-2,3_6«; _____ - |
| Qutros rendimentos____ ] 890 51 B 741 1.453% _|
| e e st wsre| 217w |

(Valores em milhares de euros)

O acréscimo verificado na rubrica “Outros rendimentos e ganhos” resulta essencialmente de uma
alteracdo de procedimentos, ja que, em 2013, o rendimento associado ao reconhecimento de
subsidios ao investimento passou a ser mensalmente especializado.

3.2.7 Juras ¢ outros rendinientos simnilares

Esta rubrica registou a 30 de junho de 2013 um rendimento no valor de 135.557 m€, enquanto que
em 2012, 3 mesma data, o rendimento registado ascendia a 315 m€. Esta variacdo favordvel decorre
do ganho obtido com a rescisdo antecipada dos contratos de instrumentos financeiros derivados,
conforme descrito no ponto 3.1.3 do presente relatétio.

3.3 - ORCAMENTO DA EMPRESA

O Orcamento, Plano de Atividades e Indicadores Previsionais de Gestao para o ano de 2013 ndo
foram aprovados na Assembleia Geral convocada para o efeito, de acordo com a proposta
apresenta pelo acionista Estado, que considerou nao se encontrarem reunidas as condi¢bes para o
efeito.

3.3.1 Or¢amento de Investimento

A 30 de junho, o investimento acumulado atingia o montante de 693 m¢€, correspondente a 4,5% do
orcamento previsto para este ano, que ascende a 15.531 m€.

O quadro seguinte apresenta os valores da execugao orcamental de 2013:

Descrigao Orgamento 2013 Real 2013 Execugdo %

_Projetos ja iniciados a 30-06-2007 2788 . 344 2%
Protocolo MP/CMVCD de 14-03-2008 1250 | sl 5% |
. D.Jofioll-Santo Ovidio ) 2.140 190 0%
' Linha Estédio do Dragao - Fanzeres -
Gastos capitalizados 326 ; 23 7%
Contencioso | 7.067 : 145 2%
TOTAL . 15.531 | 693 | 4,5%

(Valores em milhares de euros)



Assumindo uma distribuicdo trimestral equitativa do investimento, conclui-se que a taxa de

execugdo a 30 de junho é reduzida.

O valor negativo do investimento apresentado relativamente ao trogo D. Jodo II - Santo Ovidio
resulta de processos de revisdo de pregos e débito a terceiros do montante de investimentos

efetuados por sua conta.

3.3.2 Orcamento de Exploragiio

No que respeita ao orgamento de exploragao, a execuciio a 30 de junho era a seguinte:

! Descrigio
| Fornecimentos e servigos extemos

i ... FSE s modelo intangivel (IAST1)
| _Gastos com o pessoal
_Gastas de depreciagdo e amortizagao

i Perdas por reducoes de justo valor

_ Provisoes do perfodo
© Qutros gastos e perdas
Gastos e perdas de financiamento,

Imposto s/0 rendimento perfodo

___Total de gastos

Orgamento
2013

Rendimentos

. Prestagdes de servigos

Prest. Servigos sem modelo intangfvel (IAS 11)

;. Subsidios a exploracio
i Ganhos por aumentos de justo valor

)
i Outros rendimentos e ganhos

Juros div. e outros rendimentos similares

___ Total de rendimentos

Resultado liquido do periodo

(Valores em milhares de euros)

64184

H
48,652 4

'

11536 |

-12-

333894 |

Real 2013

i

27843 |

e 2172

Desvios Execugio

46191

-31.681

P, e el e

1836 |

205

107.874 |

25879 |

25.183

t
v
1
|
i
'
|
1
|

e 213.355

i 267

i
i
|
i

| 199.088 |

e ot et i

-1 Q.‘l82
e
. L1
134806 |
38205 |
26

S768. 5

35223 0

_-9.880

55785%

135314 |
116584 | 220%



Da analise do quadro acima resulta que:

- as principais rubricas de gastos e rendimentos apresentam saldos préximos dos que
decorreriam de uma reparticdo do orgamento de 2013 por duodécimos;

- os principais desvios prendem-se com:

1) rubricas que nao foram consideradas na elaboragio do orgamento, tais como perdas por
reducdes de justo valor, ganhos por aumentos de justo valor e provisdes do periodo, cujo
impacto no resultado liquido do periodo é desfavordvel no montante total de cerca de
3.800 mé;

ganhos apurados com a rescisio antecipada dos contratos de instrumentos financeiros
derivados, que ndo haviam sido estimados em sede de or¢amento e que assumem um
impacto positivo no resultado liquido do perfodo de cerca de 135.000 m€.

X,/

ORCAMENTO DO ESTADO - CONTROLO DA EXECUCAO ORCAMENTAL

A Metro do Porto integra o grupo das Entidades Piiblicas Reclassificadas desde 2011, data a partir
da qual o seu or¢amento passou a integrar o Orgamento do Estado.

No decurso do segundo trimestre de 2013 foram apresentados trés pedidos de alteracdo
orcamental adicionais, para além dos anteriormente submetidos.

Pedido de alteracio orcamental 11° 1 - fevereiro de 2013

Este primeiro pedido de alteragdo teve como finalidade solicitar aprovagdo para que 0 saldo de
caixa transitado de 2012, no montante de 10.027 m€, fosse inscrito no orcamento da Metro do
Porto. De acordo com as instru¢des da DGO, o saldo da geréncia anterior foi em maio registado
como receita.

Pedido de alteracdo orcamental 1n° 2 - inarco de 2013

Na sequéncia do acordo de cancelamento antecipado das duas operages de swaps contratadas
com o Nomura International ple, foi apresentado um novo pedido de alteracao orgamental para
acomodar o montante a liquidar, ja que as rescisdes antecipadas de operagdes de derivados de taxa
de juro ndo tinham sido incluidas no orgamento inicial da Metro do Porto, de acordo com as
indicacoes da tutela. Assim, este pedido de alteragdo orgamental visou o reforgo do financiamento
a médio e longo prazo da Metro do Porto, no montante de 79.080 m€ e a diminuigdo da despesa
com juros e outros encargos, em virtude da poupanga de gastos financeiros, no valor de 15.762 mé€.

Pedido de alteracio orcamental n°3 - maio de 2013

Este pedido é semelhante ao anterior, sendo referente ao cancelamento do contrato de instrumento
financeiro derivado celebrado com o Credit Suisse. Assim, foi solicitado o reforgo do
financiamento a médio e longo prazo da Metro do Porto, no montante de 14.300 m€ e a diminuigdo
da despesa com juros e outros encargos, no valor de 1.832 m€.
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Pedido de alteracdo orcamental n°4 - maio de 2013

O quarto pedido de alteragdo orgamental decorre da rescisdo antecipada da operacdo de derivado

de taxa de juro existente com o BNP Paribas

, a qual implicou o vencimento antecipado do

respetivo financiamento. Assim, foi solicitado o reforco do financiamento a médio e longo prazo
da Metro do Porto, no montante de 180.535 m€ e a diminuicio da despesa com juros e outros
encargos, no valor de 17.126 mé€.

Pedido de alteracdo orcamental n® 5 - maio de 2013

Em termos semelhantes aos pedidos de alteragdo orgamental anteriores, este pedido de alteragdo
orcamental decorre da rescisdo antecipada da operagdo de derivado de taxa de juro contratada
com o Goldman Sachs. Consequentemente, tornou-se necessdrio o reforgo do financiamento a
médio e longo prazo da Metro do Porto, no montante de 49,302 m€ e a diminuigdo da despesa com
juros e outros encargos, no valor de 441 mé€.

De referir que os pedidos de alteragio orgamental n® 2 a 5 nio chegaram a ser formalmente
aprovados, tendo sido incluidos no orgamento retificativo para 2013 entretanto apresentado pela

Metro do Portto.

Os quadros seguintes sintetizam os mapas de controlo da execucdo orcamental, reportados a 30 de
junho de 2013, introduzidos no SIGO:

Dotagoes |
Despesa corrigidas :
- Org. funcionamento_|
- Org. investimento 390.821
Total | 475754

(Valores em milhares de euros)

. Previsdes

Receita corrigldas
- Org. funcicnamento 84.933 .

- Org. investimento 400.848
CTotal ;485781

(Valores em milhares de eurcs)

Despesa

284933 5

Comprom. Despesas Dotagéo Saldos Comprom,
assumidos pagas néo por pagar
comprom,.

45027 2ras0; 33885 st2e2 ! 17737

667.062 422287 ©  -276.493 | -31.718 | 244775 °
_.712.088 449,877 242938 ; 19574 L 282512
Receita por Receitas Receita Receita por :
cobrar infcio liguidadas ! cobrada cobrar
ano )
126.483 41.604 46.051 ! 22,036
5.277 413.82_3_5 414833 4.267
1 |
31,760 455.427 | 460.884 26.303 |

Grau
%

35% !

Grau % ‘

54% :

103% |

_ O SIGO evidencia incoeréncias derivadas do facto de, para determinada rubrica or¢amental, o
total dos compromissos e da despesa paga ser superior & dotagao corrigida respetiva, existindo
igualmente rubricas em que as despesas pagas sdo superiores aos compromissos assumidos.
Esta situacéio sera parcialmente regularizada com o orgamento retificativo para 2013;
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5.2,

- No que respeita ao orgamento de funcionamento, verifica-se que o grau de execugdo a 30 de
junho é de 35%, enquanto que, relativamente ao total da despesa de investimento, o grau de
execucdo a4 mesma data é de 108%, isto ¢, a despesa paga é superior & dotagdo corrigida, em
virtude de os pedidos de alteragio or¢amental n° 2 a 5 acima referidos ainda ndo se encontrarem
refletidos nos mapas de execugdo a junho.

Receita

- O total de receita prevista excede a dotagdo de despesa no montante de 10.027 mé€, que
corresponde ao reforgo da receita derivado da utilizacdo do saldo da geréncia anterior;

- Relativamente ao or¢amento de investimento, a receita liquidada e cobrada respeita
essencialmente ao financiamento a médio e longo prazo obtido junto da DGTEF;

- Em termos globais, verifica-se que, relativamente a receita de funcionamento, o grau de
execugao a 30 de junho é de 54%, enquanto que, quanto a receita de investimento, é de 103%, isto

¢, a receita cobrada é superior a prevista, pelo motivo acima exposto.

Nio obstante a Metro do Porto ter procedido a atualizagio do seu sistema informatico, de modo a
permitir que, a par com os registos contabilisticos na 6tica patrimonial, fosse efetuada a respetiva
classificacio orcamental (se aplicavel), continua a nao ser possivel efetuar o controlo orgamental
automaticamente através do sistema informatico. Assim, a Metro do Porto continua a depender de
registos efetuados extracontabilisticamente, com recurso a ficheiros Excel, para proceder ao
controlo e reporte da execugdo orgamental, com todos os inconvenientes que esta situacio acarreta.

A data de 30 de junho existe uma divergéncia entre o saldo de tesouraria que resulta dos mapas de
execucio orcamental e o que consta dos registos contabilisticos da otica patrimonial. Segundo
fomos informados, esta diferenca resulta do facto de o reporte para efeitos or¢amentais ser
concluido antes da data de fecho da contabilidade patrimonial.

CUMPRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS
Deveres de informacio

A Metro do Porto cumpriu os deveres especiais de informacdo legalmente definidos, previstos no
Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de agosto, e especificados no Despacho n.” 14277/2008, de 14 de
maio, do Ministro de Estado e das Financas, com o envio a Inspegiao-Geral de Finangas, a Diregdo
Geral do Tesouro e Financas e a Secretaria de Estado do Tesouro e Finangas, dos documentos
previstos na lei.

Néo tem vindo a ser cumprido o dever de informacdo previsto no n.° 2 do artigo 14.” do Decreto-
Lei n.° 32/2012, de 13 de fevereiro, que prevé a divulgacdo no sitio da Internet de uma lista das

dividas da empresa certas, liquidas e exigiveis ha mais de 90 dias, muito embora essa informagan
nos tenha sido disponibilizada.

A Metro do Porto, na qualidade de Empresa Publica Reclassificada, tem procedido ao registo da
informagao sobre execucdo orcamental no suporte informdtico disponibilizado pela DGO.

Orientagdes e Objetivos de Gestdo

Embara ndo tenham sido fixados objetivos de gestdo especificos para a Metro do Porto para 2013,
a Empresa encontra-se obrigada ao cumprimento dos objetivos que foram fixados para o Setor
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Empresarial do Estado (SEE) e aos definidos pelo Plano Estratégico dos Transportes (PET),
divulgado pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.” 45/2011, de 13 de outubro,

5.2.1. Redugao remuneratoria

A Metro do Porto cumpriu com as normas de redugdo remuneratoria dos gestores publicos e
equiparados em 5%, prevista na Lei n.” 12-A /2010, de 30 de junho.

Foram igualmente cumpridas as diretrizes de reducdo remuneratéria até 10% previstas no
Or¢amento do Estado para 2013,

5.2.2, Redugéo de gastos

O Oficio Circular n° 7896, de 8 de outubro, da DGTF, determina os objetivos que deverdo ser
atingidos ao nivel da redugdo dos gastos. A 30 de junho, verifica-se que foi cumprido o objetivo de
reduciio dos gastos com Fornecimentos e servigos externos e com Gastos com o Pessoal. No que
respeita as despesas com deslocagdes, ajudas de custo e alojamento ndo excederam o limite fixado
de 50% dos gastos de 2010 e as despesas com comunicagdes ndo ultrapassaram o limite de 50% da
média dos gastos de 2009/2010, pelo que estes objetivos estdo, até a data, a ser cumpridos.

5.2.3. Acréscimo de Endividamento

Conforme estabelecido pelo Despacho n.° 510/10 do Gabinete do Secretério de Estado do Tesouro
e Finangas, de 1 de junho de 2010, o limite maximo de acréscimo ao endividamento em 2013 é de
4%.

O quadro a seguir apresentado evidencia, a titulo indicativo, a variacio do nivel de
endividamento atingido pela Metro do Porto no segundo trimestre de 2013, segundo duas
modalidades alternativas de apuramento (ndo ajustado e ajustado, nos termos explicados no
quadra). Comprova-se que, no perfodo em andlise, ndo foi respeitado o limite de crescimento do
endividamento estabelecido pelo PEC, em virtude do reforgo do financiamento da DGTF para
fazer face as responsabilidades decorrentes da liquidagdo antecipada dos contratos de
instrumentos financeiros derivados,

Rubricas . 314122009 31122010 ' 31122011

~ 31-12:2012 30-06-2013
 Didaremunerada | 2211605 2040095 2632831 | 2723497 3411477
Acescimo de endividamento 1 | - 580%  1250% [  346%  1425%
Divida remunerada ajustada () | 2128256 | 2178306 2507812 | 2621282 | 3000393
Acréscimo de t_an_d_i_vidament_o_g__f_ = 2,40% - __15,10% I 4.53% : 14_,8_1_%_i
Limite maximo de variagéo ; 7% 6% 5% 4% !

(Valores em milhares de euros)

(*)Financiamento liquido de:

- montantes contrafdos para cobrir o montante nio comparticipado pelo PIDDAC e pefo QREN dos projetos Jodo de Deus - D. Jodo I,
D. Jodo Il - Santo Ovideo e Dragdo - Venda Nova

- bonificagdes de juros obtidas nas operagées de financiamento BE| e LEP,



5.3.

5.2.4. Prazo médio de pagamentos (PMP)

De acordo com a Resolugdo do Conselho de Ministros n® 34/2008, de 22 de fevereiro, a avaliagdo
do grau de cumprimento dos objetivos de prazo de pagamento a fornecedores ¢ feita anualmente,
com base na variagio homéloga do PMP registado no final do 4.° trimestre do ano. Contudo, este
indicador tem vindo a ser divulgado trimestralmente pela DGTF.

De salientar que em 2012 no apuramento do PMP, a Metro do Porto passou a ndo considerar os
saldos devedores registados na conta “Outros devedores e credores”, o que traduz melhor a
realidade. De acordo com esta nova metodologia, a Metro do Porto apresenta a 30 de junho de
2013 um PMP de 120 dias, o que representa uma redugfo de 1 dia face ao trimestre anterior.

Nio se encontra publicitada no sitio da Internet da Metro do Porto uma lista das suas dividas
certas, liquidas e exigiveis ha mais de 60 dias, conforme previsto na legislacdo em vigor.

5.2.5. Principios de bom governo

A Metro do Porto cumpre, na generalidade, os Principios de Bom Governo fixados pela Resolugdo
do Conselho de Ministros n.° 49/2007, de 28 de margo.

O Plano de Igualdade sera elaborado pela Autoridade Metropolitana dos Transportes, entidade
que serd responsavel pela criagao do cargo de Provedor do cliente.

5.2.6. Unidade de tesouraria

A Metro do Porto tem procurado dar cumprimento as regras de unidade de tesouraria do Estado,
mantendo em contas bancirias verbas que considera indispensdveis para evitar o descoberto
bancério associado & gestio corrente da Empresa, para pagamentos a bancos e fornecedores de
muito curto prazo.

Contudo, em maio de 2013, cumprindo com as instru¢des recebidas da Diregdo Geral do
Orcamento, a Metro do Porto procedeu a entrega ao Estado dos juros de 2012 relativos as
aplicacdes detidas fora do IGCP, cumprindo assim com a penalizacdo prevista na legislagdo em
vigor para o ndo cumprimento do principio da unidade de tesouraria.

Sobre esta matéria recomendamos & Metro do Porto que fundamente junto do IGCP a ndo
possibilidade de cumprimento integral pela empresa do principio da UTE, solicitando o regime de
excegdo previsto na legislacao em vigor.

5.2.7. Relatério de Sustentabilidade

O Relatério de Sustentabilidade relative aos anos de 2011 e 2012 da Metro do Porto foi aprovado
pelo Conselho de Administragio no passado dia 17 de abril e encontra-se divulgado no seu sitio
da Internet.

Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso

A Metro do Porto tem vindo a agssumir compromissos superiores aos fundos disponiveis, o que
viola o disposto no n° 5 do artigo 7° do Decreto-Lei n° 127/2012, de 21 de junho, que estabelece os
procedimentos necessdrios & aplicagdo da Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso e a
operacionalizagdo da prestagao de informagdo,
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De referir que o controlo dos compromissos € efetuado através do recurso a ficheiros Excel.

6. NOTAS FINAIS

A Metro do Porto continua a apresentar um total de capital proprio negativo, pelo que deveriam
ser ponderadas medidas com vista 4 eliminag¢do desse desequilibrio. De referir que, na Assembleia
Geral de acionistas realizada no passado dia 5 de julho, foi assegurado pelo acionista Estado a
continuidade de operagdes da Metro do Porto.

Continua-se a assistir a um refor¢o do nivel de endividamento da empresa, com os consequentes
elevados encargos financeiros a suportar, que penalizam os resultados apurados e reforgam os
capitais proprios negativos, pelo que consideramos que o modelo de financiamento da Metro do
Porto e da construgio da infraestrutura devera ser repensado.

O contrato de presta¢io de servige publico, previsto na Base XV das Bases da Concessdo, em que o
Estado atribuird a Metro do Porto compensacoes financeiras pela prestagdo de servico de interesse
geral, ainda néo foi formalizado.

De destacar a evolugdo positiva que se tem vindo a assistir em termos do EBITDA apurado,
embora ainda ndo tenha sido possivel atingir o objetivo definido, de apresentar um EBITDA
tendencialmente nulo.

Porto, 18 de setembro de 2013

O Conselho Fiscal

Dra. Maria Fernanda Joanaz Silva Martins - Presidente

Dr. Nuno Ricardo Perei
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