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INTRODUCAO

Conforme previsto na legislacio em vigor, designadamente o n.° 2 do artigo 25.° dos Estatutos da
sociedade “Metro do Porto, S.A.” (adiante designada por Metro do Porto), procedemos a
elaboragdo do relatdrio do Conselho Fiscal referente ao quarto trimestre de 2013,

A sociedade, constituida 1993, tem por objeto a exploragio de um sistema de metro ligeiro na Area
Metlropolitana do Porto (AMP), bem como a construciio das infraestruturas do empreendimento e
a aquisicio dos equipamentos e material circulante, Os atuais estatutos da socledade foram
publicados pelo Decreto-Lei n,® 192/2008, de 1 de outubro.

A estrutura acionista da Metro do Porto manteve-se inalterada no perfodo, sendo o capital detido
pelas seguintes entidades;

(r e e e ies s ‘ : S i e i it WG Sk &
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|

' Acionistas | partictpagio no Capital |
' Estado Portugugs . ; " .,.405099%_,'
| Atea Metropolitana do Porto . s |
Sociedade de Transportes Coletivos do Porto, ,A, 16,6667% |
_?'_..9!3.:.@92}.!11!125_ de Ferro Portugueses J ceenmrmeee e e 343333 %
MudpiodeGondomar | 00001% |
| MaepiodaMan
| MuniciplodeMatosinhos. | opoi

|
. Municipio do Porto 0,0001% ;

]

|.-Municipio da Povoa de Varzim
' Municipio de Vila do Conde | . _0000%,
| I P

i Municipio de Vila Nova de Gdia _ . 0,0001% .

..9,0001% |

Foi assinado pelos acionistas da Metro do Porto, S.A, um Acordo Parassocial, instituido pelo
Decreto-Lei n.° 394-A/98, de 15 de dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lej n.°
261/2001, de 26 de setembro, cuja revisdo, embota prevista, nio foi concretizada,

Conforme disposto no Decreto-Lej 1n,° 394-A/98, de 15 de dezembro, o qual foi objeto de diversas

alteraces, a concessio do sisterna de metro ligeiro na AMP, foi atribulda 2 Metro do Porto por
um periodo de 50 anos.
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Nos termos da Base XIII das Bases da Concessdo do sistema de metro ligeiro da Area
Metropolitana do Porto (Decreto-Lei n.° 19272008, de 1 de outubro), foi estabelecido que o
financiamento da concessao é assegurado;

* Pelas receitas decorrentes da atividade da concessiondria;

* Pelas dotagdes do Orcamento do Estado, de fundos de origem comunitéria, de empréstimos
contraidos, de contribuicges de capital, de entradas de fundos, suprimentos e prestacoes
acessorias de capital realizadas pelos seus acionistas;

* Eventualmente, pelo produto de empréstimos a contrair pela Metro do Porto.

FACTOS RELEVANTES

Procedemos ao acompanhamento da atividade desenvolvida pela Metro do Porto no quarto
trimestre de 2013, sendo de destacar os seguintes faclos:

- Foialterado o procedimento de determinacio da comparticipagdo a receber do Estado relativa
ao tarifdrio social, que conduziu a uma reducde do rendimento reconhecido em 2013 com o
transporte de passageiros no valor de 1.586 m€ e ao registo de um gasto por correcBes de
exercicios anteriores no montante de 2.928 me;

- Ataxa de desconto utilizada no cdlculo do efeito financeiro das provises (atualizagio para o
momento presente) foi alterada, sendo escolhido um indexante com menor volatilidade, o que
justifica o efeito positivo em termos de resultados apurado em 2013;

- O nivel de endividamento da Metro do Porto foi agravado, por reforgo dos empréstimos do
Estado, concedidos através da Diregio-Geral do Tesouro e Finangas (DGTF), tendo
ultrapassado o limite de crescimento que havia sido estabelecido;

- Ainda nao foi concluido o contencioso em curso com a Autoridade Tributaria e Aduaneira em
sede de Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA), em virtude de néio ter sido aceite o critério
de deduco de imposto adotado pela Metro do Porto. Naio obstante as liquidagtes adicionais
de imposto recebidas terem sido integralmente pagas, bem como os respetivos juros e coimas,
foi interposta impugnacdo judicial, por o Conselho de Administragio considerar as
liquidagtes indevidas, De referir que, face ao risco de uma decisdo judicial desfavordvel, a
Metro do Porto reconheceu em 2012 uma provisao pelo montante total de imposto a recuperar.

ANALISE DAS CONTAS

O Balango e a Demonstragao dos resultados por naturezas reportados a 31 de dezembro de 2013
$40 apresentados em anexo. As referidas demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo
com as disposicdes previstas no Sistema de Normalizagao Contabilistica (SNC), sem prejuizo do
recurso supletivo as Normas Internacionais de Contabilidade e as Normas Internacionais de
Relato Financeiro e respetivas interpretacaes (SIC-IFRIC).

Foram disponibilizados ao Conselho Fiscal os balancetes mensais e as notas técnicas respeitantes a
informag#io mensal operacional e financeira, bem como as atas do Conselho de Administracao e
diversa documentagdo. Em reunises com 0s administradores e responsiveis pelos servicos foram
prestados todos os esclarecimentos solicitados.
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Foram disponibilizados ao Conselho Fiscal os balancetes mensais e as notas técnicas respeitantes &
informagdio mensal operacional e financeira, bem como as atas do Conselho de Administracdo e
diversa documentagdo. Em reunides com os administradores e responsaveis pelos servigos foram
prestados todos os esclarecimentos solicjtados.

O Conselho Fiscal foi informado pelo Revisor Oficial de Contas sobre o trabalho realizado de
revisdo legal das contas da Metro do Porto reportadas a 31 de dezembro, as conclusées apuracas e
0 teor da certificagdo legal das contas e relatrio de auditoria,

Com base nos elementos disponibilizados e nas informagdes obtidas, procedemos d andlise
comparativa dos saldos das contas no final do quarto trimestre de 2013, sendo as variacGes
trimestrais mais significalivas ou relevantes comentadas nos pontos seguintes,

CONTAS DE BALANGCO

3.1.1 Estado ¢ Outros Enutes Pitblicos
A Metro do Porto cumpriu com as suas obrigages fiscais, em termos declarativos e de pagamento.

Ainda ndo ¢ conhecido o desfecho dos processos judiciais de impugnaco referentes as liquidagtes
adicionais de IVA recebidas, cujo montante, integralmente pago, encontra-se provisionado. Qs
reembolsos de imposto recebidos no 4° imestre correspondem ao valor solicitado, ndo tendo sido
efetuada pela Autoridade Tributaria qualquer dedugdo.

A evolugiio dos saldos que comp&em a rubrica “Estado e outros entes publicos” foi a seguinte:

(.. Estado e outros entes publicos 1 3112-2013 | 30-09-2013 | \

! I I

[ e e e S —— e e

i Impesto sobreorendimento | g e B28
|- Relenstes na fonte o/ rendimentos pagos | soa| s sl
A o Aeam Y
| Seguancasoca(salocredon | qp! L
Ousubvegges | 1) 2 s
' Total | s,  mem!

{Valores em milhares de eurO])

Recomendamos que fossem regularizados os saldos a receber incluidos na conta “Estado e outros
entes piblicos”, em principio, nao recuperdveis, embora o seu valor nao sgja materialmente
relevante.
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3.1.2 Fiuanciamentos Obtidos

No dltimo trimestre de 2013 verificou-se um ligeiro agravamento do nivel de financiamento da
Metro do Porto (+0,7%);

| Descrigho | at122013 | 30.09-2013 i...Variagdg |
| Néo corrente ! N T
| Emprésimo por brigagoes S LYY Y
. Emprtsimosbancarios b aese0e ) vamsar | aorrea |
Empréstimos do Estado/DGTF Loooraereo ] 13023 | aetg |
| Locagdo operaclonal b 187.222 | 103851, o 6620 |
e Naocoman| 2720741] 3001245 | 60,504 |
: Corrente ; f !
I Empréstimos bancarios _ : , ! : “..2.2_7:?5_25 .348,5 227.414 l
' Empresimes doEsacoiooE. b el s s
' Locagdo operacional P - *ﬁ;é%!?.; §;52§__! s ._.?.ED_J!
‘Locagho financeira ; .‘l_ i 0[ B 0| e i 0’
,! I Corrente | 459.879 f 155.126 | s04 753 f
i | | !

Total | saeoea0 | sussart | 24249

oo s i s e
(Valores em milhares de euros)
Verificou-se no trimestre um reforgo no financiamento concedido pelo Estado/DGTF (cerca de 105

M€), tendo a Metro do Porto procedido & amortizagdo do financiamento no montante de cerca de
74 M€,

A classificagiio dos saldos de financia mento entre correntes e ndo correntes apenas foi atualizada
em 31 de dezembro, o que explica a variagio apresentada no trimestre ao nivel dos empréstimos
bancarios.

3.1.3 Instrmmentos financeiros derivados
O saldo desta conta reflete o Justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos pela

Metro do Porto (swaps de taxa de juro), reportado a 31 de dezembro, o qual foi determinado por
um avaliador independente, a M Valora Consulting.



No final do ano, a carteira detida ¢ composta por quatro instrumentos financeiros derivados,
sendo que, de acordo com as normas contabillsticas em vigor, apenas um deles se encontra
classificado como sendo de cobertura para efeitos contabilisticos, pelo que a flutuacio do seu justo
valor € registada por conlrapartida do capital préprio, enquanto que a flutuagio do justo valor dos
restantes instrumentos financeiros detidos é reconhecida em resultados,

O quadro seguinte apresenta a evolugdo desta rubrica:

| . Descrigho | 31122013 | 30.09-2013 | varlaggo . % |

I AAAAAA v mmae .

.’ Derlvados (Passivo-duslovalor) ...d11881 426,370 . -14.489 |§_%_
B ~Passvondocomente | 16438 i 420370 | 00832 | s |

| ......Passivocorrente | .395,44&} s 0 . ._A_S,*!S-_‘!‘!E__i-. ‘

(Valores em milhares de euros)

De destacar o contencioso em curso com o Banco Santander Totta, o qual, numa primeira fase,
intentou uma ago contra a Metro do Porto no sentido de que fosse reconhecida judicialmente a
validade dos contratos de instrumentos financeiros derivados celebrados, tendo posteriormente
reclamado por via judicial o pagamento dos juros devidos, o qual esta suspenso, de acordo com
instrugdes recebidas do Ministério das Finangas. O passivo associado a estes dois contratos foi
classificado como passivo de curto prazo,

3.2 - CONTAS DE RESULTADOS

Em 2013 registou-se um aumento da procura face ao ano anterior, tendo o nimero de passageiros
transportados crescido 2,6%. Este facto permitiu uma melhoria da taxa de cobertura global da
operacdo do sistema de metro ligeiro, a qual passou de 85,9%, no final de 2012, para 89,5%, a 31 de
dezembro cde 2013. Esta evolugio favordvel é decorrente de um acréscimo de 3,5% dos
rendimentos e de uma reducdo de 0,7% dos gastos da operagio.

Conforme consta da demonstragio dos resultados anexa, a Metro do Porto apurou em 2013 um
resultado operacional negativo de 85 ME, inferior ao atingide em 2012 em 7 M€ (-8,8%), e um
resultado liquido negativo no montante de 47 ME, o que traduz uma evolucio favordvel de 444 M¢
{+90,3%) face a 2012,

3.2.1 Prestagies de servigos

O quadro seguinte apresenta uma andlise detalhada da evolugdo dos saldos desta rubrica nos
periodos identificados:



| vy

"

? | Variagao 201312012 |
i DESCRIGAO | 31-12-2013 3142-2012 | :
[] | i

..Transporte de passagelros ? . A0.089 38690 1 1399 A%
} Regularizacdo do tarifario social | 1586 L e as8s | .. |
. ; |

] Modela Intanglvel (AS 11) eo....889 ....252875;  -88% |
| { | i

Orenosgsuizsere | 8851 7a9T) sal 1% |
| i :

_Total | . 48509 | 100161 |  .1es2 |

§ (
),..QH_I?FEQQFYEGEE._._.___..., | 758 700 | 56 |_....8%.
|

|
%

- Telplsemmod ntengivel (AS 11) | as.nt0 | asmer| 1223 aw |

(Valores em mllhares de elros)

O rendimento total apurado em 2013 a titulo de receita do servigo piblico de transporte de
passageiros ascendeu a 38,503 mé€, montante que inclui o efeito de uma altera¢do do método de
clculo da comparticipacio a obter do Estado relativa ao tarifério social, no valor de 1.586 m¢.

A adogdo do modelo intangivel previsto na IAS 11 deu origem ao reconhecimento de um
rendimento no valor de 399 m¢, integralmente compensado pela contabilizagdo de um gasto de
igual montante na rubrica “Fornecimentos e servicos externos”, Verificou-se naquela rubrica uma
redugdo de 99% face ao rendimento reconhecido em 2012, decorrente da diminuicdo do nivel de
investimento efetuado no corrente ano,

Em termos globais e isolando o impacto da contabilizacio do modelo intangivel referido, verifica-
se que os rendimentos associados a prestagtes de servigos crescerain 3% no perfodo.

3.2.2 Fornecinentos e Servigos Externos

O saldo da rubrica “Fornecimentos e servicos externos” a 31 de dezembro ascende a 55.703 m€,
apresentando uma redugdo de 48% face aos gastos incorridos em 2012, O quadro seguiiite
apresenta uma andlise comparada dos gastos por natureza:

i i v 3/2012
essiiamme ot it b I e i Valor .
| i } |
Subcontralos | e .. 52,756 103909 | 50353 ! _-.49?/9_j
1 ; |
Vigliancla e seguranga i 1.195 ..___.1_-3.75| ooC18s ~13%
| I )
Rendesealugueres . gy 1990 | | e
Trabalhos especiafizados ; _ 335 ,' 615 I =280 | -46% |
Conservagao e reparagso 283 | 232 | 515 | 200y |
Oulros . _ 827 | 661 l _ 186 | 25% |
' 1 !
o Total | 55.703 | 107.984 | 52281 | .48% |
{Valores em milhares de euros)
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Praticamente todas as subcontas apresentam uma redugdo face ao saldo registado em 2012, com
especial destaque para a quebra verificada ao nivel dos subcontratos, que apresenta uma
diminuigio de 50.353 m€, Esta reducdo resulta essencialmente do menor gasto reconhecido pela
adogdo do modelo intangivel previsto na IAS 11 ¢ que decorre do menor volume de investimentos
de 2013 face ao ano anterior, Expurgando o efeito do modelo intangivel (399 m€ em 2013 ¢ 53.274
m€ em 2012), conclui-se que 0s gastos totais incorridos com fornecimentos e $ervicos externos em
2013 apresentam um crescimento de 1% face a 2012,

O saldo negativo da subconta “Conservaciio e reparacio” resulta do registo da compensacio de
gastos decorrente da utilizagio da Provis@o para renovagao dos ativos da concessio,

3.2.3 Juros e'outros rendimentos similares

O saldo desta rubrica ascendia, a 31 de dezembro de 2013, a 145.831 m€, decorrente do ganho
apurado com a rescisio antecipada dos contratos de instrumentos financeiros derivados, realizada
nos primeiros dois trimestres do aro,

3.2.4 Gastos e Perdas de Financiamento

A rubrica gastos e perdas de financiamento registou uma diminuicio de 61.050m¢€, conforme
consta do quadro seguinte:

| 1 i
i' | i .. Variagdo

DESCRICAG ' 31-12-2013 31-12-2012 ! - et
" Juros suportados s e8| qasss| 20% |
| Uguidagao st franceires. | 31.999 | ol sese] |
. Comissdes de garantla ! 1.815 ' 2437 ' _ -622 _-’l -26% l
| Outros_ |’ 169 |, szl am| e |
: Total 141,351 | 153,955 | 12604 | &% |

(Valores em mithares de euros)

Com efeito, os gastos com juros suportados diminuiram sighificativamente (-29%), por forga da
rescisdo antecipada dos contratos de swap e da amortizacio de empréstimos, compensando assim

0 reconhecimento da perda apurada na liquidaciio de alguns instrumentos financeiros derivados
(cerca de 32 Mg),

3.2.5 Atualizagdo financeira das provisaes

Para efeitos do cdleulo da atualizagdo temporal das provisbes para renovacgio dos ativos da
concessdo, foi alterado em 2013 o indexante adotado, conforme j4 referido no ponto 2. acima, o que
justifica o reconhecimento neste ano de um rendimento no valor de 13.939 m€, enquanto em 2012
havia sido reconhecido um gagto de 34.507 me.



3.2.6 Aumentos/redugdes de justo valor

As flutuacBes do justo valor dos instrumentos financeiros derivados deticos assumiram em 2013
wim impacto positive nos resultados:

- Varlagio 2013/2012

f

|
! DESCRIGAO | 312201 31-12:2012 ;" ' !
5 Petdas por redusho do justo valor ol zars p ... 224757 | _-100% ]
| ganhos Por aumento de juslo valor | 19.388 : .y .. 19:389 'I_ BTN
. Impacto liquido em resultados | _,,1_51@@9,5! e .._:221-__._7.§Z_I.H,...24.4- 148 ‘ __!_Q-??é._...’

(Valores em milhares de euros)

Esta evolugdio positiva ¢ essencialmente explicada pela resciso antecipada de vérios contratos de
instrumentos financeiros detidos, cuja evolugio do justo valor tinha vindo a ser penalizadora em
termos de resultados.

3.3 - ORCAMENTO PARA 2013

O Orgamento, Plano de Atividades e Indicadores Previsionais de Gestdo para 0 ano de 2013 ndo
foram aprovados na Assembleia Geral convocada para o efeito, de acordo com a proposta
apresentada pelo acionista Estado, que considerou ndo se encontrarem reunidas as condicdes para
o efeito,

3.3.1 Investimento

No que respeita aos investimentos orcamentados, verifica-se uma execucdo de apenas 3% do
orGamento para 2013, j& que o investimento efetuado ascende a 397 me.,

O quadro seguinte apresenta os valores da execucdio orcamental de 2013:

-l Descrigio . Orgamento 2013 | Real 2013 ' Execugdo % !I
| Projetos j4 iniciados a 3006.2007 | 2768 ... . B4l ey
| Protocolo MPIGWYCD de 14032008 | 2! | e
[ D. Jode Il - Santo Ovidio § 2140 | B2 om |
| Linha Estadlo do Dregao - Fanzeres | Y |
Il Gastos capitalizadas . o - 3:2@.' LN .20% !
[Geendose g Lreer! A8 aow |
| TOTAL | wssn | ey |

(Valores em milhares de; euros)
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O valor negativo do investimento apresentado relativamente ao trogo D. Jo#io II - Santo Ovidio
resulta de processos de revisio de precos e débito a terceiros do montante de investimentos
efetuados por sua conta,

3.3.2 Execugiio do Orgamento

No que respeita ao orcamento de exploragdo, a execugiio em 2013 foi a seguinte:

i I Descrigiio I Orgamento | Real } Desvios Execugio
O 23 2013 A
.
; Forncdmentosesenrit;oscxtemo; i 74.034_i .. 55703 i -18.331 ; L 75% [
;I FSE sem modtelo imtangivel (IAS 17) ! . 58.829 ! 55304 | -33525 ]I 945 F
-‘ Gasloscomopessonl | -._._i-ﬂl__s.___;.,___‘___..,‘3_@_9_.’_,____._3_7?_.' ...... 122% i
! Gaslos de depreciagdo e amortizacio I 59.835 I 59.038 ,! 797 I - 99% i
| ovsporimpuriense | NS
[ Provisdes do perfodo s 0.! . 46683 | 46683 | ..
Quirosgwesepedas ' vosrl  ses|  som| s
E Gaslos e perdas de financiamento : 185.305 . 141,351 ,i -13,954 ' 76% ’
| mpsto s/o rendimento periodo S N T Y
Total degastos | 333898 | 511408 | -22.086 | o)
’ e . Rendimentos - ﬁf
Presiacoes de servigos | eam| s | ases| e
- ot S smmotco gt STD | ez | wmol|  se| e
i Substdios & exploragio i (11,536 I 11.536 ] 0] 100% |
Revesses SRR R N R ) N S
l Ganhes por aumentos de justo valor ] 0 I 19.389 I - 19.389 ‘ e |
Oumrmndimeesegbos ) sw] o) o] |
| Juros div. o outros endimentos similoces | 20 o7 | 19527 | epee |

- .. Total derendimentos | .._9_6:??;1.J 263790 | 167.019 J " 273/_!

: | ' i
i . Resultado lfquido do perfodo -237123 | 7{7_.613_[ 189505 |  -. ‘
(Valores em milhares de euros)
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Da andlise do quadro acima resulta que os principais desvios correspondem a:

- rubticas que ndo foram consideradas na elaboragio do orgamento, tais como perdas por
imparidade, provispes do periodo, reversdes e ganhos por aumentos de justo valor, cujo
impacto total no resultado liquido do perfodo & desfavordvel em cerca de 26.508 m€;

- ganhos obtidos com a rescisio antecipada dos contratos de instrumentos financeiros
derivados, os quais também ndo foram considerados na elaboracdo do orcamento, que
assumem um impacto positivo no resultado liquido do periodo de cerca de 146.000 mé;

- redugdo dos gastos de financiamento face ao valor orcamentado, dada a poupanca de juros
obtida com a rescisdo antecipada dos contratos de swaps de taxa de juro e dado o efeito
positivo decorrente da alteracio do indexante utilizado no célculo do efeito financeiro
(provistes).

4. CONTROLO DA EXECUCAO ORCAMENTAL

A Metro do Porto encontra-se incluida no grupo das Entidades Pblicas Reclassificadas, pelo que
0 seu orcamento integra o Orcamento do Estado.

No que respeita a alteragGes orgamentais, foi apresentado no decurso do quarto trimestre de 2013
0 6" e Gltimo pedido de alteragio or¢amental, no valor de 500 euros, no sentido de dotar a
subsididria Metro do Porto, Consultoria Unipessoal, Lda. de meios financeiros para fazer face as
suas obrigacdes fiscais. Este pedido fol aprovado pela tutela em 20 de dezembro de 2013.

Os quadros seguintes sintetizam os mapas de controlo da execugio orcamental, reportados a 31 de
dezembro de 2013;

1 i !
‘ Dotagdes Cativos | Comprom. i Despesas | Saldos | Comprom, I Grau
| Despesa ‘ cotrigldas | assumlidos |  pagas | | por pagar P %
: | ; | |
1 - 0rg. I 104.357 0 82,508 | 81452 | 22905 1.055 i 78% |
| funclonamento T B B RN o o
I ! s |
"2 Org. investimento | 789634 | 262 | 152432 | ..?.3!5.-?’.59.’..:’?,.1:9?.%,,.'___ . .1‘!-.1.83.1....?14?’%_.
i | ; I ! i I
- Teotal, 893891 252 | ... 834833 | ,..._*119..-,?92,.1_.1.3_@?',.7_..!....._.._._,1.5.-_2_-'5_.?.] 92%
(Valores em milhares de euros)
! I Previsdes Receita por Receitas | Racaita [ Receita por '  Grau %
| Receita i corrigidas I cobrar Iniclo | liquidadas cobrada |  cobrar | I
{ | | ano i i
| N i : :
{ .- Org. funcionamento | JEE,-.?:_!_Q,.’ 26.483 | 0882 | 4427 23.638 | 78% |
: : . | i H
g'_,-:__Q_r_r;-hénvss,ti.mgmsz,___ ... 815341 .8.277 763809 0 7656% | 3303 ‘ .. 94% |
‘ Total ! 940.651 ; 31.760 856,391 ' g60.121 | 27.031 | 91%
(Valores em milhares dle euros)
-12-
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O grau de execucio global do orgamento da despesa foi de 92%, atingindo os 94% ao nivel do
orgamento de investimento. Relativamente & receita, o grau de execucio global situou-se nos 91%,

A receita liquidada foi superior a despesa paga, tenclo sido gerado um excedente no montante de
35.689 mé€.

A solugio informatica usada pela empresa para permitir o controlo orgamental passa, ainda, por
controlos manuais e registos extracontabilisticos, situagio que acarreta algum risco,

A data de 31 de dezembro, a divergéncia existente entre o saldo de tesouraria que resulta dos
mapas de execugdo orgamental e o que consta dos registos contabilfsticos da ética patrimonial
ascende a cerca de 17 mé€. Segundo fomos informados, esta diferenca resulta do facto de o reporte
para efeitos orgamentais ser concluido antes da data de fecho da contabilidade patrimonial.

5. CUMPRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS
5.1, Deveres de informaciio

A Metro do Porto cumpriu os deveres especiais de informagao legalmente definidos, conforme
disposto no Decreto-Lei n,® 300/2007, de 23 de agosto, e no Despacho n.° 14277/2008, de 14 de
maio, do Ministro de Estado e das Finangas. Assim, foram remetidos. a Inspecdo-Geral de
Finangas, & Direcio Geral do Tesouro e Financas e A Secretaria de Estado do Tesouro a
documentagdo prevista na lei.

Embora a informacio esteja disponivel, ndo tem vindo a ser divulgada, no sitio da Internet da
empresa, uma lista das dividas da empresa certas, liquidas e exigiveis hd mais de 60 dias,
conforme previsto no n.° 2 do artigo 14.° do Decreto-Lei n.® 32/2012, de 13 de fevereiro.

A Metro do Porto, na qualidade de Empresa Publica Reclassificada, tem procedido ao registo da
informagao sobre execucio orgamental no suporte informdtico disponibilizado pela DGO,

5.2. Orientagses e Objetivos de Gestao

Embora nao tenham sido fixados objetivos de gestio especificos para a Metro do Porto para 2013,
a Empresa encontra-se obrigada a0 cumprimento dos objetivos que foram fixados para o Setor
Empresarial do Estado (SEE) e aocs definidos pelo Plano Estratégico dos Transportes {PET),
divulgado pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 45/2011, de 13 de outubro,

5.2.1. Redugio remuneratéria

A Metro do Porto cumpriu com as normas de redugdio remuneratéria dos gestores piiblicos e
equiparados em 5%, prevista na Lei n.° 12-A /2010, de 30 de junhe.

Foram igualmente cumpridas as diretrizes de redugdo remuneratoria ateé 10%, previstas no
Orgamento do Estado para 2013, bem como de nio atribuicdo de prémios de gestao.



59.2.2. Redugio de gastos

Os objetivos a atingir ao nivel da reducdo dos gastos encontram-se determinados no Oficio
Circular n® 7896, de 8 de outubro de 2012, da DGTF.

Foram cumpridos os objetivos definidos de reduciio dos gastos com deslocagdes e estadas e ajudas
de custo, tendo os gastos incorridos ultrapassado os limites definidos ao nivel do total dos
fornecimentos e servigos externos e das comunicagdes.

5.2.3. Acréscimo de Endividamento

Conforme estabelecido pelo Despacho n.° 510/10 do Gabinete do Secretdrio de Estado do Tesouro
e Finangas, de 1 de junho de 2010, o limite midximo de acréscimo ao endividamento em 2013 ¢é de
4%.

O quadro a seguir apresentado evidencia a variagio do nivel de endividamento atingido pela
Metro do Porto em 2013, segundo duas modalidades alternalivas de apuramento (ndo ajustado e
3justado, nos termos explicados no quadro). Comprova-se que, no perfodo em andlise, ndo foi
respeitado o limite maximo de crescimento do endividamento estabelecido pelo PEC, em virtude
do reforgo do financiamento do Estado/DGTF para fazer face as responsabilidades decorrentes da
liquidagzio antecipada dos contratos de instrumentos financeiros derivados,

Rubricas | 3112-2009

Cwzaon | szaon | osizare | siraers |
Divida remunerada ooaanes | asims ] aemsst | armas sraoem |
Awtsomoseenavaamenet | - | gg w20 | sasw| 1674 |
Divida remunerada sjusiada () 2.128.256. 3081 2sorer2|  aeizea | sosseos |
Adteemedeondudameno? = 20w ] e asw | iraes
| Limite méximo de variagao | ' ! 6% | % 4w

{Valores em mithares de euros)

(*)Financiamento liquido de:

* montantes contraldas para ¢obrir 0 montante ndo compartictpado pelo PIDDAC e pelo QREN dos projetss JoSo de Deus - D, Jodo I,
D.Jodo i - santo Ovideo e Dragso - Venda Nova

- bonlficagBes dé Juros obtidas nas operacoes de financlamento BEl ¢ LEP,

5.2.4, Prazo médio de pagamentos (PMP)

De acordo com a Resolugdo do Conselho de M inistros n® 34/2008, de 22 de fevereiro, a avaliacdo
do grau de cumprimento dos objetivas de prazo de pagamento a fornecedores é feita anualmente,
com base na variacdo homéloga do PMP registado no final do 4.° trimestre clo ano,

A 31 de dezembro de 2013, a Metro do Porto apresenta um PMP de 86 dias, 0 que representa um
acréscimo de 19 dias face ao valor reportado ao ane anterior (67 dias). De referir que neste célculo
néa foi tida em consideragao a fatura emitida em 2010 pelo conséreio Normetro, relativo ao acordo
de fecho de contas do contrato de projeto, construgio, equipamento e operagio do sistema de
metro ligeiro, cujo prazo de vencimento foi renegociado, por acordo escrito, para 2015,
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3.2.5. Principios de bom governo

A Metro do Porto cumpre, na generalidade, os Principios de Bom Governo fixados pela Resolucio
do Conselho de Ministros n.° 49/2007, de 28 de marco, Com o relatério e contas de 2013, foi
igualmente emitido o Relatério do Governo Societdrio, o qual respeita a estrutura definida nas
instrugdes da DGTF.

O Plano de Igualdade ser4 elaborado pela Autoridade Metropolitana dos Transportes, entidade
que serd responsével pela criacio do cargo de Provedor do cliente,

5.2.6, Unidade de tesouraria

A Metro do Porto tem procurado dar cumprimento as vegras de unidade de tesouraria do Estadc,
mantendo em contas bancérias apenas os montantes considerados indispensdveis para evitar o
descoberto bancério associado a gestdo corrente da Empresa, para pagamentos a bancos e
fornecedores de muito curto prazo.

Sendo assim, solicitou autorizacio para movimentar fundos fora do IGCP, ao abrigo do regime de
excecdo, previsto no artigo 124° da Lej n° 66-B/2012, de 31 de dezembro. De acordo com o
Despacho N°, 2426/13-SET, de 19 de dezembro de 2013, foi autorizada a utilizacio da banca
comercial apenas para as operagbes de financiamento, devendo a Metro do Porto passar a utilizar
as servicos do IGCP relativos as restantes situagBes, processo que, segundo a empresa, serd
iniciado em 2014,

Dada a penalizagio prevista na legislagiio em vigor para o nao cumprimento do principio da
unidade de tesouraria, ndo foi reconhecido qualquer rendimento relativo aos juros bancérios
obtidos em 2013, os quais foram/serdio entregues ao Estado.,

5.2.7, Relatério de Sustentabilidade

O Relatério de Sustentabilidade relativo aos anos de 2011 e 2012 da Metro do Porto foj aprovado
pelo Conselho de Administragao 110 dia 17 de abril de 2013 e encontra-se divulgado no seu sitio da
Internet,

5.3. Lei dos compromissos e dos Pagamentos em atraso

A Metro do Porto assumiy compromissos superiores aos fundos disponiveis, o que viola o
disposte no n* 5 do artigo 7° do Decreto-Lei n® 127/2012, de 21 de junho, que estabelece os
procedimentos necessarios a aplicagio da Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso e &

operacionalizagio da prestagdo de informacio.

De referir que o controlo dos compromissos ¢ efetuado através do recurso a ficheiros Excel, ndo
permitindo o sistema informatico o con trolo automatico deste tipo de informacdo.
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tempordrlo dos fundos disponiveis, o qual ndo obteve ainda qualquer reago por parte da
entidade responsavel.

De referir que o controlo dos compromissos ¢ efetuado através do recurso a ficheiros Excel, nio
permitindo o sistema informético o controlo automatico deste tipo de informacdo.

NOTAS FINAIS

O balango da Metro do Porto continua a apresentar um total de capital préprio negativo, sendo
sistematicamente apurados resultados liquidos negativos. Deste modo, a continuidade das
operagées da empresa depende da obtenciio de resultados positivos no futuro e, especialmente, do
apoio do acionista Estado, apoio esse que foi reafirmado pelo seu representante na wltima
Assembleia Geral, realizada em 28 de maio de 2074,

Mantém-se a situagio de nio formalizagdo do contrato de prestagio de servigo publico, que
formalizard a atribuigio pelo Estado & Metro do Porto de compensagdes financeiras em

contrapartida da prestagio de servico de interesse publico, conforme previsto na Base XV das
Bases da Concessio.

Embora o nivel de endividamento da empresa tenha registado uma redugdo no 1.° trimestre, os
elevados encargos financeiros suportados penalizam os resultados apurados. Por conseguinte,
seria de todo conveniente a reformulagio do modelo de financiamento da Metro do Porto,

A semelhanga dos perfodos anteriores, o resultado operacional continua a ser negativo, nio
obstante a evolucdo favordvel da procura e o esforgo de reducio de gastos.

Porto, 24 de outubro de 2014

O Conselho Fiscal

Dra. Maria Femanda Joanaz Silva Martins - Presidente
- W?/@(j_u :\3
Dr. Nuné Ricardo Pereira-Estinta Oliveira — Vogal

Anténio Magalhaes & Carlos Santos - S,R.0.C,, representada
por Dr. Anténio Monteiro de Magalh&es - R.0.C. n°179 - Vogal
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7. ANEXOS
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{
Balango da Metro do Porto, S.A, reportado a 31 de dezembro de 2013

(Valores em nulhares de auros)

e

RUBRICAS 31-12-2013 31-12-2012
ATIVO
Ative ndo corrente
Allvos fixos tang(veis 3.243 3421
Alivos intangiveis 2,149,239 2.207.673
Participagaes financeirs - método da equivaléncia palrimonial 254 276
Instrumentos finunceiros derivados 0 24.745
2,152.736 2.236.115
Ativa corrente
Clientes 24.954 10,916
Estado ¢ outros enies piblicos 21,007 21.241
Outras contas a receber 38,344 52.208
Diferimentos 25 36
Outros alivos financeiros 9.107 10.188
Caixa ¢ deposiios buncdrios 40,436 10.027
133.873 104,616
Total do ativo 2.286.608 2.340.731
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capial realizido 7.500 7.500
Qutros instrumentos de capita) préprio 225 225
Ajuslamentos em instrumentos financeiros derivados (15.340) (19,942)
Resultados iransitados (2.313.998) (1.822.402)
Ajustamentos em participagiies Tinanceiras 1282 1.456
Subsidios ao investimento 576,855 583.981
Oulras varingdes no capital proprio 2.518 1,980
Resultado Hquido do periodo (47.618) (491.357)
Total do capital proprio (1.788.577) (1.738.559)
Passiva
Pﬂ.\'.\‘f'ljo neo corrente
Provigdes 417.905 390.607
Financiamentos obtidos 2.720.74) 2.520.926
Instrumentos financeiros derivados 16.438 914.403
3.133.083 3.825.936
Passivo corrente
Farnecedores 6.824 14,554
Fornecedores de investimentos 15.719 14.916
Estado ¢ outros entes plblicas 205 167
Financiamentos obtidoy 459.879 202.572
Outeas contas n pagar 41,622 20.491
Instrumentos finunceiros derivados 395443
Ouiros passivos financeiros 409 655
920.102 253.355
Total do passive 4.075.185 4.079.290
Total do capital proprio ¢ do passivo 2,286.608 2,340,731
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Demonstragdo dos resultados por naturezas da Metro do Porto, S.A.,

do periodo findo em 31 de dezembro de 2013

(Valores em milhares de euros)

-19-

RENDIMENTOS E GASTOS 2013 2012
Réditos
Servigos prestados (comstrucio) 399 53.274
Servigos prestados (transporte) 40.089 38.690
Servicos prestados (transporte) - Regularizacdo Tarilirio Social (1.586)
Servigos prestados (direitos de utilizagio) 8.851 7.497
Outras vendas ¢ servigos prestados 756 700
Outros rendimentos
Subsidios A exploraciio 11.536 11.545
Gunhos imputados de subsid fdrias, nssoc. ¢ emp. conjuntos 79
Outros rendimentos ¢ ganhos 23.636 28.564
Gastos e perdas
Fornecimenios ¢ SErvieos externog (construgiio) (399) (53.274)
Farnecimentos ¢ Servigos externos (operagio ¢ manuten¢ilo) (41.058) (39.921)
Fornecimentos ¢ servigos externos (direitos de utllizagao) (8.851) (7.497)
Qutros fornecimentos e servigos externos (5.393) (7.292)
Gastos com o pessoal (4.892) 4,250y
Imparidade de dividas n receber (85) (139
Provisoes liquidas (45.811) (45.990)
Perdas imputadas de subsididrins. ossoc, ¢ emp. conjuntos 22) (244)
Outros gastos ¢ perdng (3.582) (1.097)
Resultado antes de depreciagives, gnstos de financiamento ¢ imposios (26.337) (19.429)
Guslos/reversdes de Uepreciugiio ¢ de amortizacilo (59.038) {59.051)
Resultado operaclonal (ames de gaslos de financiamento e impostos) (85.375) (78.480)
Juros e rendimenog similares obtidos 145.831 404
Juros ¢ gastos similares suportadog (141.351) (153.955)
Atualizngdo linanceira dos provisdes 13,939 (34.507)
Aumentos/Redugoes de Justo valor 19.389 (224.757)
Resuliado antes de impostos (47.567) (491.293)
Impasto sobre o rendimento do periodo (62))] (61)
Resultudo liguido do petiodo (47.618) (491.357)






