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INTRODUCAO

A Metro do Porto, S.A. (adiante designada por Metro do Porto) foi constituida em 1993 ¢ tem por
objeto a exploragio de um sistema de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto (AMP), bem
como a construgiio das infraestruturas do empreendimento e a aquisicio dos equipamentos e
material circulante,

A estrutura acionista da Metro do Porto ¢ a seguinte:
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Municipio da Maia
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Municiplodo Parte N

|
g
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'_Municipio da Povoa de Varzim e __-_J 0,0001% )
| Municpto de ViladoConce | 0.0001%

|
|. Municipio de Vila Nova de Gaia 0,0001% !

Os acionistas da Metro do Porto celebraram um Acordo Parassocial, insttuido pelo Decreto-Lei n.°
394-A/98, de 15 de dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de
setembro, cuja revisdo, embora prevista, no foi concretizada,

Conforme disposto no Decreto-Lei n.? 394-A/98, de 15 de dezembro, o qual foi objeto de diversas
alteragdes, a concessdo do sistema de metro ligeiro na AMP foi atribuida & Metro do Porto por um
periodo de 50 anos,
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Nos termos da Base XIII das Bases da Concessdo do sistema de metro ligeiro da Area
Metropolitana do Porte (Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de outubro), foi estabelecido que o
financiamento da concessio ¢ assegurado:

* Pelas receitas decorrentes da atividade da concessiondria;

* Pelas dotagdes do Orcamento do Estado, de fundos de origem comunitaria, de empréstimos
contrafdos, de contribuicdes de capital, de entradas de fundos, suprimentos e prestacdes
acessorias de capital realizadas pelos seus acionistas;

¢ Eventualmente, pelo produto de empréstimos a contrair pela Metro do Porto,

Conforme previsto na legislagdo em vigor, designadamente no n.° 2 do artigo 25.° dos Estatutos da
Metro do Porto, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de outubro, procedemos &
elaboragio do relatério do Conselho Fiscal referente ao 1.° trimestre de 2014,

FACTOS RELEVANTES

Procedemos ao acompanhamento da atividade desenvolvida pela Metro do Porto no primeiro
trimestre de 2014, sendo. de destacar os seguintes factos:

- Conforme referido no ponto 3.1.4, no primeiro trimestre de 2014 a Metro do Porto procedeu a
amortizagio de financiamentos no montante de cerca de 24 M€, essencialmente concedidos
pelo Banco Europeu de Investimento (BEI), pagamentos esses que foram assegurados pelo
saldo de caixa transitado de 2013;

- Nao se conhece ainda a decisdo final da providéncia cautelar apresentada pela Prometro, 5.A.
que visava impedir a cobranga por encontro de contas das faturas emitdas pela Metro do
Porto relativas ao mecanismo de bénus/malus dos anos de 2010 e 2011, previsto no cantrato
de operagdo do sistema de metro ligeiro;

- Ainda ndo foi concluido o contencioso em curso com a Autoridade Tributdria e Aduaneira em
sede de Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA), em virtude de néo ter sido aceite o critério
de dedugdo de imposto adotado pela Metro do Porto, Nao obstante as liquida¢des adicionais
de imposto recebidas terem sido integralmente pagas, bem como os respetivos juros e coimas,
foi interposta impugnacéio judicial, por o Conselho de Administragdo considerar as
liquidagdes indevidas. De referir que, face ao risco de uma decisio judicial desfavoravel, a
Metro do Porto reconhecen em 2012 uma provisdo pelo montante total de imposto a recuperar,

ANALISE DAS CONTAS

Em anexo ao presente relatério sao apresentados o Balango e a Demonstracio dos resultados por
naturezas reportados a 31 de margo de 2014, os quais foram elaborados de acordo com as
disposices previstas no Sistema de Normalizagao Contabilistica (SNC), sem prejuizo do recurso
supletivo a5 Normas Internacionais de Contabilidade e as Normas Internacionais de Relato
Financeiro e respetivas interpretacdes (SIC-IFRIC),
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Foram disponibilizados a0 Conselho Fiscal os balancetes mensais e as notas técnicas respeitantes a
informacdo mensal operacional e financeira, bem como as atas do Conselho de Administracio e
diversa documentagdo, Em reuniges com os administradores e responsaveis pelos servicos foram
prestados toclos os esclarecimentos solicitados. O Revisor Oficial de Contas, membro, deste
Conselho Fiscal, prestou informagdes sobre o trabalho de revisiio legal das contas desenvolvido
relativamente ao primeiro trimestre do ano em curso.

De referir que as contas a 31 de marco de 2014 foram preparadas de acordo com o principio do
acréscimo no que respeita as principais rubricas de gastos e rendimentos, cujos montantes
reconhecidos correspondem, nalguns casos, & proporcio dos valores contabilizados no ano
anterior, nao tendo sido atualizados os célculos para 2014.

Procedemos a anilise comparativa dos saldos das contas no final do primeiro trimestre de 2014, a
qual pode ser apreciada nas demonstragdes financeiras apresentadas em anexo, sendo de destacar
as variagdes referidas nos pontos seguintes,

3.1 CONTAS DE BALANCO
3.1.1 Estado ¢ Outros Entes Priblicos
A Metro do Porto cumpria com as suas obrigacSes fiscais, em termos declarativos e de pagamento,

Os processos judiciais de impugnagao, referentes as liquidagdes adicionais de IVA recebidas, ainda
ndo foram concluidos. De salientar, que o imposto liquidado foi integralmente pago, tendo sido
reconhecida uma provisiio para acautelar um eventual desfecho desfavoravel, Os reembolsos de
IVA entretanto solicitados tém vindo a ser recebidos integralmente, estando, a 31 de margo,
pendente o reembolso do IVA apurado nos meses de dezembro de 2013 a margo de 2014,

A evolugiio dos saldos que compdem a rubrica “Estado e outros entes pablicos” foi a seguinte;

|_Estado e outros entes publicos | 31032014 | _31-12.0013 | variagao |

|
_Imposto sobre o rendimento _,‘ ..,___§§5.L___ --__5J§J L_.r
Retengdes na fonte s/ rendimentos pagos | csoal el o]
. S S T
| . Sequranga social (saldo credon) - sl 12
:Outfastﬂbuta;oes_« ,5 _ ..____-_?éi..l_-.,_, 261 I 24 :
’ Total | s | mme| e

(Valores em milhares de euros)
Na sequéncia da regularizacdo, efetuada em 2013, do rédito reconhecido referente 3

comparticipacdo do Estado pelo tarifério social, encontra-se pendente a regularizagio do salde do
VA liquidado pela Metro do Porto sobre esse valor,
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Encontram-se em aberto na rubrica do “Estado e outros entes piblicos” saldos a receber cuja
recuperabilidade é questiondvel, embora de valor nio materialmente relevante, pelo que
sugerimos a sua regularizacio.

3.1.2 Caixa ¢ depdsitos bancdrios

A decomposigdo do saldo desta rubrica ¢ a seguinte:

; | i ~
|__.9§i.¥9_§ depdsitos bancarios [ 31-03-2014 | 31.12.2013 | Variagio

|

| caia_ | 2| 2l o
| Deptsiios s orgem | 10674 40434 ] -29,560 |
Total | t0ers | aoass |  aeseo |

(Valores em milhares de eLros)

No primeiro timestre do ano verificou-se uma diminui¢do dos meios financeiros liquidos da
Metro do Porto em cerca de 73%. De referir, que no periodo em analise foram amortizados
financiamentos no montante de cerca de 24 Mg, liquidadas dividas a fornecedores no valor de
cerca de 15 M€ e pagos juros de financiamento de cerca de 9 ME.

3.1.3 Instrumentos financeiros derivados

O saldo desta rubrica reflete o justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos pela
Metro do Porto (swaps de taxa de juro), reportado a 31 de margo, o qual foi determinado por um
avaliador independente (a IM Valora Consulting).

A carteira detida manteve-se inalterada no trimestre, sendo composta por quatro instrumentos
financeiros derivados. De acordo com as normas contabilisticas em vigor, apenas um deles se
encontra classificado como sendo de cobertura para efeitos contabilisticos, pelo que a flutuacio do
seu justo valor é registada por contrapartida do capital préprio, enquanto que a flutuagdo do justo
valor dos restantes instrumentos financeiros detidos & reconhecida em resultados.

O quadro seguinte apresenta a evolugiio desta rubrica;

| Instr. Finangelros derivados | 31032014 | 31122013 | variacao |

. i3
] I

’ |

' ]
| Medoelongoprazo | .4.6.-:!§§.-J_._15_-*!§§__.|_H._..._S_Q-.Qéﬁ..,i

1] ] i
[..,Cu.r_c_nprazo_ o sesaaa | sshaea| o
,‘ Total passivo | 441,940 | 11882 | 30.058 I
(Valores em milhares de euros)
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A evolugao no trimestre do mark-to-market dos swaps de taxa de juro deticos foi desfavordvel no
montante de cerca de 30 M€, dos quais cerca de 2,5 M€ foram reconhecidos em capitais préprios
pelos motivos acima expostos.

Os contratos de instrumentos financeiros derivados celebrados com o Banco Santander Totta
encontram-se classificados como de curto prazo, em virtude do contencioso em curso. Contudo, a
atualizagio do seu justo valor no final do trimestre foi refletido no passivo de médio e longo
prazo.

O processo de contencioso referido decorre do facto de o Banco Santander Totta ter intentado uma
ag#o contra a Metro do Porto no sentido de que fosse reconhecida judicialmente a validade dos
contratos de instrumentos financeiros derivados celebrados, tendo posteriormente reclamado, por
via judicial, o pagamento dos Juros devidos, o qual est4 suspenso, de acordo com instrucdes do
Ministério das Financas.

3.1.4 Financiamentos Obtidos

A evolugdo dos financiamentos obtidos no inicio de 2014 foi a seguinte:

Descrigéio | 31032014 | 31420 | variagao
| Empréstimoporobrigesses |os0000) sop0! o
| Emerestmosbancéries . {  1isseon| 1aese0s | o
| EmeresimesdogseoDeTE e | taspen ] !
lossmoopegons S R 7 R A
| Niocarrente | 2720741 2720741 ] o
| Emprestimos bancarios N T A Ty
| Empréstimos do EstadornaTr S ) N
Locagdo operaclonal . : j 6:6?_§_i ... .6629 l R oD |
e Cortente | 436700 | _as079 | 24170
| | Total | s1s6441 ads0s20 | 2an7s |

(Valores em milhares de euros)

No trimestre em curso ndo ocorreram refor¢os de financiamen to, tendo sido amertizado capital no
valor de cerca de 24 Mg,

A classificagio dos saldos de financiamento entre correntes e nao correntes serd apenas atualizada
no final do ano.
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3.1,5 Resultados transitados

A conta “Resultados transitados” apresenta uma diminuicio do seu saldo no montante de 47,6
ME, que resulta dn transicio do resultado liquido negativo apurado no petiodo anterior.

3.2 - CONTAS DE RESULTADOS

O numero de validacses do primeiro trimestre de 2014 aumentou 2,8% face a0 perfode homélogo
do ano anterior, Nio obstante o aumento dog rendimentos obtidos daf decorrentes, face ao
aumento dos gastos de exploraciio em 1,3%, a taxa de cobertura global da operagio do sistema de
metro ligeiro deteriorou-se, passando de 89,5% no final do ano anterior para 88,9% a 31 de margo
de 2014,

Conforme consta da demonstragio dos resultados anexa, a Metro do Porto apurou em 31 de margo
de 2014 um resultado operacional negativo de 21 M€, inferior ao atingido em igual perfodo de
2013 em cerca de 4 M€ (-16,8%). Contudo, o resultado liquido apurado foi negativo no montante
de 71 M€, o que traduz um agravamento de 35 M€ (-93,8%) face ao periodo homélogo de 2013,
Este agravamento resulta essencialmente dos resultados apurados com a flutuacio do justo valor
dos contratos financeiros derivados detid 0s, como adiante se explicita,

3.2.1 Juros e gastos similares suportados

A rubrica de juros e gastos similares suportados registou uma evolugdo favordvel, com uma
redugho de gastos de 8,8 ME, conforme consta do quadro seguinte:

i |
|

| DFSCiRIC £O : 31.03-2014 II 31-03-201.3 | Vet | i }
!_J.u.ro,sqyportagos | oo | sz ane | osm |
|, Comissées ds garantis . 431 | cael ]
Cowes | Cel o wml sl e |
- Tl 26508 | wam | s | ey |

{Valores em milhares de euros)

Esta reducdo dos gastos suportados deveu-se essencialmente ao facto de a carteira de swaps de
taxa de juro detida pela Metro do Porto a 31 de margo de 2013 ser mais alargada, pelo que o
respetivo encargo com juros era superior. Com efeito, no 1° semestre de 2013 foram liquidados 10
contratos.



3.2.2 Atualizagdo financeira da provisdo

De acordo com o procedimento habitual, a Metro do Porto procede ao desconto para o momento
presente da provisdo reconhecida para renovacio dos ativos da concessao, cujo impacto no
resultado do perfodo teve a seguinte evolugio:

, : l Variagio 201412043 |
! | i b 1
| Atualizagaa financelra da provisio | 33T BABS . 11922 141% |

(Valores em milhares de euros)

Em 2014, o rendimento reconhecido nesta yubrica tem vindo a ser apurado por duodécimos, tendo
por base o rendimento tota] registado em 2013. Este efeito positivo em termos de restiltados,
registado no ano anterior, derivou do facto de a Melro do Porto ter procedida 2 alteracio do
indexante utilizado. A empresa ird proceder ac apuramento do valor real de 2014 da atualizagfio
financeira das provisdes, refletindo eventuais corregbes nas contas do 2° semestre de 2014,

3.2.3 Aumentos/reducdes de justo valor

As flutuagdes do justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos assumiram, no 1.°
trimestre de 2014, um impacto desfavoravel nos resultados:

Varlagdo 2014/2013 !

i
DESGRIGAQ 31032014 | 31.03-2013 | !
|. Perdas por redugiio do justo valor 2._7_-..429...-' 12962 0 45267 | LA28%
i 1 .' 1
_..Ganhos por aumento de justo valor ol .. _aaas|  asam|  .100% |

i |
| .. lmpacto iiquido em resuttagos |

RSO R :‘?.?:?EQ,,J :§9:§9§-Jl L T

(Valores em milhares de euros)

3.3 - ORCAMENTO PARA 2014

O Orgamento, Plano de Atividades e Indicadores Previsionais de Gestao para 0 ano de 2014 foram
aprovados em Assembleia Geral no passado dia 28 de maio.

3.3.1 Investimento

No que respeita aos investimentos orgamentados, verifica-se uma execucio de apenas 7% do
orgamento para 2014, ascendendo o investimento efetuado a 286 m€,

O quadro seguinte apresenta os valores a execugao orgamental de 2014:



! Descrigio

i Projetos 4 Iniclados a 30-06-2007

|

] Orgamento |
i

i

2004

604 |

__1.-_99..0..|, .

;r . Protocolo MP/CMVCD da 14-03-2008

’ Linha Estadlo do Drag3o - Fanzeres | o es|
I Gastos capltalizados | O_,

lowos o ya]
e e TOTAL | sm40 |

{Valores em milhares de eu ros)

3.3.2 Execugdo do Orgamento

B R T e

Real 2014

% |

% |
7% |

No que respeita ao orcamento de exploragdo, a execugdo em 2014 foi a seguinte:

Ll

! Descrigdo ' Real Orgamento I Execugio Orgamento Execugdo i
| i | I anual

Margo2014 | Margo2014 | ‘TimeSEAl [ anua .

e e e 2me

|’ i Gastos ____'_____‘J

|I l'omc-.uuen[oseacrwcos externos I 13.760 | ~16.549 I__ L 832% l 6518_6_3' 2L

_FSE sem meddelo 3 intmgioel (1AS11)

SR, LR R

L L B

o lessy f

Sad%_

oo | sy |
|

| Gaoscomopesont |oam] | e a2l sy
| Gastos de depreciagio e amorlizacio ] 14746 | 11763? . 999% i ; 59.051 ! 2508 |
|- Perdas por redugdes de justo valor | 27429 | o __J__ __0' i)
i' Provisdes do perfodo : m-?ﬁs._..'l L9723 : .19_553_?6.! 43726 | Ban |
;._Qzaw,sﬂﬁqumrﬂis_-_- f___ 124 | .--_-#.5.341 _.?fé?ﬂ__l____ ﬁfﬂj — J.f??"af
' Gastos ¢ perdas de financiamento | 2_6.'593__5 24-01?-| _ 1_10,_'_:"9.-“ _ J_ZZ?P*!.JI‘.___ 2%1_.;
E_.!nipos!eafgmndime_mqpv_ﬂ?do ! 0} UJ i U%I 19 ] U%I
S | Touldegastos | 9388 | eaw! | 3097 | 30,5%__1
j _Rendimentos — _f
|_Prestagoes de servigos '_ 11606 | 136 | 85.2% 52800 | _%[
[ smsmntogtasy | v | neo]  wan|  wew]| ]
. _Subsidios & exploracao #__“_‘____' ..‘jz:ggﬂ_J_m__,ggzg_L___ 107,9% f_ 10689 | 27,08
 Outros rendimenios e ganhos | _ 42’“’] A Zéﬁi 996% | . aums ]__ !?-_5&..'
| Jucos div. coutros rend. simitares |, 3aa7| =l _tann __..§?.J_..-..§.-?ﬂ_%__.-
| Tomderendmenos | 217! aser|  wen|  ssss | asow|
[ Resuladoliguidodoperiodo | 7z | assen| asmwn|  aome] .|

(Valores em milhares de euros)
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Da anilise do quadro acima, importa salientar o seguinte:

- O resultado liquido negativo do periodo apurado a 31 de margo & superior ao or¢amentado
para o mesmo periodo, sendo o desvio desfavoravel no montante de 24.871 m€;

- Este desvio resulta essencinlmente do ndo cumprimento do orcamento ao nivel dos gastos, ji
que, em termos de rendimentos, a execugio orgamental é proxima de 100%;

- Ao nive] dos gastos, a execugdo excede o valor orgamentado em cerca de 26.500 me;

- Atendendo a que, na elaboragio do orcamento, nio foram considerados gastos ou
rendimentos advenientes da redugdo ou aumento do justo valor dos instrumentos financeiros
derivados detidos, conforme pressuposto assumido, a execugdo da rubrica “Perdas por
redugdes de justo valor”, que apresenta um saldo de 27.429 m€, mais do que justifica o desvio
apurado ao nivel dos gastos totais;

- As restantes rubricas de gastos apresentam, no seu conjunto, um desvio favordvel de cerca de
1.000 me€.

4. CONTROLO DA EXECUCAO ORCAMENTAL

A Metro do Porto encontra-se incluida no grupo das Entidades Puiblicas Reclassificadas, pelo que
0 seu orcamento integra o Orgamento do Estado,

No 1.° trimestre de 2014 foram apresentacos dois pedidos de alteracao orcamental:

- 0 primeiro referente a inscrigiio e utilizagdo do saldo de geréncia de 2013 proveniente da fonte
dle financiamento 710, no valor de 34,2 MGE;

0 segundo resultante da necessidade de dotar a participada Metro do Porto, Consultoria
Unipessoal, Lda. de fundos para o cumprimento das suas obrigagdes fiscais, pelo que a rubrica
da despesa relativa a ativos financeiros carecia de um aumento de mil euros,

Ambos os pedidos de alteragdo orgamental aguardam aprovagio pela tutela.

Os quadros seguintes sintetizam os mapas de controlo da execugao orcamental, repottados a 31 de
marco de 2014:

Cativas ' Comprom,

Dotagdes | | Detpasas Saldos | Comprom, | Grau % '
I Despesa corrigidas } assumidos |  pagas I. por pagar i
e Y, Nupyn— S W AN, T M NN
| . J i ] i i
I~ Or. faﬂmp_@m@g!ﬂ 78441 1‘?-.3@‘1.'-. e 27.525 | __13.790 | LB1881 0 13735 I e 21% |

| |

! .T.Qf?:lf_“:’.*?él_[m.?ﬂ!‘!--.I.____.5§§;Z§§_j,.~§§??_1._-.i.‘.. 1?5:5.59_[ - 33-434_‘ 434.912 143.386 | ._?l@-l
| i i . | -
e T8 etazer | eaty | soegrs | anasa | aseaer | REACE Y

(Valores em milhares de euros)
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!
Praviséos ' Receita por ' Recejtas Retelta ‘ Recsita por Grau %

: _ |'
{ Receita | corrigidas cobrarinitlo 1 liquidadas cobrada | cobrar
f | ano : ‘
| ! F— . . X —— e v -
- Org. funcignamento | 92673 45.890 J . .25.648 ] .. 308271 41,011 ] . 33%
! \ e --’v - - i !
| -Orginvestimento | 562,684 1.716 | 27.308 | 27.601 | 1512 | 5% |
S Lol 65357 areos | ssoms | saroo | a2sm]

(Valores em milhares de eu ros)

O grau de execuciio global do orgam

ento foi de 9%, quer ao nivel da despesa, quer da

receita,sendo de 21% e 33%, respetivamente, ao nivel do orcamento de funcionamento e de

investimento.

Enquanto que a dotacio corrigida da despesa corresponde aos valores inscritos no Orgamento do
Estado para 2014 relativos 4 Metro do Porto, a previsao corrigida de receita encontra-se acrescida

do montante de 40,4 Me relativo ao sa

ldo da geréncia de 2013, cujo pedido de utilizacdo foi

parcialmente apresentado no 1° pedido de alteragdo orcamental.

A receita liquidada foi superior & despesa paga, tendo sido gerado um excedente no montante de

5,8 M€,

De salientar, que o controlo orgame
extracontabilisticos, situagdo que acarreta

ntal passa ainda por controlos manuais e registos
algum risco,

5. CUMPFRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS

5.1, Deveres de informagdo

A Metro do Porto cumpriu os deveres

especiais de informagio legalmente clefinidos, tendo

remetido a Inspecio-Geral de Finangas, & Diregfio Geral do Tesouro e Finangas e & Secretaria de

Estado do Tesouro a documentagdo prey

Conforme previsto no n." 2 do artigo 12.%

ista na lef.

do Decreto-Lei n.° 36/2013, de 11 de marco, ¢ dado que o

prazo meédio de pagamentos da Metro do Porto & superior a 60 dias, fol divulgada no sitio da

Internet da empresa uma lista das suas di

vidas certas, liquidas e exigiveis hd mais de 30 dias.

A Metro do Porto, na qualidade de Empresa Publica Reclassificada, tem procedido ao registo da
informacdo sobre execugao orgamental no suporte informético disponibilizade pela DGQ.

5.2, Orientagoes e Objetivos de Gestio

A Metro do Porto encontra-se vinculada a0 cumprimento dos objetivos fixados para o Setor

Empresarial do Estado (SEE) e aos de
aprovado pela Resolugio do Conselho de

finidos pelo Plano Estratégico dos Transportes (PET),
Ministros n.° 45/2011, de 13 de outubro. Nio foram
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estabelecidos objetivos especificos, para aléem das metas definidas no Oficio Circular n° 7035 da
DGTF, relativo as instrugbes para a elaboracao dos Instrumentos Previsionais de Gestio para 2014,

5.2.1. Redugio remuneratoria

A Metro do Porto cumpriu com as normas de redugdo remuneratéria dos gestores publicos e
equiparados em 5%, prevista na Lej n.° 12-A/2010, de 30 de junho.

Foram igualmente cumpridas as diretrizes de redugdo remuneratéria até 12%, previstas no
Orgamento do Estado para 2014, bem como de nao atribuicfio de prémios de gestio.

5.2.2, Redugio de gastos

Os objetivos a atingir ao nivel da redugio dos gastos encontram-se determinados no Offcio
Circular n® 7035, de 21 de novembro de 2013, da DGTF.

Considerando o proporcional dos gastos apurados a 31 de margo, estio a ser cumpridos os
objetivos definidos de redugdo dos gastos, nomeadamente ao nivel dos fornecimentos e servicos
externos e gastos com pessoal, que deverdo ser reduzidos em 15% face a 2010, e ao nivel dos gastos
com comunicagdes, despesas com deslocagoes, ajudas de custo e gastos associados a frota
automdvel, que ndo deverso ultrapassar os montantes incorridos em 2013,

5.2.3. Acréscimo de Endividamento

Conforme estabelecido pelo Oficio Circular n° 7035 da DGTF acima referido, o limite maximo de
acréscimo ao endividamento para 2014 ¢ de 4%, tendo a Metro do Porto conseguido uma reducio
do nivel de endividamento no trimestre, conforme evidenciado no quadro seguinte:

oo Bubfloas | st122013 | 3tosome |
Ovdaremnersda | swsoe | sasesn |
i e Evolugdo do ondividamento 1 | 0.76% |
- Dlvida remunerada ajustada (v) | .. 3176636 | - 52458'
. Svoligio do endigamonto2 | o0y |
J Limite méximo de variaggo | 494 |

{Valores em milhares de euros)

(*) Financiamento liquido de bonificacdes de juros obtidas nas operagdes de flnanciamento BE! e LEP,
Nos anos anteriores, eram igualmente deduzida os montantes contrafdos para cobrir o montante nio
comparticipado pelo PIDDAC e pelo QREN dos projetos Jodo de Deus - D. Jodo Il, D, Jodo Il - Santo
Ovldeo e Dragdo - Venda Nova, tendo o procedimento sido alterado de acordo com as Instrugdes que
constam do Offclo Circutar aclma referida.
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5.2.4. Prazo médio de pagamentos (PMP)

De acorde com a Resolugio do Conselho de Ministros n® 34/2008, de 22 de fevereiro, a avaliagio
do grau de cumprimento dos objetivos de prazo de pagamento a fornecedores ¢ feita anualmente,
com base na variagio homéloga do PMP registado no final do 4.° trimestre do ano.

A titulo indicatlvo refere-se que a Metro do Porto apresenta a 31 de margo de 2014 um PMP de 86
dias, mantendo o valor de 31 de dezembro de 2013. De referir, que neste calculo ndo foi tida em
consideracdio a fatura emitida em 2010 pelo consércio Normetro, em virtude do acordo celebrado
de fecho de conlas do contrato de projeto, construgio, equipamento e operagio do sistema de
melro ligeiro, que fixou o prazo de vencimento da divida para 2015,

5.2.5. Principios de bom governo

A Metro do Porto cumpre, na generalidade, os Principios de Bom Governo fixados no Decreto-Lei
n.°133/2013, de 3 de cutubro. Com o relatério e contas de 2013, foi igualmente emitido o Relatério
do Governo Societdrio, o qual respeita a estrutura definida nas instrucdes da DGTF.

O Plano de Igualdade serd elaborado pela Autoridade Metropolitana dos Transportes, entidade
ue serd responsével pela criagio do cargo de Provedor do cliente,

5.2.6, Unidade de tesouraria

A Metro do Porto tem procurado dar cum primento as regras de unidade de tesouraria do Estado,
mantendo em contas bancérias apenas os montantes considerados indispensdveis para evitar o
descoberto bancério associado & gestdo corrente da Empresa, para pagamentns a bancos e
fornecedores de muito curto prazo.

De acordo com o Despacho N° 2426/13-SET, de 19 de dezembro de 2013, foi autorizado a Metro
do Porto a utilizagio da banca comercial apenas para as operagdes de financiamento, devendo
passar a utilizar os servigos do IGCP relativos as restantes situagdes, processo que estava em fase
de implementagdo no final do 1° trimestre de 2014,

Dada a penalizacio prevista na legislagdo em vigor pelo nio cumprimento do principio da
unidade de tesouraria, néo foi reconhecido contabilisticamente qualquer rendimento relativo aos
juros bancarios obtidos em 2014, os quais serdo entregues ao Estado.

5.2.7. Relatério de Sustentabilidade

O Relatério de Sustentabilidade relativo a 2013 fol aprovado pelo Conselho de Administracgo,
embora niflo tenha sido ainda divulgado no sitio da interriet da empresa.

Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso
A Metro do Porlo assumiu compromissos superiores aos fundos disponiveis, o que viola o
disposte no n° 5 do artigo 7° do Decreto-Lei n® 127/2012, de 21 de junho, que estabelece os

procedimentos necessdrios & aplicagdo da Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso e A
operacionalizagio da prestagiio de informacéo. Deste modo, foi apresentado o pedido de aumento
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tempordrio dos fundos disponiveis, o qual ndo obteve ainda qualquer reagdo por parte da
entidade responsével,

De referir que o controlo dos compromissos ¢ efetuado através do recursc a ficheiros Excel, nao
permitindo o sistema informdtico o controlo automidtico deste tipo de informagio.

NOTAS FINAIS

O balango da Metro do Porto continua a apresentar um total de capital préprio negativo, sendo
sistematicamente apurados resultados liquidos negativos. Deste modo, a continuidade das
Operagdes da empresa cepende da obtengdo de resultados positivos no futuro e, especialmente, do
apoio do acionista Estado, apoio esse que foi reafirmado pelo seu representante na Gltima
Assembleia Geral, realizada em 28 de maio de 2014,

Mantém-se a situacio de nio formalizagdo do contrato de prestaciio de servigo priblico, que
formalizars a alibuicio pelo Estado & Metro do Porto de compensagdes financeiras em
contrapartida da prestacio de servico de interesse publico, conforme previsto na Base XV das
Bases da Concesséo.

Embora o nivel de endividamento da empresa tenha registado uma reducio no 1.° trimestre, os
elevados encargos financeiros suportados penalizam os resultados apurados. Por conseguinte,
seria de todo conveniente a reformulagio do modelo de financiamento da Metro do Porto.

A semelhanca dos periodos anteriores, o resultado operacional continua a ser negativo, nao
obstante a evolucdo favoravel da procura e o esforgo de reducdo de gastos,

Porto, 24 de outubro de 2014

O Conselho Fiscal

V&,&wu (Luj’—

Anténio Magalhées & Carlds Santos — SR.0.C, representada
por Dr. Anténio Monteiro de Magalhdes - R,0.C, n°179 - Vogal
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7, ANEXOS
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|
Balango da Metro do Porto, 5.A. reportado a 31 de margo de 2014

{Valores em milhares de Guros)

RUBRICAS 31-03-2014 31-12-2013
ATIVO

Ative udlo corrente
Alivos fixos langlveis 3.196 3.243
Alivos intanglveis 2,134.825 2.149.239
Participagdos financeirns - méloda da equivaiencin patrimonial 254 254
Instrumentos financeiroy derivados 0 0
2.138.275 2.152.736

Ativo corrente

Clientes 17517 24,954
Estado ¢ outros entes pliblicos 20.850 21,007
Qutras contas a receber 45,522 38,344
Diferimentos 25 25
Quiros ativos financeiros 9.107 9.107
Cuixa ¢ depositos bancirios 10.876 40.436
103.896 133.873
Totl do ative 2.242,172 2,286.608

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capitil préprio

Capilal realizado 7.500 7.500
Outros instrumentos de capital proprio 225 225
Ajustamentos em instramentos financeiros derivados (17.059) (15.340)
Resuhadoy transitados (2.361.616) (2.313.998)
Ajustamenlos cin participagdes financeirns 1,282 1.282
Subsidios no investimento 572.695 576.855
Outras variagdcs no capital proprio 2518 2518
Resultado liquido do perfodo (71.731) (47.618)
Tolal do capital préprio (1.866.186) (1.788.577)
Pussivo

Passive ndo carvente
Provisges 424,336 417.905
Financimnentos nbiidos 2,720,741 2,720.741
Ingtrumentos linanceiros derivadoy 46.496 16.438
3.191.573 3.155.083

Passivo corrente

Fornecedores 9.569 6.824
Fornecedores de investimentos 15,744 15.719
Eslado e outros enjes publicos 206 205
Financlamentos obtidos 435.700 459,879
Outras contas g pagar 59.714 41.622
Instrumentos fnanceirog derivados 395,443 395.443
Outros passivos financoiros 409 409
916,786 920.102
Total do passivo 4.108.358 4.075.185
Total do capital proprio e do passivo 2.242.172 2.286.608
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Demonstragdo dos resultados por naturezas da Metro do Porto, S.A.,

do periodo findo em 31 de margo de 2014

(Valores em milhares de euros)

RENDIMENTOS E GASTOS Margo 2014 Marco 2013
Réditos
Servigos prestados (construgiio) 285 286
Servigos prestudos (1ransporie) 9.189 9.579
Servigos prestados (direitos de ulilizagiio) 1.999 1.816
Outras vendas e servigos prestados 133 139
Outros rendimentos
Snbsidios & exploragho 2,884 2.884
Outros rendfimentos ¢ ganhos 4.230 35
Gastos e perdas
Fornecimentos e servios externos (construgiio) (285) (286)
Fornecimentos ¢ servicas externos {operagfio ¢ manutengiio) (10.084) (9.898)
Fornecimentos ¢ servigos externos (direltos de utilizoglio) (1.999) (1.816)
Outros fomecimentos ¢ servicos externos (1.393) (978)
Gastos com o pessoa! (1.091) (1.072)
Provisdes llquidas (10,235) {11.318)
Outros gastos e perdas (124) {129)
Resultado wites de depreciagdes, gastos de fnanciomento ¢ impusios (6.490) (10.758)
Gastos/reversdes de depreciagfio ¢ de amorlizagiio (14.746) {14.763)
Resultado operncional (antes de pastos de financiamento ¢ impostas) (21,236) (25.521)
Juros ¢ rendimentos similares obtidos 0 0
Juros ¢ gastos similares supertndos (26.503) (35.280)
Atualizagio financelra das provisdes 3.437 (8.485)
Aumenlos/Redugdes de justo valor (27.428) 32.266
Resulindo antes de impostos (71.731) (37.020)
Imposto sobre o rendimento do periodo 0 0
Resultado tquido do perfodo (71.731) (37.020)
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