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INTRODUCAOQ

A Metro do Porto, S.A. (adiante designada por Metro do Porto) foi constituida em 1993 e tem por
objeto a exploragéo de um sistema de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto (AMP), bem
como a construgio das infraestruturas do empreendimento e a aquisi¢ac dos equipamentos e
material circulante,

A estrutura acionista da Metro do Porto éa seguinte;

i T Acionistas ___.__._]._..F.’sl_zt.ic_ipgcée_rw.Qaa!t_al,
+_Estado Portugués R __J 40,0000% '
| Area Metropolitana do Porto _ N . __;9,99_9_3}3@_,]
Soctedade de Transportes Coletivos do Porto, S.A. J R 16&662?@.!
CP- Caminhos deFerro Portugueses | 3 |
@__M..t_lin.és!ﬂie.d:%.:99_!15!:9111@* R _I 99991.‘?4’:..]
MunicipiodaMaia =~ l . 0000 %
Munic{pio de Matosinhos o ! _ ____[)_,_[?Q{;l]j_v{:_l
Municipto do Porto 1[ 0,0001% E
. Municipio da Pévoa de Varzim B ’ 0,0001% |
| Municipode ViadoConde | oo

Os acionistas da Metro do Porto celebraram um Acordo Parassocial, instituido pelo Decreto-Lei n.°
394-A/98, de 15 de dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de
setembro, cuja revisao, embora prevista, n@o foi concretizada.

Conforme disposto no Decreto-Lei n.° 394-A/98, de 15 de dezembro, o qual foi objeto de diversas
alteragBes, a concessdo do sistema de metro ligeiro na AMP foi atribuida & Metro do Porto por um
periodo de 50 anos,

Nos termos da Base XIII das Bases da Concessio do sistema de metro ligeiro da Area

Metropolitana do Porto (Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de outubro), foi estabelecido que o

financiamento da concessdo & assegurado:

¢ Pelas receitas decorrentes da atividade da concessiondria;

* Pelas dotaces do Orgamento do Estado, de fundos de origem comunitéria, de empréstimos
contraidos, de contribuigdes de capital, de entradas de fundos, suprimentos e prestagdes
acessorias de capital realizadas pelos seus acionistas;



* Eventualmente, pelo produto de empréstimos a contrair pela Metro do Porto.

Conforme previsto na legislagio em vigor, designadamente no n.° 2 do artigo 25.° dos Estatutos da
Metro do Porto, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de outubro, procedemos &
elaboragdo do relatério do Conselho Fiscal referente ao segundo trimestre de 2014.

FACTOS RELEVANTES

Procedemos ao acompanhamento da atividade desenvolvida pela Metro do Porto no segundo
trimestre de 2014, sendo de destacar os seguintes factos:

- No decurso do segundo trimestre foram preparadas as bases para o lan¢amento do concurso
de subconcessdo da operagiio do sistema de metro ligeiro, o qual foi publicado em agosto de
2014;

- No ambito do processo de reestruturacio da empresa, o Conselho de Administragio criou o
programa de safdas voluntdrias, tendo fixado as regras a aplicar no célculo da compensagio a
atribuir aos colaboradores que se pretendam desvincular do quadro de pessoal da Metro do
Porto. Até.30 de junho, concretizou-se a safda de 5 colaboradores, aos quais foi atribuida uma
compensagio total do valor de 231 m¢;

- O contrato de servigo ptblico, conforme previsto na Base XV das Bases da Concessiio, foi
formalizado no passado més de agosto;

- Ainda ndo foi possivel resolver o litigio instaurado entre a Metro do Porto e a Prometro, S.A.,
N que respeita ao cilculo e modo de cobranga do mecanismo de bénus/malus previsto no
contrato de subconcessio da operagdo e manutencdo do sistema de metro ligeiro.
Concretamente e no que respeita ao malus dos anos de 2010 e 2011, foi em julho de 2014
conhecida a decisao final da providéncia cautelar instaurada pela Prometro, pela qual a Metro
do Porto terd de devolver o respetivo valor, cobrado indevidamente, A ag¢do principal quanto
a esta matéria prossegue no Tribunal Administrativo e Fiscal do Porto;

- Prosseguem os seus termos os processos judiciais interpostos pelo Santander relativamente
aos contratos de instrumentos financeiros derivados (swaps de taxa de jura), bem como as
Impugnacges judiciais interpostas pela Metro do Porto respeitantes a liquidacdes adicionais de
Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA), entretanto pagas.

OTICA PATRIMONIAL

Em anexo ao presente relatério séio apresentaclos o Balango e a Demonstracio dos resultados por
naturezas da Metro do Porto, reportados a 30 de junho de 2014, elaborados de acordo com as
disposi¢des previstas no Sistema de Normalizagdio Contabilistica (SNC), sem prejuizo do recurso
supletivo as Normas Internaclonais de Contabilidade e as Normas Internacionais de Relato
Financeiro e respetivas interpretagoes (SIC-IFRIC),



3.1

Pt

Foram disponibilizados ao Consetho Fiscal os balancetes mensais e as riotas técnicas respeitantes a
informagao mensal operacional e financeira, bem como as atas do Conselho de Administragdo e
diversa documentag#o. Em reunides com os administradores e responséveis pelos servigos foram
prestados todos os esclarecimentos solicitados. O Revisor Oficial de Contas, membro deste
Conselho Fiscal, prestou informagées sobre o trabalho de revisdo legal das contas desenvolvido
relativamente ao segundo trimestre do ano em curso.

De referir que as contas a 30 de junho de 2014 foram preparadas de acordo com o principio do
acréscino, no que respeita as principais rubricas de gastos e rendimentos, embora algumas das
estimativas ndo tenham sido reapreciadas, trabalho que serd desenvolvido no final do ano.

Procedemos & andlise comparativa dos saldos das contas no final do segundo trimestre de 2014; a
qual pode ser apreciada nas demonstracdes financeiras apresentadas em anexo, sendo de destacar
as variagSes referidas nos ponitos seguintes.

CONTAS DE BALANCO

3.1.1 Estado e Outros Entes Pitblicos

A Metro de Porto cumpriu genericamente com as suas obrigagbes fiscais, quer declarativas, quer
de pagamento,

No que respeita as liquidaces adicionais de IVA recebidas, prosseguem os respetivos processos
de impugnagfo judicial interpostos. De salientar, que o imposto liquidado foi integralmente pago,
tendo sido reconhecida uma provisdo para acautelar um eventual desfecho desfavordvel, no
montante do imposte liquidado e eventuais coimas e juros,

A Autoridade Tributéria continua a proceder integralmente aos reembolsos de IVA solicitados,
estando a 30 de junho pendente o reembolso do IVA apurado nos meses de fevereiro a junho de
2014, acrescido dos montantes de anos anteriores cujo reembolso foi retido e que ascendem a cerca
de 16.650 mé€.

A evolugiio dos saldos que comp&em a rubrica “Estado e outros entes ptiblicos” foi a seguinte:

- g |‘
| Estado e autros entes puiblicos_ 30-06-2014. 3 31-03-2014 l~ Variagéo_|

|f Imposto sabre o rendimento i . __5§_.9_..|,_. _...564 l S .?..fz.i
;I Retengdes na fonts s/ rendimentos pagos ;' 785 l ‘ .‘?_Qﬁ,,JA, .18 |

A oo gz R 9.194 105 |
i Seguranga soclal (saldo credor) l . 132 | . ' 191
. Outras wrbutagdes o 2| _ as| 03]
o toti|  mew|  mew]| am]

(Valores em milhares de euros)



A Metro do Porto procedeu a regularizagao do saldo do IVA liquidado sobre o rédito reconhecido
referente & comparticipagio do Estado pelo tarifério sorial, em virtude da corre¢io do saldo a
receber relativo a essa comparticipagao efetuada em 2018,

Encontram-se em aberto na rubrica do “Estado e outros entes piblicos” saldos a receber, de valor
imaterial, cuja recuperabilidade é questiondvel, pelo que sugerimos a sua regularizagio.

3.1.2 Instrumentos financeiros derivados

O saldo desta rubrica reflete o justo valor da carteira de instrumentos financeiros derivados detida
pela Metro do Porto (swaps de taxa de juro), reportado a 30 de junho, o qual foi determinado por
um avaliador independente (a IM Valora Consulting).

Nio se verificou no trimestre qualquer variagdo ao nivel da carteira detida, sendo composta por
quatro contratos de swap de taxa de juro. De acordo com as normas contabilisticas em vigor,
apenas um deles se encontra classificado como sendo de cobertura para efeitos contabilisticos, pelo
que a flutuagfo do seu justo valor & registada por contrapartida do capital préprio, enquanto quea
flutuagdo do justo valor dos restantes instrumentos financeiros detidos & reconhecida em
resultados.

O quadro seguinte apresenta a evolugéio desta rubrica:

i _Instr. Financeiros derivados __I 30-08-20141 31-03-2014 I Variagéo |

| |
Médio e longo prazo | 20,200 | 46.496 | -26.296 l

{._Curto prazo ] 485.100 | 395,444 | 69.656 |
| Total passivo | 485,300 | 441,940 ! 4_;._:{50J

(Valores em milhares de curos)

Em termos liquidos, a avaliagio. dos swaps de taxa de juro detidos apresentou uma evolugdo
desfavordvel no montante de cerca de 43 M€, do qual cerca de 0,5 M€ foi reconhecido em capitais
proprios pelos motivos acima expostos, sendo que o restante afetou o resultado apurado no
periodo,

Manteve-se o procedimento de classificar como de curto prazo as responsabilidades decorrentes
dos contratos de instrumentos financeiros derivadas celebrados com o Banco Santander Totta em
virtude do contencioso em curso. Com efeito, foram Interpostos pelo Banco dois processos
judiciais contra a Metro do Porto, nos quais ¢ pedido o recorthecimento judicial da validade dos
contratos de swap celebrados e reclamado o pagamento dos juros devidos, pagamento esse que
estd suspenso, por indica¢ao da tutela,



3.1.3 Financiamentos Obtidos

O nivel de financiamento manteve-se inalterado (3.156,4 M€) no segundo trimestre de 2014,
podendo ser decomposto como segue:

Descrigo___ e
_.Empréstimo por obrigagdes I P 0 L_ __.§.@_-_Q.Q9..J
_ Empréstimos bancarios T ‘ 203.583 ll__ __4,”_«'1_._1§w§,§99__|
_.Empréslimos do Estado/DGTF ' 225,488 ' 1.287.910 l
Locagso operacional . J| 6.629 ;__ w.LB.?_.L’_ZQJ
row | 43700 __ 2720781]

(Valores em milhares de euros)

De salientar, que esta classificagio assume como saldos de financiamento corrente os que se
vencem até 31 de dezembro de 2014.

Devido ao atraso verificado na formalizago de uma nova operagiio de financiamento, inicialmente
prevista para o 1° semestre de 2014, mias que s6 se concretizou em Jullo dltimo, a Metro do Porto
nélo procedeu, na data do respetivo vencimento, & amortizagio de capital e ao pagamento de juros
& DGTFE, no valor de, respetivamente, 112,7 M€ e 25,8 M€. O gasto respetivo foi devidamente
especializado.

Refere-se que, nos termos do n.° 1 do art.° 29.° do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro (novo
regime juridico do Setor Piiblico Empresarial), a Metro do Porto encontra-se impedida de contrair
novos financiamentos junto da banca, a menos que se trate de instituicdes financeiras de cardter
multilateral. Consequentemente, a cobertura das necessidades de financiamento da empesa &
assegurada por empréstimos do Estado concedidos através da DGTE.

3.2- CONTAS DE RESULTADOS

Ao nivel da procura, verificou-se um aumento de 0,3% face ao periodo homélogo do ano anterior,
aferido pelo numero de validagdes registadas. Nao obstante, o rédito relativo aos servicos
prestados de transporte de passageiros diminuiu cerca de 4% face ao registado nos seis primeiros
meses de 2013, essencialmente devido ao efeito da alteragio do método de calculo da
comparticipagiio pelo tarifdrio soclal a receber do Estado. No que respeita 4 taxa de cobertura
global da operagfio do sistema de metro ligeiro, verificou-se uma deterioracdo, j& que passou de
89,5%, a 30 de junho de 2013, para 88,6%, a 30 de junho de 2014,

Conforme consta da demonstragio dos resultadlos anexa, a Metro do Porto apurou no final do
segundo trimestre de 2014 um resultado operacional negativo de 41 M€, o que traduz um
agravamento face a igual perfodo de 2013 (redugdo de cerca de 1.057 m€, representando cerca de -
2,6%). Ao nivel do resultado liquido apurado, a evolugio foi acentuadamente desfavordvel (cerca
de -177 ME), jé que foi apurado um resultado negativo de cerca de 169 M€, que compara com um



resultado positivo de 8 M€ apurado no periodo homélogo de 2013. Este agravamento resulta
essencialmente da evolugio dos gastos e rendimentos decorrentes da carteira de instrumentos
financeiros derivados detida, conto adiante se explicita.

3.2.1 Juros e vendimentos similares obtidos

A rubrica de juros e gastos similares obtidos registou a seguinte evolugio:

[ s (5. - S

. lagdo 2014/2013 |
DESCRICAO 30_05_2014 30'06'2013 [ - ...._..V_EI_EQ_.._,..‘T-.-_MM AR J}
- R v o Valor | Yoo
i !

_Jurosoblidos 1 ol . <N ,.",..!33_.] ___......199%',....,_,1
| Llquldago de Instrumentos 0 135,840 -135.640 .’ -100% [

| _financelros derivados I N |
- Toa ! o 1ssser] 435557 | -t0o% |

(Valores em milhares de euros)

Como se pode verificar, o resultado apurado a 30 de junho de 2013 foi positivamente influenciado
pelo rendimento extraordindrio obtido com a rescisdo antecipada de alguns dos contratos de
instrumentos financeiros derivados detidos, A evoluciio desfavoravel desta rubrica no segundo

trimestre de 2014 explica cerca de 76,5% da variacio do resultado liquido apurado nos dois
perfodos em andlise,

3.2.2 Juros e gastos similares suportados

A rubrica de juros e gastos similares suportados registou uma evolugio favordvel, com uma
redugdo de gastos de 37,054 m€, conforme consta do quadro seguinte:

e S i e S B i s 0 s 0

| —— | ooeats | wosaors | Verstoriwaona |
_— SRS | PRI S (SR S Valor | Y [
Juros suportados *J ___60.860 1_ 52.079 [ -1.219 | -2,3% ___|
._Liquidagao de instr. financeiros J_m R D| .. 358T1 ! -35.(;‘:_7_1J -100% ‘
! _Comissfes de garantia ’ §?_§_! 915 I } -38 I__ -4,3% |
..Qutros — | NI | -1} 140 i__ 125 L -89,3% I
— Total l 51.?@"1_‘]].____ 88,805 I__'__ } -37.054_;._ -41,7% f

(Valores em milhares de euros)

Esta redugfio dos gastos suportados deveu-se essencialmente ao facto de a carteira de siaps de
taxa de juro detida pela Metro do Porto nos primeiros seis meses de 2013 ser mais alargada do que
a atual, pelo que o respetivo encargo com juros foi superior nesse ano. Com efeito, no 1° semestre
de 2013 foram rescindidos antecipadamente 10 contratos deste tipo.



3.2.3 Atualizagdo finauceira da provisdo

De acordo com o procedimenta habitual, a Metro do Porto procede ao desconto para o momento
presente da provisdo reconhecida para renovagio dos ativos da concessdo, cujo impacto no
resultado do periodo teve a seguinte evolugdo positiva:

]
__Varlagdo 2014/2013 |

f

I[ DESCRIQAO 30-06-2014 30-06-2013

i SN I I T
]muanzamﬁnsncmradaprw-sso b see] o aroes| s | esw |

(Valores em milhares de euros)

A evolug@o favoravel registada ao nivel deste gasto resulta do facto de, no final de 2013, a Metro
do Porto ter procedido 2 alteragfio do indexante utilizado no desconto temporal, passando a
utilizar um indexante mais estdvel,

3.2.4 Ammentos/redugdes de justo valor

As flutuagdes do justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos, determinado por
avaliagdo de entidade independente, assumiram em 2014 um impacto desfavorével nos resultados:

BEsCRIGHD ’ 30-06-2014 J 30-06-2013 _Varlagdo 2014/2013 J

, Perdas por redugéo do justa valor ! 70,280 : B ___1_§.§_4§__|_ 53434 ’ _ 3M7% |
| __Ganhos por aumento de Justo valor | ) ___‘______"i L 35.2_2_{]' -35.223 ‘ -100% ’
Impacto llquido em resultados | 0280 |  weam|  emesr| aszn |

(Valores em milhares de euros)

3.3 - ORCAMENTO PARA 2014

© Orgamento, Plano de Atividades e Indicadores Previsionais de Gestdio para o ano de 2014 foram
aprovados em Assembleia Geral no passado dia 28 de maio,



3.3.1 Investimento

No que respeita aos investimentos, a execugdo do orgamento para 2014 ronda os 25,6%,
ascendendo o investimento efetuado a 985 m¢€.

O quadro seguinte apresenta os valores da execugio orgamental de 2014:

Descrigéo | Orgamento ‘ Real 2014 i Execugdo %

- L2014

__Projetos |4 Iniclados a 30-06-2007 I 894 ' ) - _,__4&1__? . B4
. Protacolo MPIGMVCD de 14032008 | e o 0%
_.Linha Estédio do Dragao - Fanzeres i 928 , 4__2_i §2_%|
Gastoscaplalizados | o o ]

lowos b e sl 0% |
TOTAL : o .ﬁ:ﬁt‘.QJ._ = ._,.___-‘,’QE_J B %E'f(':.j

(Valores em milhares de euros)

3.3.2 Execugdo do Orgamento

No que respeita ao orgamento de exploragfio, a execuciio em 2014 foi a seguinte:
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Descrigio Real Orgamento Execugdo Or¢amento Execugio
) __junho 2014 Junho 2014 mensal 2014 anual .
... Gastos RVSRR— - 3 . I
Fomec’:imcntoseservlqos-_eietemos !_,289451 32274 ' 89,7% ‘ 63,863 ! 45,3% J
FSE sim nrodelo imangtvel (IAS__):I__)_______J — g7963! 30354 , 921% 4 60,023_i_m_~__ 46,6% l
Gastos com o pessoal _f 2410 | 1478 , 163,1% |' 4,112 I 38,6% l
. Gastos de depreciagio comortizacio | a2 | ; ?2:.53.6I‘.,......??,z?""".n._ll i 39051 | :49'9%_.3
Perdas por reducdes de justo valor [ ?D.ESQ_J o 0 ‘ - 1 0 J WA J!
Provisoes do periodo Loo_omae|  ms] 1o | w75 | anen |
Outros gastos e perdas ______J'" 401 ’_' 329 I 12,2% [ IIIIIII 6.622J b6,1% !
Gustoseperdasde frarcimene. | wesa | w0 wan|  myaw| s
| Imposto s/0 rendimento perfodo J_ L ____n_l, e ,_..9...’." 0% l lQ__J 0% |
e Totdegatos | ziowse | 1e0m0|  amen|  sososr | snow]
L IRendimqntos ’
Prostagoes deservicos as | wsa|  wen]| sl ]

. Subsfdios 2 explorado

_ Outros rendimentos ¢ ganhos

o8 similares |

| Juros e outros re

Total de rendimentos |

do ‘
(Valores em milhares de euros)

... Resultado liquido do p

. Prest. Serv. sem mod intangivel (IAS 11) '_.__,.‘ .
| o]

som | mew] o

s | sas| o womam |

o] s |

43.950_[ L 490% |

10.689 I . 0% I
2735 | aosu l

ol . _wml

ae]  aas]

acoer | awse| e |

Da andlise do quadro acima, importa salientar o seguinte:

sl

1

85.31_3‘ l 486% |

mogsa| ..

- Ao nivel do resultado liquido do perfodo apurado a 30 de junho, o desvio face ao orgamento &
desfavordvel, sendo o resultado inferior ao previsto no montante de 61,1 M€ ;

- Este desvio resulta essencialmente do no cumprimento do orgamento ao nivel dos gastos, ji
que, em termos de rendimentos, a execugdo orgamental é relativamente préxima de 100% do

orgado para junho;

- Com efeito, a execugéio do orcamento do lado dos gastos apresenta um desvio de 61,2 M€

(executado 141% do orgamento);
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Se da andlise efetuada retirarmos a execugfio da rubrica “Perdas por redugdes de justo valor”,
que nfo havia sido incluida da elaboragéio do orgamento para 2014 (pressuposto assumido na
preparacio do orgamento), verifica-se que o desvio apurado ao nivel dos gastos totais ¢
favordvel, sendo a execugfio do orgamento a junho de 93,9%;

No entanto, algumas rubricas de gastos ultrapassaram o montante previsto no orcamento a
junho, designadamente os gastos com pessoal e as provisges clo perfodo;

Ao nivel dos rendimentos, verifica-se que o rendimento apurado com a prestagio de servicos
estd aquém do previsto, mesmo quando expurgado o efeito da adogdo do modelo intangivel
previste na IAS 11, embora esse desvio seja mais do que compensade pela evolugio favoravel
da rubrica dos “Subsidios & explorag@o” e dos “Juros e outros rendimentos similares”.

4. OTICA ORCAMENTAL

A Metro do Porto encontra-se incluida no grupo das Entidades Ptiblicas Reclassificadas, pelo que
0 seu orgamente integra 0 Orgamento do Estado,

Em

2014 foram apresentados dois pedidos de alteragio orcamental, cuja aprovagio pela tutela

ainda n#o foi formalizada:

-

0 primeiro referente & inscricfo e utilizagio do saldo de geréncia de 2013 proveniente da fonte
de financiamento 710, no valor de 34,2 M€;

o segundo resultante da necessidade de dotar a patticipada Metro do Porto, Consultoria
Unipessoal, Lda. de fundos para o cumprimento das suas obrigagdes fiscais, pelo que a rubrica
da despesa relativa a ativos financeiros seria aumentada em mil euros.

Os quadros seguintes sintetizam os mapas de controlo da execugo orcamental, reportados a 30 de

junho de 2014;
. e e e e AT SR i i l v
Dotagtes Cativas I Comprom, Despesas Saldos | Comprom. ’ Grau %
Despesa corrigidas g‘ assumidos pagas i por pagar ! ]
SRR VRN oA I,.-..--. :

__=Qre. funcionamento ’ 79441_' 14.300 | 41,714 | 26.738 I 38403 | 14877 ! 4% l
' ! I

.= 0rg, Investimento J - 541478,.'. 86,911 | ,MA,§§.§.~.41§,,J .,v,.v....«__191.§§.90, 433887 ) . 322798 | 9%
f ) i

T.S?.‘E!.JW_...h...,A.....§%9f.91.§.. | et211 l 405192|57418| .472.290 "-. e 337 :ZZ§,A|, 12%,

(Valores em milhares de euros)
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Previsdes | Receitapor | Receltas | Receita i Recelta por Grau %
Receita corrlgidas | cobrarinicio | liguidadas l cobrada |  cobrar
| ano ]
- Or¢. funclonamento ' o - 92673 | _ ass0s | 45,394 .L_M.,_....._4_._5.:§1‘!_,|....W_A.SN;QQE ‘- 49&‘
O investiments | sezesa | , wme | orses|  zraos| 408 ] 5% |
i v | ]
) T Qlal,] 685,357 | _ﬁZ:ﬁZé...l - ,?..%.Z??,IHH,\M.,JWQ:QZQ | “,,fi?M:Q?Z_, %

(Valores em milhares de euros)

51,

A dotagdo corrigida da despesa com o orgamento de investimento foi reforgada no valor total de
6,2 ME, reforqo esse que fot inscrito na rubrica orgamental relativa a juros e encargos bancdrios e
que corresponde ao saldo da geréncia anterior para a fonte de financiamento 433 - Financiamento
da UE - Fundo de Coesio.

O grau de execugio global do orgamento da despesa e receita foi 12% e 11%, respetivamente. A
receita cobrada foi superior 4 despesa paga, tendo sido gerado um excedente no montante de 5,9
ME€.

O controlo orgamental e o respetivo reporte passa ainda por controlos manuais e registos
extracontabilisticos, situagio que representa algum risco.

CUMPRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS

Deveres de informagio

A Metro do Porto cumpriu os deveres especiais de informagfio legalmente definidos. Assim, foram
remetidos & Inspegio-Geral de Finangas, & Direcéo Geral do Tesouro e Financas e & Secretaria de
Estado do Tesouro a documentagéo prevista na lei.

Conforme previsto no n.° 2 do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 36/2013, de 11 de marqo, e dado que 0
prazo médio de pagamentos da Metro do Porto é superior a 60 dias, foi divulgada no sitio da
Internet da empresa uma lista das suas dividas certas, liquidas e exigiveis h4 mais de 30 dias.

A Metro do Porto, na qualidade de Empresa Publica Reclassificada, tem procedido ao registo da
informagéo sobre execugdo orcamental no suporte informatico disponibilizado pela DGO.
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5.2,

Orientagdes e Objetivos de Gestdo

A Metro do Porto encontra-se obrigada ao cumprimento dos objetives fixados pata o Setor
Empresarial do Estado (SEE) e aos definidos pelo Plano Estratégico dos Transportes (PET),
aprovacio pela Resolugio do Conselho de Ministros n® 45/2011, de 13 de outubro, e pelo Plano
Estratégico dos Transportes e Infraestruturas (PETI). Nao foram estabelecidos objetivos
especificos, para além das metas definidas no Oficio Circular n° 7035 da DGTF, relativo as
instrugdes para a elaboragdo dos Instrumentos Previsionais de Gestio para 2014,

5.2.1. Redugdo remuneratéria

A Metro do Porto cumpriu com as normas de redugdo remuneratéria dos gestores publicos e
equiparados em 5%, prevista na Lei n.° 12-A /2010, de 30 de junho.

Foram igualmente cumpridas as diretrizes de reducdo remuneratoria até 12%, previstas no
Orgamento do Estado para 2014, bem como de nio atribuigdo de prémios de gestdo. Atendendo ao
disposto no Acérddo do Tribunal Constitucional n.°® 413/2014, de 30 de maio, a Metro do Porto
ndo aplicou a reducdo remuneratdria prevista no Or¢amento de Estado para 2014 no
processamento de saldrios do més de junho.

5.2.2. Redugdo de gastos

Os objetivos a atingir ao nivel da reducio dos gastos encontram-se determinados no Oficio
Circular n® 7035, de 21 de novembro de 2013, da DGTF.

Assumindo que a execucaio dos gastos serd distribufda uniformemente ao longo do ano, conclui-se
que estdo a ser cumpridos os objetivos definidos de reducfio dos gastos, nomeadamente ao nivel
dos fornecimentos e servios externos e gastos com pessoal, que deverio ser reduzidos em 15%
face a 2010, e ao nivel dos gastos com comunicagtes, despesas com deslocagdes, ajudas de custo e
gastos associados A frota automével, que nao deverdo ultrapassar os montantes incorridos em
2013,

5.2.3. Acréscimo de Endividamento
Conforme estabelecido pelo Offcio Circular n° 7035 da DGTF acima referido, o limite méximo de

acréscimo ao endividamento para 2014 & de 4%,A empresa obteve uma redugdo do nivel de
endividamento no primeiro semestre do corrente ano, conforme evidenciado no quadro seguinte:

. Rubrlcas '__ ! 31-12-2013 , 30-06-2014 !
_ Divida remunsrada o m_: . 3.1_80:.§?(_J'_J 3.155_.:1'_“}.1_:
o Evolugaodo endividamento 1 }_ -0.76% |
_Divida remunerace sjustada () | 3.1766% | 3153488 |

Evolugo do endividamentoz | -076% |
| Umeméximodevaagio | 4% |

(Valores em milhares de euros)
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(*} Financlamento liquldo de bonlficagBes de juros obtidas nas operagdes de flnanclamento BE| e LEP,
Nos arios anteriores, eram lgualmente deduzldos os montantes contraldos para cobrir o mentante nio
comparticipado pelo PIDDAC e pelo QREN dos projetos JoSo de Deus - D, Jodo Il, D. Jodo Il - Santo
Ovldeo e Dragéo - Venda Nova, tendo o procedimento side alterado de acordo com as Instrugdes que
constam do Oficlo Clrcuiar acima referido.

5.2.4. Prazo médio de pagamentos (PMP)

De acordo com a Resolugdo do Conselho de Ministros n° 34/2008, de 22 de fevereiro, a avaliagdo
do grau de cumprimento dos objetivos de prazo de pagamento a fornecedores & feita anualmente,
com base na variagdo homéloga do PMP registado no final do 4.° trimestre do ano.

A Htulo indicativo e adotando o procedimento seguido pela Metro do Porto na elaboragio do.
relatdrio e contas de 2013, em que no cdlculo do PMP niio foi ida em consideragfio a fatura emitida
em 2010 pelo consdrcio Normetro, ent virtude do acordo celebrado de fecho de contas do contrato
de projeto, construgdo, equipamento e operagdo do sistema de metro ligeiro, ter fixado o prazo de
vencimento da divida para 2015, a Metro do Porto apresenta a 30 de junho de 2014 um PMP de 71
dias, inferior em 15 dias face ao PMP apurado a 31 de dezembro de 2013,

5.2.5. Principios de bom governo

A Metro da Porto cumpre, na generalidade, os Principios de Bom Governo fixados no Decreto-Let
n.°133/2013, de 3 de outubro. Com o relatdrio e contas de 2013, foi igualmente emitido o Relatério
do Governo Societérlo, o qual respeitou a estrutura definida nas instrugdes da DGTF.

O Plano de Igualdade serd elaborado pela Autoridade Metropolitana dos Transportes, entidade
que serd responsével pela criagdo do cargo-de Provedor do cliente.

5.2.6, Unidade de tesouraria

A Metro do Porto tem procurado dar cumprimento as regras de unidade de tesouraria do Estado,
mantendo em contas bancérias apenas os montantes considerados indispensdveis para evitar o
descoberto bancério associado 4 gestio corrente da Empresa, para pagamentos a bancos e
fornecedores de muito curto prazo.

De acordo com o Despacho N° 2426/13-SET, de 19 de dezembro de 2013 e ao abrigo do regime de
exceqdo, foi autorizado & Metro do Porto a utilizagdo da barica comercial apenas para as operagGes
de financiamento, devendo passar a utilizar os servigos do IGCP relativos as restantes sftuagOes. A
Metro do Porto tem vindo a concentrar as suas operagdes financeiras no IGCP.

Dada a penalizagio prevista na legislagdo em vigor para o ndo cumprimento do principio da
unidade de tesouraria, continua a ndo ser reconhecido qualquer rendimento relativo aos juros
bancarios obtidos em 2014, os quais poderdo ter de ser entregues ao Estado.

5.2.7. Relatério de Sustentabilidade

O Relatério de Sustentabilidade relativo a 2013 foi aprovado pelo Conselho de Administracio,
embora nio tenha sido ainda divulgado no sitio da internet da empresa.
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5.3. Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso

A Metro do Porto assumiu compromissos superiores aos fundos disponiveis, o que viola o
disposto no n° 5 do artigo 7° do Decreto-Lei n° 127/2012, de 21 de junho, que estabelece os
procedimentos necessérios & aplicacio da Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso e &
operacionalizagdo ‘da prestagdo de informagfio, Deste modo, foi apresentado em Abril dltimo o
pedido de aumento temporario dos fundos disponivels, o qual néo obteve ainda qualquer reagéio
por parte da entidade responsével. ’

De referir que o controlo dos compromissos ¢ efetuado através do recurso a ficheiros Excel, ndo
permitindo o sistema informatico o controlo automético deste tpo de informacao.

6. NOTAS FINAIS

Face ao capital préprio negativo apresentado no balango da Metro do Porto e atendendo a que sdo
sistematicamente apurados resultados liquidos negativos, consideramos que a continuidade das
operagdes da empresa dependerd da obtencic de resultados positivos no futuro e, especialmente,
da manutencio do apoio do acionista Estado, apoio esse que foi reafirmado pelo seu representante
na ultima Assembleia Geral, realizada em 28 de maio de 2014,

De salientar que o contrato de servico publico, previsto na Base XV das Bases da Concessio, fol
formalizado no passado més de agosto.

Embora o nivel de endividamento da empresa nao tenha sido reforgado em 2014 e os encargos
financeiros tenham vindo a apresentar uma evolugdo favordvel, continuam estes gastos a assumir
um peso significativo na estrutura de gastos e a penalizar os resultados apurados. Por conseguinte,
seria de todo conveniente a reformulagdo do modelo de financiamento da Metro do Porto.

A semelhanca dos perfodos anteriores, o resultado operacional continua a ser negativo, ndo
obstante a evolugio favordvel da procura e o esforco de redugdo de gastos que tem vindo a ser
desenvolvido.

Forto, 24 de outubro de 2014
O Conselho Fiscal
\

Dra. Maria Ferna/nda Joanaz Silva Martins - Py
s
Dr. Nuno Ricardo P@gﬂraﬁsb’[ﬁ/ Oliveira - Vogal
e -<""” -

Anténio Magalhies & Carlos Santos - S.R.O.C,, representada
por Dr. Anténio Monteiro de Magalhses - R.0.C, n®179 - Vogal
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7. ANEXOS
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|
Balango da Metro do Porto, S.A. reportado a 30 de junho de 2014

R g

(Valores em milhares de euros)

RUBRICAS 30-06-2014 31-03-2014
ATIVO

Ativa ndo corrente
Alivos fixos tung(veis 3.150 3.196
Allvos intangfveis 2,120.824 2,134,825
Participagdes financeiras - métode da equivalénein patrimonial 254 254
Instrumentos financeiros derfvados 0 0
2,124.228 2.138.275

Ativo corrente

Clientes 17.982 17517
Estada ¢ outros entes publicos 20777 20.850
Outras contas a receber 42,719 45,522
Diferimentos 23 25
Outros atlvos linanceiros 9.107 9.107
Cuixa ¢ dopdsitos bancarios 5.902 10.876
96.512 103.896
Tolal do ativo 2,220.740 2.242.172

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio

Capilal realizado 7.500 7.500
Outros instrumentos de capital proprio 225 225
Ajustamentos em Instrumentos financelros derivados (18.486) (17.059)
Resultados transitados (2.361.616) (2.361.616)
Ajustamentos em participagdes lnanceiras 1.282 1.282
Subsidios ao investimento 568.534 572.695
OQutras varlaedes no capital préprio 2.518 2.518
Resultado liquido do perfodo (168.961) (71.731)
Total do capital proprio (1.969.004) (1.866.186)
Passivo

Passivo néle corrente
Provisoes 444,172 424,336
Financiamentos obtidos 2,720,741 2.720.741
Instrumentos financeiros derfvados 20.200 46.496
3.185.112 J.191.573

Passivo eorrente
Fornecedores 10.708 9.569
Fomecedores de investimentos 15.270 15.744
Estado ¢ outros entes pGblicos 244 206
Financiamentos abtidos 435.700 435.700
Instrumentos finaneeiros derivados 465,100 395.443
Outras contas 4 pagar 77.201 59.7u4
Outros passivos financeiros 409 409
1,004,632 916.786
Total do passive 4.189.744 4.108.358
Total do capital proptlo ¢ do passiva 2,220,740 2242172
-18 -
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Demonstragdo dos resultados por naturezas da Metro do Porto, S.A.
do periodo findo em 30 de junho de 2014

(Valores em milhares de euros)

RENDIMENTOS E GASTOS junho 2014 junho 2013
Réditos
Servigos prestados (construglo) 982 695
Servigos prestados (Iransporte) 19.421 20.249
Servicos prestados {direitos de utilizagiio) 4,190 4.573
Outras vendas ¢ servigos prestados 359 362
Outros rendimentos
Subsldios & exploragio 5.776 5,768
Outros rendimentos e ganhos 10.765 10,928
Gastos ¢ perdas
Fomecimentos ¢ serviges externos (constrirgiio) (982) (695)
Fornecimentos e servigos externos (operagiio ¢ manutengio) (20.803) (20.808)
Fornecimentos e servigos externas (direitos de utilizagio) (4.190) (4.573)
Owros fornecimentos ¢ servigos externos (2.969) (1.767)
Gaslos com o pessoal (2.410) (2.179)
Provisées lquidas (21.242) (22.762)
Outros gaslos ¢ perdas (401) (205)
Resultado untes de depreeiagdes, gestos de financiamento e impostos (11,505) (10.415)
Gastos/reversdes de depreclagilo ¢ de amortizagiio (29.492) (29.526)
Resultado operacional {antes de gastos de financiamento ¢ impostos) (40.998) (39.941)
Juros e rendimentos simllires obtidos 0 135.557
Juros ¢ gustos similares suportados (51.751) (88.805)
Atuallzagiio financeira das provisdes (5.934) (17.065)
Aumentos/Redugdes de justo valor (70.280) 18.377
Resuliado antes de impostos (168.961) 8.124
tmposto sobre o rendimento do perlodo 0 0
Resultado liquide do perfodo (168.961) 8.124

-19.





