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INTRODUCAO

A Metro do Porto, S.A. (adiante designada por Metro do Porto) foi constituida em 1993 e tem por
objeto a exploragdo de um sistema de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto (AMP), bem
como a construgdo das infraestruturas do empreendimento e a aquisi¢do dos equipamentos e
material circulante.

Conforme disposto no Decreto-Lei n.” 394-A /98, de 15 de dezembro, o qual foi objeto de diversas
alteragdes, foi atribuida & Metro do Porto a concess@o do sistema de metro ligeiro na AMP por um

periodo de 50 anos.

A estrutura acionista da Metro do Porto é a seguinte:

Acionistas ; % Capital detido i
Estado Portugués _ 40,0000% |

© Area Metropolitana do Porto 39,9993%
Sociedade de Transportes Coletivos do Porto, S.A. - 16,6667 % :
CP -~ Caminhos de Ferro Portugueses i 3,3333%
Municipio de Gondomar . 0,0001%

. Municipio da Maia . 0,0001% |
Municfpio de Matosinhos ; . 0,000 %
Municipio do Porto 0,0001%
Municipio da Pévoa de Varzim J 0,0001%
Municipio de Vila do Conde _ : 10,0001 %
Municipio de Vila Nova de Gaia : 0,0001%

Os acionistas da Metro do Porto celebraram um Acordo Parassacial, instituido pelo Decreto-Lei n.®
394-A/98, de 15 de dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de
setembro, cuja revisao, embora prevista, ndo se concretizou,



Nos termos da Base XIII das Bases da Concesséo do sistema de metro ligeiro da AMP (Decreto-Lei
n.? 192/2008, de 1 de outubro), foi estabelecido que o financiamento da concessdo é assegurado

por:

Receitas decorrentes da atividade da concessionaria;

Dotagdes do Orgamento do Estado, de fundos de origem comunitdria, de empréstimos
contraidos, de contribui¢des de capital, de entradas de fundos, suprimentos e prestagdes
acessérias de capital realizadas pelos seus acionistas;

Eventualmente, pelo produto de empréstimos a contrair pela Metro do Porto.

Conforme previsto na legislagdo em vigor, designadamente no n.° 2 do artigo 25.° dos Estatutos da
Metro do Porto, aprovados pelo Decreto-Lei n.® 192/2008, de 1 de outubro, compete ao Conselho
Fiscal proceder a elaboracio do relatério da fiscalizagéio efetuada relativa ao 1.9 trimestre de 2015.

FACTOS RELEVANTES

Procedemos ao acompanhamento da atividade desenvolvida pela Metro do Porto no primeiro
trimestre de 2015, sendo de destacar os seguintes factos:

Nao se concretizou a celebragdo de um novo contrato de subconcessdo do sistema de metro
ligeiro, cuja entrada em vigor estava prevista para 1 de janeiro de 2015, pelo que foi assinado
um aditamento ao contrato com o atual subconcessiondrio, assegurando a continuidade das
suas fungdes de operador;

Também no que respeita ao funicular dos Guindais foi celebrado um aditamento ao atual
contrato de manutengéo e operagdo, que terminou em 31 de dezembro de 2014, em virtude de
nao ter sido langado o respetivo concurso publico;

Foi celebrado com o IGCP, EP.E. um contrato de mandato com representagio, pelo qual
aquela Agéncia fica autorizada a analisar e avaliar as operagdes da carteira de derivados da
Metro do Porto, cancelar ou reestruturar transages existentes e contratar operaces de
cobertura cambial de curto prazo, em nome e em representagdo da Metro do Porto;

No que respeita aos dezanove processos de impugnacdo judicial das liquidagdes adicionais
emitidas pela Autoridade Tributdria em sede de Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA)
{(em virtude de ndo ter sido aceite o critério de dedu¢io de imposto adotado pela Metro do
Porto), foram realizadas diversas audiéncias de julgamento, tendo sido ja emitidas sentengas
favordveis a Metro do Porto. De referir que as liquidagbes adicionais de imposto recebidas
tinham sido jé integralmente pagas, bem como os respetivos juros e coimas, estando
reconhecida uma provisdo para acautelar o risco de um desfecho desfavordvel, quantificado
em cerca de 50% do valor total de imposto a recuperar,



3.

3.1

ANALISE DAS CONTAS

Em anexo ao presente relatério sdo apresentados o Balango e a Demonstragdo dos resultados por
naturezas reportados a 31 de margo de 2015, os quais foram elaborados de acordo com as
disposi¢Bes previstas no Sistema de Normalizagao Contabilistica (SNC), sem prejuizo do recurso
supletivo as Normas Internacionais de Contabilidade e as Normas Internacionais de Relato
Financeiro e respetivas interpreta¢des (SIC-IFRIC).

Foram disponibilizados ao Conselho Fiscal os balancetes mensais e as notas técnicas respeitantes a
informagdo mensal operacional e financeira, bem como as atas do Conselho de Administragio e
diversa documentacio. Em reunides com os administradores e responsdveis pelos servicos foram
prestados todos os esclarecimentos solicitados. O Revisor Oficial de Contas, membro deste
Conselho Fiscal, prestou informagoes sobre o trabalho de revisdo legal das contas desenvolvido
relativamente ao primeito trimestre do ano em curso.

De referir que as contas a 31 de margo de 2015 foram preparadas de acordo com o principio do
acréscimo no que respeita as principais rubricas de gastos e rendimentos, correspondendo as
estimativas, nalguns casos, ao montante proporcional dos valores contabilizados no periodo
anterior, sem que os respetivos calculos tenham sido atualizados para 2015,

Procedemos a andlise da evolugdo dos saldos de balango e & andlise comparativa dos saldos das
contas de gastos e rendimentos no final do primeiro trimestre de 2015 com igual periodo do ano

anterior, que podem ser apreciada nas demonstragoes financeiras apresentadas em anexo, sendo
de destacar as variages referidas nos pontos seguintes.

CONTAS DE BALANCO
3.1.1 Provisdes

No perfodo em andlise assistiu-se ao refor¢o do valor acumulado das provisdes, o qual apresenta a
seguinte decomposigdo:

Provisdes © 31-03-2015 31.12-2014 Variagdo
Renovagao dos ativos da concessao (IFRIC 12) 522.849 485.754 37.095
Processos fudiciais em curso 48.360 : 48.360 0!
Outras provisbes 1.520 ¢ 1.520 0
Total 572.729 535.634 37.085 |

(Valores em milhares de euros)

A variagdo respeita ao reforgo da provisdo reconhecida para fazer face & responsabilidade de
renovagdo dos ativos da concessdo, a qual decorre da disposigdo prevista nas Bases de Concessdo,
que estipula que os bens a esta afetos revertem para o Estado no final do perfodo de concessio, em
perfeitas condicBes de operacionalidade, utilizagdo e manutengdo. O refor¢o registado inclui o
efeito da atualizagdo financeira da provisdo (cerca de 24,5 M€), que afetou negativamente os
resultados do periodo.
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3.1.2 Financiamentos Qbtidos

A 31 de margo, a decomposigao do saldo da rubrica era a seguinte:

Descrigdo Corrente Néo corrente
Empréstimo por obrigagtes _ bo.ooo - 0
Empréstimos bancarios 1.250 | 527.000 |
Empréstimos do Estado/DGTF : 352.104 i 1.492.805
Banco Europeu de Investimento 22.304 620.876
Locagdo operacional 5191 © 180.491
Total . _ 430.849 : 2,821,172

{Valores em milhares de euros)

De referir que, nos termos do n° 1 do artigo 29° do Decreto-Lei n® 133/2013, de 3 de outubro
(regime juridico do Setor Péblico Empresarial), a Metro do Porto encontra-se impedida de contrair
novos financiamentos junto da banca, a menos que se trate de instituicoes financeiras de carater
multilateral. Consequentemente, a cobertura das necessidades de financiamento da empesa sera
assegurada por empréstimos do Estado concedidos através da DGTF. Assim, no krimestre em
curso foi obtido um novo empréstimo da DGTFE, no valor de 57 M€, sendo o valor total do
financiamento negociado de 266 ME.

De salientar que o Consetho Fiscal entendeu ndo ser necessiria a emissdo do parecer prévio
previsto no n® 4 do artigo 33° do Decreto-Lei acima referido, relativamente ao financiamento
contraido, em virtude de (i) embora este exceda 5% do ativo liquido da empresa, ndo origina um
nivel de endividamento superior ao previsto em sede do seu orcamento, (ii) se tratar de
financiamento de Estado, concedido segundo condiges aprovadas pela tutela e em respeito pelo
disposto no artigo 29° do Decreto-Lei n° 133/2013, de 3 de outubro, (iii) se tratar de uma empresa
prestadora de servico de interesse geral com caréncias estruturais de financiamento advenientes
da circunstancia de, em termos gerais, todo o investimento realizado ter sido financiado com
recurso a crédito bancidrio, (iv) a empresa se encontrar em fase de reestruturacdo do ambito do
programa estratégico para o setor, estando a decorrer as diligéncias tendentes a implementagio de
um novo modelo de exploragdo.,

No perfodo em andlise foram amortizados os seguintes financiamentos:
- Empréstimos bancérios - 1,3 M€

- Banco Europeu de Investimento - 22,9 M€

- Locagdo operacional - 1,5 M€.

A classificagdo dos saldos de financiamento entre correntes e ndio correntes sera apenas atualizada
no final do ano.

3.1.3 Instrumentos financeiros derivados

O saldo desta rubrica reflete o justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos pela
Metro do Porto (swaps de taxa de juro), reportado a 31 de margo, o qual foi determinado por um
avaliador independente (a IM Valora Consulting).

Y
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A carteira detida manteve-se inalterada no trimestre, sendo composta por quatro instrumentos
financeiros derivados. De acordo com as normas contabilisticas em vigor, apenas um deles se
encontra classificado como sendo de cobertura para efeitos contabilisticos, pelo que a flutuagdo do
seu justo valor é registada por contrapartida do capital préprio, enquanto que a flutuagdo do justo
valor dos restantes instrumentos financeiros detidos € reconhecida em resultados.

O quadro seguinte apresenta a evolug¢io desta rubrica:

Instr, financeiros derivados : 31-03-2015 | 31-12-2014 Variagdo

N&o corrente | 25.336 | 23.464 1.872

Corrente ! 523914 511.717 12.197
Total passivo 549.250 535.181 ° 14.069 |

(Valores em milhares de euros)

A evolugdo no trimestre do mark-to-market dos swaps de taxa de juro detidos foi desfavoravel no
montante de cerca de 14 M€, do qual cerca de 1,0 M€ foi reconhecido em capitais préprios,
conforme acima referido.

O passivo relativo aos contratos de instrumentos financeiros derivados celebrados com o Banco
Santander Totta encontram-se classificados como passivo corrente, em virtude do processo de
contencioso em curso. Este processo de contencioso decorre do facto de o Banco Santander Totta
ter intenfado uma agéo contra a Metro do Porto, no sentido de que fosse reconhecida judicialinente
a validade dos contratos de instrumentos financeiros derivados celebrados, tendo posteriormente
reclamado, por via judicial, o pagamento dos juros devidos, pagamento esse que se encontra
suspenso, de acordo com instru¢des recebidas do Ministério das Finangas.

3.1.4 Fornecedores de investimentos

Esta rubrica apresenta uma redugéo no trimestre de cerca de 15,1 M€, em virtude essencialmente
do pagamento, no passado més de fevereiro, do valor em divida ao Consércio Normetro, ACE,
conforme estipulado no acordo que havia sido celebrado em 2013,

3.1.5 Resultados transitados

A conta “Resultados transitados” apresenta uma diminuicdo do seu saldo no montante de 399,9
ME, que resulta da transicao do resultado liquido negativo apurado no periodo anterior, no valor
de 400,6 M€. Relativamente aos restantes lancamentos, os mesmos foram registados nesta conta
transitoriamente, pelo que serdo reclassificados.

3.2 - CONTAS DE RESULTADOS

Ao nivel da procura, o primeiro trimestre de 2015 registou um decréscimo face a igual perfodo do
ano anterior, tendo o nimero de validagdes reduzido cerca de 0,3%.




O indicador passageiros.Kin registou um aumento de 0,4% face ao periodo homélogo de 2014,
atingindo os 69,5 M. No que respeita & receita verificou-se um aumento de 2,3%, registando-se
uma melhoria da taxa de cobertura global em cerca de 14 p.p., de 72,5% em 31 de margo de 2014
para 86,6% em 31 de mar¢o de 2015, para a qual contribuiu a redugéo dos custos da operagdo em
12,6%.

Conforme consta da demonstragio dos resu'lta‘dos anexa, a Metro do Porto apurou um resultado
operacional negativo de 24,9 M€, apresentando uma evolugdo desfavoravel face a igual perfodo de
2014, ja que se verifica uma redugido do resultado operacional em cerca de 3,7 ME (-17,2%).
Também ao nivel do resultado liquido apurado a evolugdo foi desfavoravel (redugio de cerca de -
17,1 M€), tendo sido apurado um resultado negativo de cerca de 88,9 M€. Este agravamento
resulta essencialmente da evolugdo das rubricas a seguir analisadas,

3.2.1 Juros e gastos simnilares suportados

A rubrica de juros e gastos similares suportados registou uma evolucao desfavorével, com um
agravamento do nivel de gastos de 11,7 M€, conforme consta do quadro seguinte:

' Variagao 2015/2014

DESCRICAO 31-03-2015 . 31-03-2014
I Valor %
Juros suportados ' 37.806 | 26.066 | 11740 45%
Comissdes de garantia ' 416 © 431 s a%
Outros | 10 . 6 g 45 67%,
Total 38.231 26.503 | 11,728 | 44%

(Valores em milhares de euros)

3.2.2 Atualizagdo financeira da provisio

De acordo com o procedimento habitual, a Metro do Porto procede ao desconto para o momento
presente da provisio reconhecida para renovagdo dos ativos da concessdo, cujo impacto no
resultado do perfodo teve a seguinte evolugio:

! Variagdo 2015/2014
DESCRICAO 31-03-2015 H 31-03-2014 BT S
Valor : %
Atualizag#o financeira da provisdo | -24.485 3.437 -27.932 -813%

(Valores em mithares de euros)




BEm 31 de margo de 2015, o gasto reconhecido com a atualizagdo financeira da provisdo ascendia a
24,5 ME, correspondendo este montante ao proporcional do gasto total registado em 2014. No final
do presente ano, a Metro do Porto ird proceder ao apuramento do valor real de 2015 da
atualizacdo financeira das provisdes,

3.2.3 Aumentosfreducoes de justo valor

As flutuagdes do justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos assumiram, no 1.°
trimestre de 2015, um impacto favoravel nos resultados:

Variagao 2015/2014

DESCRIGAO 31-03-2015  31-03-2014
Valor ) Yo
Perdas por redugdo do justo valor 1.276 | 27.429 -26,163 © -95%
| Ganhas por aumento de justo valor 0 _ 0 0 0%
Impacto liquido em resultados | 1276 -27.429 - -26.153 | -95%

(Valores em mithares de euros)

De acordo com a avaliagio efetuada por entidade independente, o mark-to-market dos
instrumentos financeiros derivados detidos registou uma diminuico de cerca de 14,1 M€ no 1°
trimestre, sendo que 13,0 M€ respeita a derivados detidos classificados como de especulagdo. No
entanto, este valor ndo foi integralmente reconhecido como perda por redugio do justo valor, em
virtude da anula¢do do efeito dos juros corridos.

3.3 - ORCAMENTO PARA 2015

O Or¢amento, Plano de Atividades e Indicadores Previsionais de Gestio para o ano de 2015 ndo
foram ainda aprovados em Assembleia Geral da Metro do Porto,
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A execugdo do orgamento em 2015 foi a seguinte:

Descrigdo Real Orgamento Execugin Orgamenta  °  Execugiio
Margo 2015 Margo 2015 trimestral anual 2015 anual
Gastos

Fornecimenlos e servicos externos 10.297 13.153 78,3% 52.880 19,5%
FSE sem modelo intangivel (1AS 11) 10.238 10.922 93,7% 43.958 233% -

Gastos com o pessoal 1.166 497 234,6% 2,130 54,7%
Gastos de depreciagdo e amortizagio 14.749 14,760 99,9% 59,038 | 25,0% i
Perdas por redugdes de justo valor 1.276 4] -- 0 ne |

Provistes do perfodo ) 12.603 10.709 117,9% 40.091 ! 31,4%
Outros gastos e perdas : ; B . 1318 _ 5l% E 7116 e 09%
Gastos ¢ perdas de financiamento 62726 20444 7 306,8% 126561 | 49,6% |
[mposto /0 rendimento periodo i [t} 0 0% L — . ] |
Total de gastos 102.884 60.881 : 169,0% 287.816 | 35,7%

Rendimentos

Prestagoes de servicos o 9.828 13.235 743% | 52939 O 186%
Prest. Serv, setn mod_intangfvel (IA_S o 9.769 11.004 88,8% ' 44,017 ! 22,2%
Subsidios a exploragao 0 0 0% 0 0% |
Outros rendimentos e ganhos ’ 4.165 4.119 : 1011% ¢ _ 16,475 | 253% !
Juros div. e outros rend. similares 0. 23 0% _; . 91 0%
Total de rendimentos 13.993 17377 80,5% 69505 - 201%
Resultado liquido do periodo - -88.891 -43.504 s 218311 es |

(Valores em milhares de euros)

Da anélise do quadro acima, importa salientar o seguinte:
- O resultado liquido negativo do perfodo apurado a 31 de margo é superior ao orgamentado
para o mesmo perfodo, sendo o desvio desfavoravel no montante de 45,4 M€;

- O desvio resulta essencialmente do nfo cumprimento do orcamento ao nivel dos gastos, que
apresenta um agravamento face ao previsto de 42,0 M€, decorrente principalmente do
comportamento desfavordvel da rubrica “Gastos e perdas de financiamento”;

- Ao nivel dos rendimentos, o valor registado é inferior ao orgamentado para o 1° trimestre em
cerca de 3,4 M€, sendo a quebra verificada na rubrica “Prestacoes de servigos”.
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CONTROLO DA EXECUCAO ORCAMENTAL

A Metro do Porto encontra-se incluida no grupo das Entidades Publicas Reclassificadas, pelo que
0 seu orgamento integra o Orgamento do Estado.

Em 2015 foram apresentados dois pedidos de alteracdo orgamental:

- 0 primeiro referente a reclassificagdio da componente das rendas de locacio financeira,
conforme orientag¢des do Tribunal de Contas, a qual foi deviamente autorizada;

- 0 segundo resultante da necessidade de dotar a participada Metro do Porto, Consultoria
Unipessoal, Lda. de fundos para o cumprimento das suas obrigagdes, pelo que a rubrica da
despesa relativa a ativos financeiros carecia de um aumento de 150 €, pedido ainda nio
aprovado,

Foram ainda apresentados os seguintes pedidos:

- pedido de descativagao total de verbas, o qual foi substituido por um pedido de descativagdo
parcial no valor de 41,8 M€, ainda ndo autorizado;

- pedido de aumento temporario de fundos disponiveis.

Os quadros seguintes sintetizam os mapas de controlo da execugdo orcamental, reportados a 31 de
margo de 2015;

Dotagdes Compromissos Despesas Saldos Grau %
Despesa corrigidas assumidos pagas i
Despesa efetiva 143.419 86.322 | 47.367 96,052 | 33% |
Ativos financeiros 2 1 KL 10 69% |
Passivos financeiros 393.353 - 200.231 ¢ 24179 3@9.1_74_._.i 6% l
Total despesa 536,774 | 286_-_554.;. 71547 | 465227 13% |

(Valores em milhares de euros)

A dotagio da despesa reflete as cativagdes de verbas previstas no Orcamento do Estado para 2015,

Previsdes Receita Receita por Grau %
Recelta corrigidas : cobrada cobrar
Recelta efetiva 56,526 13.323 . 52.974 24% |
* Ativos financeiros 0 0! 0 | 0% !
Passivos financeiros 562,252 | 57.000 ' 0 10%
Saldo geréncia anterior 7.618 7.616 0 100% :
Total receita 626.394 | 77.939 | 52.974 | 12%
(Valores em milhares de euros)
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5.1.

o
N

O grau de execugo global do orgamento da despesa e receita foi de 13% e 12%, respetivamente. A
receita cobrada foi superior & despesa paga, tendo sido gerado um excedente no montante de 6
ME.

Nos termos da Lei de Enquadramento Orcamental, as receitas e despesas efetivas sio as que
alteram definitivamente o patriménio financeiro liquido. No final do trimestre, o saldo global
(receita efetiva-despesa efetiva) é negativo em 34 M€,

O controlo orgamental e o respetivo reporte passam ainda por controlos manuais e registos
extracontabilisticos, situagdo que, na nossa opinido, representa algum risco.

CUMPRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS

Deveres de informacio

A Metro do Porto cumpriu os deveres especiais de informagdo legalmente definidos, tendo
remetido a Inspegao-Geral de Finangas, & Direcdo Geral do Tesouro e Finangas e aos membros do
Governo responsaveis pelas tutelas financeira e técnica a documentacio prevista na lei.

Conforme previsto no n.° 2 do artigo 12.° do Decreto-Lei n.® 36/2013, de 11 de margo, e dado que o
prazo médio de pagamentos da Metro do Porto é superior a 60 dias, foi divulgada no sitio da
Internet da empresa uma lista das suas dividas certas, liquidas e exigiveis ha mais de 30 dias.

A Metro do Porto, na qualidade de Empresa Publica Reclassificada, tem procedido ao registo da
informagao sobre execugdo orgamental no suporte informético disponibilizado pela DGO.

. Orientagdes e Objetivos de Gestio

A Metro do Porto encontra-se vinculada ao cumprimento dos objetivos fixados para o Setor
Empresarial do Estado (SEE) e aos definidos pelo Plano Estratégico dos Transportes (PET),
aprovado pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 45/2011, de 13 de outubro. Nio foram
estabelecidos objetivos especificos, para além das metas definidas no Oficio Circular n® 11156 da
DGTFE, relativo as instrucSes para a elaboragdo dos Instrumentos Previsionais de Gestdo para 2015.

5.2.1. Redugédo remuneratéria

A Metro do Porto cumpriu com as normas de redugdo remuneratéria dos gestores piiblicos e
equiparados em 5%, prevista na Lei n.° 12-A /2010, de 30 de junho.

Foram igualmente cumpridas as diretrizes de redugdo remuneratéria até 8%, previstas na Lei n°
75/2014, de 12 de setembro, bem como de ndo atribuicio de prémios de gestdo.
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5.2.2, Redugdo de gastos

Os objetivos a atingir ao nivel da redu¢do dos gastos encontram-se determinados no Oficio
Circular n® 11156, de 2 de dezembro de 2014, da DGTE.

Considerando o proporcional dos gastos apurados a 31 de marco, estio a ser cum pridos os
objetivos definidos de redugdo dos gastos, nomeadamente ao nivel dos fornecimentos e servicos
externos e gastos com pessoal, que deverdo ser reduzidos conjuntamente em 15% face a 2010, e ao
nivel dos gastos com comunicages, despesas com deslocagdes, ajudas de custo e gastos associados
a frota automovel, que ndo deverdo ultrapassar os montantes incorridos em 2014.

5.2.3. Acréscimo de Endividamento
De acordo com o Oficio Circular n°® 11156 da DGTF acima referido, o limite maximo de acréscimo

ao endividamento para 2015 ¢ de 3%, tendo a Metro do Porto conseguido uma reducao do nivel de
endividamento no trimestre, conforme evidenciado no quadro seguinte:

Rubricas © 31122014 31-03-2015
Divida bruta i 3220741 3252021 .
 Bonificagao de juros ' 3347 3347
| Divida liquida () _ 3217304 | 3248674 |
I % de aumente da endividamento B _ 097% %

(Valores em milhares de euros)

(*) Financlamenta liguldo de bonificacées de Juros obtidas nas operacBes de financiamento BEI e LEP,

5.2.4. Prazo médio de pagamentos (PMP)

De acordo com a Resolucdo do Conselho de Ministros n® 34/2008, de 22 de fevereiro, a avaliagdo
do grau de cumprimento dos objetivos de prazo de pagamento a fornecedores é feita anualmente,
com base na variagio homoéloga do PMP registado no final do 4.° trimestre do ano.

A 31 de dezembro de 2014, a Metro do Porto apresentava um PMP de 162 dias, de acordo a
informagdo divulgada no sitio da Internet da DGTF. A 31 de marco, o PMP reduziu-se para 123
dias.

5.2.5. Principios de bom governo
A Metro do Porto cumnpre, na generalidade, os Principios de Bom Governo fixados no Decreto-Lei
n."133/2013, de 3 de outubro. Com o relatério e contas de 2014, foi igualmente emitido o Relatério

do Governo Societdrio, o qual respeita a estrutura definida nas instrucdes da DGTF.

O Plano de Igualdade ser elaborado pela Autoridade Metropolitana dos Transportes, entidade
que serd responsdvel pela criagdo do cargo de Provedor do cliente.



5.3.

5.2.6. Unidade de tesouraria

A Metro do Porto tem procurado dar cumprimento as regras de unidade de tesouraria do Estado,
mantendo em contas bancdrias apenas os montantes considerados indispensdveis para evitar o
descoberto bancdrio associado a gestdo corrente da Empresa, para pagamentos a bancos e
fornecedores de muito curto prazo.

De acordo com o Despacho N° 2588/14-SET, de 19 de dezembro de 2014 e ao abrigo do regime de
excegao, foi autorizado & Metro do Porto a utilizago da banca comercial apenas para as operagies
de financiamento, devendo passar a utilizar os servicos do IGCP relativos as restantes situacBes. A
Metro do Porto tem vindo a concentrar as suas operacdes financeiras no IGCP.

Dada a penalizagdo prevista na legislagdo em vigor pelo nfo cumprimento do principio da
unidade de tesouraria, ndo foi reconhecido contabilisticamente qualquer rendimento relativo aos
juros bancdrios obtidos em 2014, 0s quais serdo entregues ao Estado.

5.2.7. Relatorio de Sustentabilidade

O Relatério de Sustentabilidade relativo a 2014 foi aprovado pelo Conselho de Administracio.

Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso

A Metro do Porto assumiu compromissos superiores aos fundos disponiveis, o que viola o
disposto no n® 5 do artigo 7° do Decreto-Lei n® 127 /2012, de 21 de junho, que estabelece os
procedimentos necessdrios a aplicagdo da Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso e a
operacionalizagdo da prestagdo de informacdo. Deste modo, foi apresentado em janeiro de 2015 o
pedido de aumento tempordrio dos fundos disponiveis, o qual aguarda aprovagdo, conforme j4
referido,

De salientar que o controlo dos compromissos é efetuado através do recurso a ficheiros Excel, ndo
permitindo o sistema informético o controlo automatico deste tipo de informagao.

NOTAS FINAIS

A Metro do Porto continua a apurar resultados liquidos negativos, apresentando no seu balango
capitais proprios negativos. Por conseguinte, a continuidade das operagdes da empresa dependera
da obtengdo de resultados positivos no futuro e, essencialmente, da manutengdo do apoio do
acionista Estado, apoio esse que foi reafirmado pelo seu representante na tltima Assembleia Geral,
realizada em 26 de maio de 2015.

Embora o aumento do nivel de endividamento da empresa no 1.° trimestre tenha sido reduzido, os

elevados encargos financeiros suportados penalizam os resultados apurados. Seria, portanto, de
todo conveniente a reformulacdo do modelo de financiamento da Metro do Porto.

Al



A semelhanca dos periodos anteriores, o resultado operacional continua a ser negativo, ndo
obstante 0 esforco de reducio de gastos.

Porto, 27 de julho de 2015

o Consf_elho Fiscal

\_,,//x,/\/\,\ v A e
Anténio Magalhies & Car\.os Santos - S.R.0.C,, representada
por Dr. Anténio Monteiro de Magalhaes - R.0.C. n° 179 - Vogal
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7. ANEXOS



Balango da Metro do Porto, S.A. reportado a 31 de margo de 2015

(Valores em milhares de euros)

RUBRICAS 31-03-2015 31-12-2014
ATIVO

Ativo ndo corrente
Alivos fixos tangiveis 3.087 3n7
Ativos intangfveis 2.053.962 2.068.622
Participagbes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 268 268
Instrumentos financeiros derivados 0 0
2.057.317 2.072.007

Ativo corrente

Clientes 32.351 37.507
Estado e outros entes pliblicos 21.718 20.846
Outras contas a receber 42,818 38.918
Diferimentos 35 34
Outros ativos financeiros 7.949 7.949
Alivos nfio correntes detidos para venda 3 3
Caixa e depositos bancarios 6.393 7.616
111.266 112,873
Total do ativo 2.168.583 2.184.880

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio

Capital realizado 7.500 7.500
Qutros instrumentos de capital préprio 225 225
Ajustamentos em instrumentos financeiros derivados (20.508) (20.145)
Resultados transitados (2.761.480) (2.361.616)
Ajustamentos em participagdes financeiras 1.146 1.146
Subsidios ao investimento 558.152 562.283
Outras variaglies no capital proprio 3.116 3.116
Resultado liquido do perfodo (88.891) (400.632)
Total do capital préprio (2.300.741) (2.208.123)
Passivo

Passivo ndio corrente

Provisdes 572.729 535.634
Financiamentos obtidos 2.821.172 2.764,172
Instrumentos financeiros derivados 25.336 23.464
3.419.237 3.323.270

Passivo corrente
Fornecedores 4,785 11.137
Fornecedores de investimentos 226 15.332
Estado ¢ outros entes publicos 206 191
Financiamentos obtidos 430.849 456.569
Outras contas a pagar 523.914 511.7117
Instrumentos financeiros derivados 89.927 74.606
Outros passivos financeiros 179 179
1,050.087 1.069.732
Total do passivo 4.469.324 4.393.003
Total do capital proprio e do passivo 2.168.583 2.184.880
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Demonstragio dos resultados por naturezas da Metro do Porto, S.A.
do periodo findo em 31 de margo de 2015

(Valores em milhares de euros)

RENDIMENTOS E GASTOS Margo 2015 Margo 2014
Réditos
Servigos prestados (construgdo) 59 285
Servigos prestados (transporte) 9.613 9.189
Servigos prestados (dircitos de utitizagdo) 0 1.999
Outras vendas e servigos prestadas 156 133
Qutros rendimentos
Subsidios & exploragdo 0 2.884
Outros rendimentos e ganhos 4.165 4230
Gastos e perdas
Fornecimentos ¢ servigos externos (construgo) (59 (285)
Fornecimen(os e servigos externos (operagio e manutencdo) (7.750) (10.084)
Fornecimentos e servigos externos (direitos de utilizagio) 0 (1.999)
Qutros fornecimentos e servigos externos (2.488) (1.393)
Gastos com o pessoal (1.166) (1.091)
Provisoes lquidas (12.603) (10.235)
Outros gastos e perdas (68) (124)
Resultado antes de depreciages, gastos de financiamento ¢ impostos (10.141) (6.490)
Jastos/reversies de depreciagdo e de amortizagio (14.74% (14.746)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento ¢ impostos) (24.890) (21.236)
Juros e rendimentos similares obtidos 0 0
Juros ¢ gastos similares suportados (38.231) (26.503)
Atualizag@o financeira das provisdes (24.495) 3.437
Aumentos/Redugdes de justo valor (1.276) (27.428)
Resultado antes de impostos (88.891) (71731
Imposto sobre o rendimento do periodo 0 0
Resultado liquido do perfodo (88.891) (71.731)

Y



