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1. INTRODUCAO
A Metro do Porto, S.A. (adiante designada por Metro do Porto) foi constitufda em 1993 e tem por
objeto a exploracio de um sistema de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto (AMP), bem
material circulante,
Conforme disposto no Decreto-Lei n.° 394-A /98, de 15 de dezembro, o qual foi objeto de diversas
alteracoes, foi atribuida 2 Metro do Porto a concessdo do sistema de metro ligeiro na AMP por um
periodo de 50 anos,

A estrutura acionista da Metro do Porto é a seguinte:

_ Acionistas .f _ % Capital detido
Estado Portugnes e . $0,0000%
AraMebopolianadoPorto | ... 39,9993%
Sociedade de’Franﬁportgg Coletivos do Porto, 5.A. o 16,6667%
. CP-Caminhos de Ferro Portugueses h o 1  330% |
| Municipio de Gondomar ) ) e . O,UOOl%_E
MwiegodaMas
E.Mgniﬁfpio sl . L 0000% |
Municipio do Porto B I S
.Municipio da Povoa de Varzim o . 00001% |
- Municipio de Vila do Conde o 0,0001%
‘ Municipio de Vila Nova de Gaia - N 0,0001 % _:

Os acionistas da Metro do Porto celebraram um Acordo Parassocial, instituido pelo Decreto-Lein°
394-A/98, de 15 de dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 261 /2001, de 26 de
setembro, cuja revisdo, embora prevista, ndo se concretizou,



Nos termos da Base XIII das Bases da Concesséo do sistema de metro ligeiro da AMP (Decreto-Lei
n.% 192/2008, de 1 de outubro), foi estabelecido que o financiamento da concessao é assegurado
por:

*  Receitas decorrentes da atividade da concessionaria;

* Dotagdes do Orcamento do Estado, de fundos de origem comunitdria, de empréstimos
contraidos, de contribuicées de capital, de entradas de fundos, suprimentos e prestacdes
acessorias de capital realizadas pelos seus acionistas;

® Lventualmente, pelo produto de empréstimos a contrair pela Metro do Porto,

Conforme previsto na legislagao em vigor, designadamente no n.° 2 do artigo 25.° dos Estatutos da
Metro do Porto, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de outubro, compete ao Conselho
Fiscal proceder a elaboragdo do relatério da fiscalizagdo efectuada relativa ap 2.0 trimestre de 2015.

FACTOS RELEVANTES

Procedemos ao acompanhamento da atividade desenvolvida pela Metro do Porto no segundo
trimestre de 2015, sendo de destacar os seguintes factos:

- Demodo a assegurar a continuidade da operacao do sistema de metro ligeiro e ndo se tendo
concretizado a celebracio de um novo contrato de subconcessao, foi assinado um segundo
aditamento ao contrato com o atual subconcessionario, prorrogando a sua prestacio de servico
até 30 de junho, com a possibilidade de OpGao por mais um més;

- Também no que respeita ao funicular dos Guindais foi celebrado um aditamento ao atual
contrato de manutencio e operagdo, que terminou em 31 de dezembro de 2014, em virtude de
ndo ter sido lancado o respetivo concurso publico;

- Foi debitado & Prometro o valor definitivo do malus relativo a 2014, apurado de acordo com os
célculos da Metro do Porto;

- Néo obstante o programa de saidas voluntdrias instituido, o quadro do pessoal mantém-se
tom uma estrutura bastante mais pesada (96 colaboradores) do que aquela que tinha sido
prevista no plano de reestruturacao (47 colaboradores até 31 de dezembro de 2014),

3. ANALISE DAS CONTAS

Em anexo ao presente relatério sio apresentados o Balanco e a Demonstragao dos resultados por
naturezas reportados a 30 de junho de 2015, os quais foram elaborados de acordo com as
disposigdes previstas 1o Sistema de Normaliza¢io Contabilistica (SNC), sem prejuizo do recurso
supletivo s Normas Internacionais de Contabilidade e as Normas Internacionais de Relato
Financeiro e respetivas interpretagdes (SIC-1FRIC),



3.1

Foram disponibilizados ao Conselho Fiscal os balancetes mensais € as notas técnicas respeitantes a
informacio mensal operacional e financeira, bem como as atas do Conselho de Administracio e
diversa documentagio. Em reunides com os administradores e responsdveis pelos servicos foram
prestados todos os esclarecimentos solicitados. O Revisor Oficial de Contas, membro deste
Conselho Fiscal, prestou informacdes sobre o trabalho de revisao legal das contas desenvolvido
relativamente ao trimestre em andlise.

De referir que as contas a 30 de junho de 2015 foram genericamente preparadas de acordo com o
principio do acréscimo no que respeita as principais rubricas de gastos e rendimentos, embora as
estimativas, nalguns casos, correspondaim ao montante proporcional dos valores contabilizados no
periodo anterior, sem que os respetivos célculos tenham sido atualizados para 2015,

Procedemos a andlise da evolugdo dos saldos de balango e a analise comparativa dos saldos das
contas de gastos e rendimentos no final do segundo trimestre de 2015 com igual periodo do ano
anterior, que podem ser apreciadas nas demonstracdes financeiras apresentadas em anexo. As
variagdes que se entende destacar sdo ag referidas nos pontos seguintes.

CONTAS DE BALANCO

3.1.1 Provisées

No perfodo em analise assistiu-se ao reforgo do valor acumulado das provisdes, o qual apresenta a
seguinte decomposicio;

PrOvISdes e .} 30082015 | 31-03.2015 | Variagio

i

 Renovagao dos atios da concessdo (FRIC 12) 559914 522849 37.065 |
Froessosjudicasemeurso i as3e0|  spse0| 0]

Outras provisdes ; om0l 1.520 | 0

Total | 60974 enam | aross

(Valores em milhares de euros)

A variagdo registada resulta do reforgo da provisdo reconhecida para fazer face a responsabilidade
de renovagdo dos ativos da concessdo, a qual decorre da obrigatoriedade definida nas Bases de
Concessdo de que os bens a esta afetog revertam para o Estado no final do perfodo de Concessao,
em perfeitas condictes de operacionalidade, utilizacio e manutengdo,

O reforgo registado inclui o efeito da atualizacdo financeira da provisdo (cerca de 24 ME€), que
afetou negativamente os resultados do periodo,




3.1.2 Financiamentos Obtidos

A 30 de junho, a decomposicdo do saldo da rubrica era a seguinte:

. Descrigdo _ i . Corrente Nao corrente
- Empréstimo por obrigages T .. 50.000 o B
5 Empréstimos bancarios ) N _ 1250 ¢ 527.000
Empréstimos do Estado/DGTF .. 178082 ‘ 1.701.805
Banco Europeu de Investimento o L. ..22304 ¢ 620.878
Locagdo operacional o : .. 3535 . 130-491_.5
Total 253141,  3.030.172

(Valores em milhares de euros)

De acordo como o previsto no n° 1 do artigo 29° do Decreto-Lei n° 133/2013, de 3 de outubro
(regime juridico do Setor Pablico Empresarial), a Metro do Porto encontra-se impedida de contrair
novos financiamentos junto da banca, salvo perante instituigGes financeiras de carater multilateral,
Consequentemente, a cobertura das necessidades de financiamento da empesa tem vindo a ser
assegurada por empréstimos do Estado concedidos através da DGTF,

No trimestre em curso, foi recebida a tranche final, no valor de 209 ME€, do contrato de
financiamento no valor de 266 ME, que havia sido celebrado no primeiro trimestre de 2015.

No segundo trimestre de 2015 foram amortizados os seguintes financiamentos:
- Empréstimos do Estado/DGTF - 176 M€
- Locagao operacional - 1,7 M€.

A classificagdo dos saldos de financiamento entre correntes e ndo correntes serd atualizada no final
do ano.

3.1.3 Instrumentos financeiros derivados

O saldo desta rubrica reflete o justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos pela
Metro do Porto (swaps de taxa de juro), reportado a 30 de junho, o qual foi determinado por um
avaliador independente (a IM Valora Consulting).

A carteira detida manteve-se inalterada no frimestre, sendo composta por quatro instrumentos
financeiros derivados. De acordo com as normas contabilisticas em vigor, apenas um deles se
encontra classificado como sendo de cobertura para efeitos contabilisticos, pelo que a flutuagio do
seu justo valor & registada por contrapartida do capital préprio, enquanto que a flutuagdo do justo
valor dos restantes instrumentos financeiros detidos é reconhecida em resultados,



O quadro seguinte apresenta a evolugao desta rubrica:

Instr. financeiros derivados 30-06-2015  31-03-2015 Variagdo

- Ndocorrente _ 20.174 | 25.336 6.162 -
Corrente , 484.944 523.914 ; -38.970 ¢
__Total passivo 505018 549250 44132 7

(Valores em milhares de euros)

A evolugdo no trimestre do mark-to-market dos swaps de taxa de juro detidos foi favoravel no
montante de cerca de 44 ME, do qual cerca de 3,5 ME foi reconhecido em capitais préprios,
conforme acima referido, Qs ganhos apurados permitiram, assim, anular as perdas reconhecidas
no primeiro trimestre,

O passivo relativo aos contratos de instrumentos financeiros derivados celebrados com o Banco
Santander Totta encontram-se classificados como passivo corrente, em virtude do processo de
contencioso em curso, Este processo de contencioso decorre do facto de o Banco Santander Totta
ter intentado uma acdo contra a Metro do Porto, no sentido de que fosse reconhecida judicialmente
a validade dos contratos de instrumentos financeiros derivados celebrados, tendo posteriormente
reclamado, por via judicial, o pagamento dos juros devidos, pagamento esse que se encontra
suspenso, de acordo com instrucdes recebidas do Ministério das Financas.

3.2- CONTAS DE RESULTADOS

Ao nivel da procura, o segundo trimestre de 2015 registou um aumento face a igual periodo do
ano anterior, com um aumento de cerca de 1,4% do nimero de validagGes face ao ano anterior, O
indicador passageiros.Km registou um aumento de 2,2% face ao perfodo homélogo de 2014. No
que respeita a receita, verificou-se um aumento de 6,1%, registando-se no trimestre uma melhoria
da taxa de cobertura global, que passou de 86,6% em 31 de margo para 88,5% a 30 de Junho, paraa
qual contribuiu a reducdo dos custos da operagdo.

Conforme consta da demonstragio dos resultados anexa, a Metro do Porto apurou um resultado
operacional negativo de 50,3 ME, apresentando uma evolugdo desfavoravel face a igual periodo de
2014, no montante de cerca de 94 M€ (-23%). Também ao nivel do resultado liquido apurado a
evolucdo foi negativa (redugdo de cerca de -42,9 ME), tendo sido apurado um resultado negativo
de cerca de 126 M€. Este agravamento resulta essencialmente da evoluciio das rubricas a seguir
analisadas,



3.2.1 Atualizacio financeira da provisao

De acordo com o procedimento habitual, a Metro do Porto procede ao desconto para 0 momento
presente da provisio reconhecida para fazer face a responsabilidade de renovacdo dos ativos da
concessao. O impacto da referida atualizagdo no resultado do periodo teve a seguinte evolucao:

: . Variagdo 2015/2014
DESCR]QEO 30-06-2015 30-05*2514

Valor ; %

(Valores em milhares de euros)

i i
: Atualizagéofinanc_eirgqa proviso | .. 48,990 5934 . 43056 ©  726%

A atualizagiio financeira da provisdo implicou o reconhecimento de um gasto, que ascendia a 30

de junho a 49,0 M€, Este valor corresponde ao proporcional do gasto total registado em 2014 (98
ME), ndo tendo sido ainda apurado o valor real de 2015,

3.2.2 Aumentos/redugoes de Justo valor

As flutuagdes do justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidog assumiram, no 2.°
trimestre de 2015, um impacto favordvel nos resultados:

| ; " Variagao 2015/2014
DESCRICAO 30-06-2015 30-06-2014 R
' : Lo valr g
Perdasporreductodojustovalor | g ~.....70280 0 70280 | -100%
- Ganhos por aumento de justo valor | 27696 1 ol 27ess ! ..
Impacto llquido em resultados | 27696 70280 97076 130 .

(Valores em milhares de euros)

De acordo com a avaliacio efetuada por entidade independente, o mark-to-market dos
instrumentos financeiros derivados detidos registou uma evolugio positiva de cerca de 44,1 M€
no segundo trimestre, sendo que 40,6 M€ respeita a derivados detidos classificados como de
especulacdo. O ganho reconhecido é inferior & variagio da valorizagdo, ja que foi anulado o efeito
dos juros corridos.



3.3 - ORCAMENTO PARA 2015

O Orcamento, Plano de Atividades e Indicadores Previsionais de Gestio para o ano de 2015 nio
foram ainda aprovados em Assembleia Geral da Metro do Porto.

A execugdo do orcamento em 201 5 foi a seguinte:

Descrigio _' Real Or¢amento - Execugiio ; Or¢amento - Execugdo ;

Junho2015 | Junha2015  semestral anual 2015 anual

Gastos

i"ornccimentoseservigqs externos 2317 _ 26.382 . B4p%n o Sg_.SS_G 422% .
ESE sem modelo intangivel 1AS 11) 220 21.921 1013/ 43.958 50,5%
Gastos com o pessoal 3 2317 w4 omay 2130 108,8%
Gastos de depreciacio € amortizagio 29.499 : 29.519 - 99,9% 59.038 - __ 50,0% .
Provisoes do periodo . 25205 0 21418 WZ7% 40091 e29%
Qutros gastos e perdas 126 f .. 3465 N 3,6% _ 7.116‘;5 o 1,8% .
Gastos e perdas de financiamento § o lossso _66.753 : o 154.8% ) 126561 . BL7%
Imposto s/0 rendimento periodo 0 0 0% 0 ;l 0% -

Total de gastos 182824 14853 12319 L 287816 e3s%

Rendimentos

Prestaqﬁg:s de servigos i 20,993 - ) 26.469 79,3%_____5: L. 52939 o 397%
Prest. Sero. sem mod intangtuel (IAS 11) | 20886 22.008 H9% . 07 474u
Ganhos por aumento de justo valor ] ‘ 27.696 0 -- o 0 - :
Oubros rem_"ijment‘osp ganhos 8.107 8.237 _-  984% ‘ 16475 = 49,2%

Juros div. e outros rend. similares ) 0 45 0% : 91 . 0%
Total de rendimentos 56.796 34.751 163,4% :: 69.505_; 81,7%
Resultado liquido do periodo -126.028 -113.780 - -218.311 e

(Valores em milhares de euros)

Da analise do quadro acima, importa salientar o seguinte;

= O resultado liquido negativo do periodo apurado a 30 de junho & superior ao orcamentado
para o mesmo perfodo, sendo o desvio desfavoravel no montante de 12,2 M€;

- O referido desvio resulta essencialmente do ndo cumprimento do orgamento ao nivel dos
gastos, ja que se verifica um agravamento destes face ao previsto de 34,3 M€, decorrente
principalmente do desvio registado na rubrica “Gastos e perdas de financiamento”;



- Do lado dos rendimentos, regista-se um desvio favoravel face ao orgamento a 30 de junho,
sendo o total de rendimentos superior ao previsto em cerca de 22,0 M€, Contudo, se
expurgarmos o impacto da rubrica “Ganhos por aumento de justo valor”, que ndo havia sido
prevista em sede de orgamento, conclui-se que o desvio foi desfavoravel em cerca de 5,7 ME.

4. CONTROLO DA EXECUCAO ORCAMENTAL

A Metro do Porto encontra-se incluida no grupo das Entidades Pablicas Reclassificadas, pelo que
© seu orcamento integra o Orcamento do Estado.

Em 2015 foram apresentados os seguintes pedidos de alteracdo orcamental:

= 0 primeiro referente 2 reclassificacio da componente das rendas de locagio financeira,
conforme orientages do Tribunal de Contas, o qual foi deviamente autorizado;

- © segundo resultante da necessidade de dotar a participada Metro do Porto, Consultoria
Unipessoal, Lda. de fundos para o cumprimento das suas obrigagdes, pelo que a rubrica da
despesa relativa a ativos financeiros carecia de um aumento de 150 €, pedido ainda nio
aprovado;

- 0 terceiro, que, de acordo com as instrugdes da DGO, completa o primeiro pedido de alteragio
orcamental apresentado, estendendo-o ao montante das rendas em questdo que foram sujeitas
a cativacdo, no valor de 0,8 M€, ainda nao aprovado;

- ©quarto, que solicita autorizagio para aplicagao em despesa do saldo de geréncia de 2014, ja
aprovado.

Foram ainda apresentados dois pedidos de descativacio parcial de verbas, no valor de 77,7 Mg,
devidamente autorizado.,

Os quadros seguintes sintetizam os mapas de controlo da execucio orgamental, reportados a 30 de
junho de 2015:

Dotagoes : Compromissos Despesas ;: Saldos Grau % -

Despesa corrigidas ! assumidos pagas : : :
Despesa efetiva 172,890 109.372 93.406 79484 | 54% |

_ Ativos financeiros By (R E T B
Passivos financeiros 450.348 200.231 | 200231 250118 . 449 |
Tolldespess 623240 300608 | ao3em | spaeos ! 47% |

(Valores em milhares de euros)

De referir que a dotagao da despesa apresentada no quadro anterior reflete as cativacdes de verbas
previstas no Orcamento do Estado para 2015,

Cerca de 68.2% da despesa paga respeita a amortizacio dos financiamentos obtidos, sendo a

despesa efetiva relativa essencialmente a aquisicOes de servicos e pagamento de juros e encargos
bancdarios,

-10 - J(ﬁ



5.1

Previsbes . Receita cobrada Receitapor - Grau %

Receita corrigidas . cobrar

Receita efetiva _ ; 57.705 26.755 ° 52.134 46%

Passivos financeiros : 562.252 . 266.000 o ) 0 47%

Saldo geréncia anterior g 7818 7.616 ) 0  100%
Total receita . 627.573 300371 52134 ¢ 4gy

(Valores em milhares de euros)

Analisando a decomposicio da receita, verifica-se que os empréstimos do Estado via DGTE
constituem a principal fonte de financiamento, representando 88,6% da receita total cobrada.

O grau de execugio global do orcamento da despesa e receita foi de 47% e 48%, respetivamente. A
receita cobrada foi superior 4 despesa paga, tendo sido gerado um excedente no montante de 6,7
MEe.

Nos termos da Lei de Enquadramento Orcamental, as receitas e despesas efetivas sio as que
alteram definitivamente o patriménio financeiro liquido. No final do trimestre, o saldo global
(receita efetiva-despesa efetiva) é negativo em 34 Me.

O controlo orgamental e o respetivo reporte passam ainda por controlos manuais e registos
extracontabilisticos, situacao que, na nossa opinido, representa algum risco,

CUMPRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS

Deveres de informacio

A Metro do Porto cumpriu os deveres especiais de informagdo legalmente definidos, tendo
remetido a Inspecdo-Geral de Finangas, & Diregdo Geral do Tesouro e Finangas e aos membros do
Governo responsdveis pelas tutelas financeira e técnica a documentagio prevista na lei,

Conforme previsto no n.° 2 do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 36/2013, de 11 de marco, e dado que o
prazo meédio de pagamentos da Metro do Porto é superior a 60 dias, foi divulgada no sitio da
Internet da empresa uma lista das suas dividas certas, liquidas e exigiveis hd mais de 30 dias.

A Metro do Porto, na qualidade de Empresa Pablica Reclassificada, tem procedido ao registo da
informacio sobre execugdo orgamental no suporte informatico disponibilizado pela DGO.

-11- /ll.



5.2. Orientagoes e Objetivos de Gestio

A Metro do Porto encontra-se vinculada ao cumprimento dos objetivos fixados para o Setor
Empresarial do Estado (SEE) e aos definidos pelo Plano Estratégico dos Transportes (PET),
aprovado pela Resolucio do Conselho de Ministros n.° 45/2011, de 13 de outubro. Nio foram
estabelecidos objetivos especificos, para além das metas definidas no Oficio Circular n® 11156 da
DGTF, relativo as instrucoes para a elaboracdo dos Instrumentos Previsionais de Gestdo para 2015,

5.2.1. Redugio remuneratéria

A Metro do Porto cumpriu com as normas de redugéio remuneratéria dos gestores puablicos e
equiparados em 5%, prevista na Lei n.° 12-A /2010, de 30 de junho,

Foram igualmente cumpridas as diretrizes de redugdo remuneratéria até 8%, previstas na Lei n°
75/2014, de 12 de setembro, bem como de nio atribuicdo de prémios de gestio.

5.2.2. Redugio de gastos

Os objetivos a atingir ao nivel da reducio dos gastos encontram-se determinados no Oficio
Circular n® 11156, de 2 de dezembro de 2014, da DGTE.

A 30 de junho, estdo a ser cumpridos os objetivos definidos de redugdo dos gastos, nomeadamente
ao nivel dos fornecimentos e servigos externos e gastos com pessoal, que deverdo ser reduzidos
conjuntamente em 15% face a 2010, e ao nivel dos gastos com comunicacdes, despesas com
deslocagdes, ajudas de custo e gastos associados a frota automével, que ndo deverdo ultrapassar os
montantes incorridos em 2014,

5.2.3. Acréscimo de Endividamento
O Oficio Circular n® 11156 da DGTF acima referido estipulou o limite maximo de acréscimo ao

endividamento para 2015 de 3%, limite esse que nao foi ultrapassado, conforme evidenciado no
quadro seguinte:

Rubricas . 31412:2014 | 30.06-2015

Dividabroa b a20741] 3283313 !
Bonificagéo de juros. o 33470 3347
Divida liquida (*) L s217304 3.279.966 -

% de aumento do endividamento 771!94%.5

(Valores em milhares de euros)

(*) Financiamento llquido de bonificagBes de Juros obtidas nas operacdes de financiamento BEl e LEP,

w [P




5.3.

5.2.4. Prazo médio de pagamentos (PMP)

De acordo com a Resolugao do Conselho de Ministros n’ 34/2008, de 22 de tevereiro, a avaliacao
do grau de cumprimento dos objetivos de prazo de pagamento a fornecedores é feita anualmente,
com base na variacio homéloga do PMP registado no final do 4.° trimestre do ano,

A 31 de dezembro de 2014, a Metro do Porto apresentava um PMP de 162 dias, de acordo a
informacéo divulgada no sitio da Internet da DGTF. A titulo meramente indicativo, refere-se que
este indicador rondars os 116 dias a 30 de junho,

5.2.5. Principios de bom governo

A Metro do Porto cumpre, na generalidade, os Principios de Bom Governo fixados no Decreto-Lei
n.”133/2013, de 3 de outubro. Com o relatério e contas de 2014, foi igualmente emitido o Relatdrio
do Governo Societério, o qual respeita a estrutura definida nas instrugdes da DGTF.,

O Plano de Igualdade ser elaborado pela Autoridade Metropolitana dos Transportes, entidade
que serd responsavel pela criacio do cargo de Provedor do cliente,

5.2.6. Unidade de tesouraria

A Metro do Porto tem procurado dar cumprimento as regras de unidade de tesouraria do Estado,
mantendo em contas bancérias apenas os montantes considerados indispensdveis para evitar o
descoberto bancério associado a gestdo corrente da Empresa e para satisfazer os seus
compromissos de financiamento,

No passado més de Maio, a Metro do Porto solicitou a renovacao da autorizagdo concedida ao
abrigo do regime de excecdo ao principio da unidade de tesouraria, tendo obtido despacho
favordvel (Despacho n® 1130/15-SET, de 24 de Julho), pelo qual foi autorizada a utilizacdo da
banca comercial para operacdes de prestacdo de garantia bancéria, de recolha de fundos ou
celebragio de qualquer tipo de contrato de locagdo,

5.2.7, Relatério de Sustentabilidade

O Relatério de Sustentabilidade relativo a 2014 foi aprovado pelo Conselho de Administragao.

Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso

A Metro do Porto assumiu Compromissos superiores aos fundos disponiveis, o que viola o
disposto no n° 5 do artigo 7° do Decreto-Lei n® 127/2012, de 21 de junho, que estabelece os
procedimentos necessarios a aplicagdo da Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso e a
operacionalizagdo da prestacio de informacao. Deste modo, foi apresentado em janeiro de 2015 o
pedido de aumento tempordrio dos fundos disponiveis, o qual s6 poderé prosseguir apés a DGTF
prestar informagao quanto aos desembolsos dos empréstimos que ird efetuar ao longo do ano.
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De salientar que o controlo dos compromissos ¢ efetuado através do recurso a ficheiros Excel, nfo
permitindo o sistema informatico o controlo automético deste tipo de informacio.

6. INOTAS FINAIS

A Metro do Porto continua a apurar resultados liquidos negativos, apresentando no seu balanco
capitais proprios negativos. Por conseguinte, a continuidade das operacdes da empresa dependera
da obtencdo de resultados positives no futuro e, essencialmente, da manutengdo do apoio do
acionista Estado, apoio esse que foi reafirmado pelo seu representante na tiltima Assembleia Geral,
realizada em 26 de maio de 2015.

De salientar que, ndo obstante o resuitado operacional ser negativo, o resultado liquido negativo
apurado decorre essencialmente dos elevados gastos de financiamento incorridos, pelo que seria
recomendavel a reformulagio do modelo de financiamento da Metro do Porto.

Porto, 2 de setembro de 2015

O Conselho Fiscal

P oo —.M__._::\‘:;wwm-h...*_k_ﬁ_ﬂwu_
Dra. Maria Fernanda Joanaz Silva Martins - Presidente

e

Ukt

Dr. Nuifo Ricardo Pefeir; s{}ma Oliveira - Vogal

i ‘ZI.,“L__V_
W \
-H.A«_\o» AR e )
Anténio Magalhdes & Carlos Santos — S.R.0O.C, representada
por Dr, Anténio Monteiro de Magalhdes - R.O.C. n° 179 - Vogal
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Balango da Metro do Porto, 8.A. reportado a 30 de junho de 2015

{Valores em milhares de £uros)

RUBRICAS 30-06-2015 31-03-2015
ATIVO
Ativo néo corrente
Ativos fixos tangiveis 3.055 3.087
Ativos inlangiveis 2.039.28] 2.053.962
Participagdes financeiras - métedo da equivaléneia patrimonial . 268 268
2.042.604 2.057.317
Ativo corrente :
Clientes 41,072 32357
Estado ¢ outros entes plblicos 20.564 21.718
Qutras contas a receber 35.340 42.818
Diferimentos 40 35
Qutros ativos financeiros 7.949 7.949
Alivos ndo correntes detidos para venda 3 3
Caixa e depésitos bancérios 8.278 6.393
- 113.245 111.266
Total do ativo 2.155.849 2.168.583

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio

Capital realizado 7.500 7.500
Qutros instrumentos de capital proprio 225 225
Ajustamentos em instrumentos financeiros derivados (17.707) (20.508)
Resultados transitados (2.762.247) (2.761.480)
Ajustamentos em participagdes financeiras 1.146 1.146
Subsidios ao investimento 354.021 558.152
Outras variagties no capital proprio 3116 3.116
Resultado liquido do perodo . (126.027) (88.891)
Total do capital proprio (2.399.974) (2.300.741)
Passivo

P{i&‘.&'h’() I](j{) carreiite
Provisges 609,794 572.729
Financiamentos obtidos 3.030.172 2.821.172
[nstrumentos financeiros derivados 20.174 25.336
3.660.140 3.419,237

Passivo correnre

Fornecedores 10.432 4.785
Fornecedores de investimentos 209 226
Estado e outros entes publicos 323 206
Financiamentos obtidos 253.141 430.849
Outras contas a pagar 484,944 523914
Instrumentos financeiros derivados 86.455 89.927
Qutros passivos financeiros 179 179
835.683 1.050.087
Total do passivo 4,495,823 4.469.324
Total do capital proprio e do passivo 2,155,849 2.168.583
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Demonstragio dos resultados por naturezas da Metro do Porto, S.A.
do periodo findo em 30 de junho de 2015

(Valores em milhares de euros)

RENDIMENTOS E GASTOS Junho 2015 Junho 2014
Réditos
Servigos prestados (construgdo) 107 982
Servigos prestados (transporte) 20.434 19.421
Servigos prestados (direitos de utilj zagdon) 74 4,190
Quiras vendas e servigos prestados 378 359
Outros rendimentos
Subsidios a exploragio 0 5.776
Qutros rendimentos ¢ ganhos 8.107 10.765
Gastos e perdas
Fornecimentos e servigos externos (construgio) (107) (982)
Fornecimentos e servigos externos (operagio ¢ manutengdo) (16.280) (20.803)
Fornecimentos e SETvigos externos (direitos de uti lizagdio) (74) (4.190)
Outros fornecimentos e Servigos externos (5.856) (2.969)
Gastos com o pessoal (2.317) (2.410)
Provistes Hquidas (25.205) (21.242)
Outros gastos ¢ perdas (126) (401)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (20.864) (11.505)
Gastosfreversdes de depreciagio ¢ de amortizagio (29.499) (29.492)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento ¢ impostos) (50.363) (40.998)
Juros e rendimentos similares obtidos 0 0
luros e gastos similares suportados (54.370) (51.751)
Atualizagfio financeira dag provisdes (48.990) (5.934)
Aumentos/Redugdes de justo valor 27.696 _(70.280)
Resultado antes de impostos __(126.027) (168.961)
Imposto sobre o rendimento do periodo 0 0
Resultado liquido do periodo (126.027) (168.961)
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