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1. INTRODUGCAO

A Metro do Porto, 5.A. (adiante designada por Metro do Porto) foi constituida em 1993 e tem por
objeto a exploragdo de um sistema de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto (AMP), bem
como a construg@o das infraestroturas do empreendimento e a aquisicio dos equipamentos e
material circulante.

Conforme disposto no Decreto-Lei n.® 394-A /98, de 15 de dezembro, o qual foi objeto de diversas
alteragdes, foi atribuida a Metro do Porto a concessdo do sistema de melro ligeiro na AMP por um

periodo de 50 anos.

A estrutura acionista da Metro do Porto é a seguinte:

Acionistas %o Capital detido
Bstado Portuguss 40,0000%
Area Metropolitana do Porto 39,9993%
Sociedade de Transportes Coletivos do Porto, S.A. 16,6667 %
CP - Caminhos de Ferro Portugueses 3,3333%
Municipio de Gondomar 0,0001%
Municipio da Maia 0,0001%
Municipio de Matosinhos 0,0001%
Municipio do Porto : 0,0001 %
Municipio da Povoa de Varzim 0,0001%
Municipio de Vila do Conde 0,0001 %
Municipio de Vila Nova de Gaia 0,0001%

Os acionistas da Metro do Porto celebraram um Acordo Parassocial, instituido pelo Decreto-l.ei
n."394-A/98, de 15 de dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de
setembro, cuja revisio, embora prevista, ndo se concretizou.



Nos termos da Base XHI das Bases da Concessao do sistema de metro ligeiro da AMP (Decreto-Lei
n." 192/2008, de 1 de outubro), foi estabelecido que o financiamento da concessdo é assegurado

por:
&

Receitas decorrentes da atividade da concessiondria;

Dotagoes do Orgamento do Fstado, de fundos de origem comunitdria, de empréstimos
contraidos, de contribuicdes de capital, de entradas de fundos, suprimentos e prestagdes
acessorias de capital realizadas pelos seus acionistas;

Eventualmente, pelo produto de empréstimos a contrair pela Metro do Porto.

Conforme previsto na legistacao em vigor, designadamente no n.° 2 do artigo 25." dos Estatutos da
Metro do Porto, aprovados pelo Decreto-Lei n.® 192/2008, de 1 de outu bro, compete ao Conselho

Fisc

al proceder a elaboracio do relatério da fiscalizagdo efetuada relativa ao 2.° trimestre de 2016,

FACTOS RELEVANTES

No

ambito das nossas fungdes, procedemos ao acompanhamento da atividade desenvolvida pela

Metro do Porto no segundo trimestre de 2016, sendo de destacar os seguintes factos:

Prosseguem os trabalhos da equipa encarregue do processo de preparagio da Parceria
Pablico-Privada para a operacio e manutengdo do sistema de metro ligeiro na Area
Metropolitana do Porto, que devera entrar em vigor em 1 de abril de 2018, data em que
termina o 5° aditamento ao contrato de subconcessao do sistema de metro ligeiro celebrado
com a Prometro e que esta atualmente em vigor.

Foram formalizados dois novos pedidos de empréstimo a conceder pelo Estado, no montante
de 250 ME e 150 M€, valores esses que correspondem as necessidades de financiamento
identificadas pela Metro do Porto para os 2° e 3° trimestres de 2016, respetivamente.

Na sequéncia da sentenca desfavordvel proferida pelo Tribunal de Londres, relativa as acodes
judiciais interpostas pelo Banco Santander Totta contra a Metro do Porto e outras empresas
publicas, foi a Metro do Porto notificada para proceder ao pagamento dos cupdes vencidos e
néo pagos, bem como das correspondentes custas judiciais. De salientar que foi apresentado
recurso judicial da referida sentenga.

Néo obstante 0 memorandum de entendimento celebrado entre o Estado Portugués, a Camara
Municipal do Porto, a Metro do Porto e a STCP, que acordou, entre outros, 0s valores em
divida entre as entidades referidas, ndo foi possivel, até ao momento, cobrar os valores a
receber da Camara Municipal do Porto.




3.

ANALISE DAS CONTAS

Do anexo ao presente relatério constam o Balangu ¢ a Demonstracdo dos resultados por naturezas
reportados a 30 de junho de 2016, elaborados de acordo com as disposi¢Ges previstas no Sistema
de Normalizagdo Contabilistica (SNC), sem prejuizo do recurso supletivo as Normas
Internacionais de Contabilidade e as Normas Internacionais de Relato Financeiro e respetivas
interpretagdes (SIC-IFRIC),

Foram-nos disponibilizados balancetes e as notas técnicas respeitantes a informacdo mensal
operacional e financeira, bem como as atas do Conselho de Administragdo e diversa
documentagao. Fm reunides com os administradores e responsaveis pelos servigos foram
prestados todos os esclarecimentos solicitados. O Revisor Oficial de Contas, membro deste
Conselho Fiscal, prestou informagdes sobre o trabalho de revisio legal das contas desenvolvido
relativamente ao segundo trimestre do ano em curso.

De referir que as contas a 30 de junho de 2016 foram preparadas de acordo com o principio do
acréscimo, no que respeita as principais rubricas de gastos e rendimentos. No entanto, como
habitualmente, parte das estimativas sdo reconhecidas por duodécimos, com base nos montantes
contabilizados no perfodo anterior, pelo que poderdo vir a sofrer alteracdes no final do ano,
aquando do calculo efetivo do seu valor para 2016.

Procedemos a andlise da evolucdo dos saldos de balango e a andlise comparativa dos gastos e
rendimentos no final do segundo trimestre de 2016 com igual perfodo do ano anterior,
pretendendo destacar os pontos seguintes:

3.1 CONTAS DE BALANCO

3.1.1 Financiamentos Obtidos

A decomposicao do saldo da rubrica, reportado a 30 dejunho, era a seguinte:

Descrigdo Corrente N&o corrente

Empréstimos bancarios 1.250 524.500
Empréstimos do Estado/DGTF 435,438 1.592.368
Banco Europeu de Investimento 22.240 573.074
Locagao operacional 3.288 174179
Total 462.216 2.864.120

(Valores emy milhares de euros)

No trimestre em andlise nido foram contratados novos financiamentos, os quais, por for¢a do
disposto no n 1 do artigo 29° do Decreto-Lei n® 133/2013, de 3 de outubro (regime juridico do
Setor Piblico Empresarial), apenas poderiam ser obtidos junto do Estado, via DGTF,




No periodo em andlise foram efetuados pagamentos relativos a amortizacdo da divida, nos
seguintes montantes;

- Banco Buropeu de Investimento - 2,6 M€

- Locagado operacional - 1,7 M€,

Assim, ocorreu, no trimestre, uma redugdo do nivel de financiamento da Metro do Porto no
montante de 4,3 M€,

Nao foi cumprido o plano de reembolso do capital acordado com a DGILF, jd que uma das
prestagoes, no valor de 218 M€, devida até 31 de maio, apenas foi paga no passado més de julho.

A classificagao dos saldos de financiamento entre correntes e nio correntes sera apenas atualizada
no final do ano.

3.1.2 Instrumentos financeiros devivados

O saldo desta rubrica reflete o justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos pela
Metro do Porto (swaps de taxa de juro), reportado a 30 de junho, o qual foi determinado por um
avaliador independente (a Intermoney Valora Consulting).

No trimestre em andlise nao se verificou qualquer variacdo da carteira detida, composta por
quatro instrumentos financeiros derivados. De acordo com as normas contabilisticas em vigor,
apenas um deles se encontra classificado como sendo de cobertura para efeitos contabilisticos,
pelo que a flutuagdo do seu justo valor € registada por contrapartida do capital proprio, sendo a
flutuacdo do justo valor dos restantes instrumentos financeiros detidos reconhecida em
resultados.

O quadro seguinte apresenta a evolucio desta rubrica:

Instr. financeiros derivados 30-06-2016 31-03-2016 Variagao
Nao corrente 22.591 23.348 -757
Corrente 521.201 522.373 -1.172

Total passivo 543,792 545.721 -1.929

(Valores em milhares de euros)

A evolucdo no trimestre do justo valor da carteira de swaps de taxa de juro detida foi favoravel no
montante de cerca de 1,9 M€, do qual cerca de 1,0 M€ foi reconhecido em capitais prdprios, de
acordo com a politica acima descrita.




Foi mantido o procedimento de classificar o passivo decorrente dos contratos de instrumentos
financeiros derivados celebrados com o Banco Santander Totta como corrente, em virtude do
processo de contencioso relativo a estas operagdes. Com efeito, o Banco Santander Totta intentou
uma acdo pedindo que fosse reconhecida judicialmente a validade dos contratos de instrumentos
financeiros derivados celebrados, tendo posteriormente reclamado adicionalmente, por via
judicial, o pagamento dos juros devidos, pagamento esse que se encontra suspenso, de acordo
com instrugdes recebidas do Ministério das Finangas. Conforme ja referido, a sentenca do Tribunal
relativa a este processo foi desfavoravel @ Metro do Porto, tendo sido apresentado recurso.

3.1.3 Outras dividas a pagar

Esta rubrica apresenta a seguinte variagdo no periodo:

Qutras dividas a pagar 30-06-2016 31-03-2018 Variagao
Acréscimos de gastos 163.733 138.470 25.263
Dividas ao pessoal 58 56 2
Outros credores 293 368 -75

Total 164.084 138.894 25.190

(Valores em milhares de euros)

O agravamento desta rubrica do passivo resulta essenciahmente do reforgo, no montante de 13,5
ME, da estimativa da responsabilidade assumida perante o Banco Santander Totta, decorrente da
suspensdo do pagamento dos cupdes relativos aos swaps de taxa de juro, bem como do
agravamento do acréscimo de gastos referente a juros de financiamento, no valor de 11,8 M€.

3.2- CONTAS DE RESULTADOS

No que respeita & procura, registou-se, até 30 de junho de 2016, um aumento de 1,1% do namero
de validagdes (+311.091 validagdes), quando comparado com igual periodo do ano anterior. O
indicador passageiros.Km registou igualmente um aumento de 0,7% face ao periodo homélogo de
2015.

A receita do sistema de metro ligeiro e do funicular acompanhou este crescimento, tendo
registado um aumento de 3,1%, o que associado a uma redugdo dos gastos de exploragao (-6,7%),
conduziu a uma melhoria da taxa de cobertura global em cerca de 9 p.p., de 88,5% em 30 de junho
de 2015 para 97,9% a data analisada.

Ao nivel do resultado operacional, conforme consta da demonstracio dos resultados anexa, a
Metro do Porto apurou um resultado negativo de 46,6 M€, apresentando uma melhoria face ao
periodo homologo de 2015, de cerca de 3,8 M€ (+7,5%). No que respeita ao resultado liquido do
periodo, a evelugao foi igualmente favordvel, tendo o resultado melhorado em cerca de 2,1 M€
face a 30 de junho de 2015, ascendendo a -123,9 M€,




Em termos da evolugdo das diversas rubricas, sera de destacar o seguinte:

3.2.1 Atualizagdo financeira da provisdo

Conforme previsto no normativo contabilistico, a Metro do Porto procede ao desconto para o
momento  presente da provisdo reconhecida para renovagdo dos ativos da concessio,
reconhecendo como gasto/ rendimento do periodo o respetivo efeito financeiro:

Vartagao 2016/2015
DESCRICAO 30-06-2016 30-06-2015

Valor %
Atualizagao financeira da provisao 1.365 -48.990 50.355 102,8%

(Valores em milhares de euros)

Em 2016, o efeito financeiro da provisao foi favordvel, correspondendo ao valor proporcional do
rendimento reconhecido no perfodo de 2015, Este valor poderd vir a sofrer altera¢Ses, uma vez
que, aquando do fecho das contas, a Metro do Porto ird proceder ao apuramento do valor real da
atualizagdo financeira das provisdes de 2016.

3.2.2 Aumentos/reducées de justo valor

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados detidos é determinado por avalia¢do de uma
entidade independente, tendo registado uma evolucdo desfavoravel em 2016:

Variagdo 2016/2015

DESCRIGAO 30-06-2016 30-06-2015
Valor %
Perdas por redugéo do justo valor 23.876 0 23.876 --
Ganhos por aumento de justo valor 0 27.696 -27.696 -100%
Impacto liquido em resultados -23.876 27.696 -51.572 -186%

(Valores em milhares de euros)

O valor total da carteira de instrumentos financeiros derivados detidos registou uma diminuicdo
de cerca de 24,8 M€ em 2016, montante que inclui uma desvalorizagdo de cerca de 0,8 ME, que,
por respeitar a um derivado classificado como de cobertura, ndo afeta os resultados do periodo,
sendo registada diretamente no capital proprio.



3.3 - ORCAMENTO PARA 2016

O Orgamento, Plano de Atividades e Indicadores Previsionais de Gestio para o ano de 2016 néde
foram ainda aprovados pelos acionistas da Metro do Porto em Assembleia Geral,

A execugao do orgamento em 2016 foi a seguinte:

Descrigiao Real Orcamento Execugao Orgamento Execugdo
junho 2016 junho 2016 frimestral anual 2016 anual
Gastos
Fornecimentos e servigos externos 20.465 36.014 56,8% 72.4406 28,2%
FSE senr modelo intangivd (IAS 11) 20.268 20.658 98,1% 41,733 49,6%
Gastos com o pessoal 2153 2.971 72,5% 4.506 47,8%
Gastos de depreciacao e amortizacio 29.424 29,499 99,7 % 58.998 49,9%
Perdas por redugoes de justo valor 23.876 0 -- 0 --
Provisoes do perfodo 25.068 0 - 52.065 48,1 %
Qutros gastos e perdas 91 3.700 2,5% 7311 1,2%
Gastos e perdas de financiamento 54.823 55.207 99,3% 120.031 45,7 %
Imposto s/o rendimento perfodo 0 0 0% 0 0%
Total de gastos 155.900 127.391 122,4% 315.357 49,4%
Rendimentos
Prestagoes de servigos 21.658 36.794 58,9% 73.860 29,3%
Prest, Sero. sem piod intangivel (IAS 11) 21.460 21438 100,1% 43.148 49,7%
Outros rendimentos ¢ ganhos 8.972 8.262 108,6% 16.696 53,7%
Juros div. e outros rend. similares 1.365 3 45500% 6 22750%
Total de rendimentos 31.995 45,059 71,0% 90.562 35,3%
Resultado liquido do periodo -123.905 -82.332 -- -224.795 --

(Valores em milhares de euros)

Da andlise do quadro acima, importa salientar o seguinte:

Ao nivel do resultado liquido negativo apurado a 30 de junho, verifica-se um desvio
desfavordvel face ao orcamento, no montante de 41 ,6 M€, que resulta essencialmente do facto
de no orgamento, ndo ter sido considerado, a 30 de junho, qualquer gasto a titulo de provisées
ou perdas por redugdes de justo valor;

_9.




- Ao nivel dos gastos, ocorreu um desvio desfavordvel face ao orcado de 28,5 M€, decorrente
principalmente dos gastos incorridos que ndo tinham sido considerados no or¢amento
faseado, conforme referido no pardgrafo anterior. Este efeito foi parcialmente compensado
pela quebra dos gastos registados em fornecimentos e servicos externos relativos ao modelo
intangivel (IAS11);

- Ao nivel dos rendimentos, a quebra registada prende-se com o desvio da rubrica “Prestacdes
de servigos”, decorrente do modelo intangfvel acima referido.

4. CONTROLO DA EXECUCAO ORCAMENTAL

A Metro do Porto encontra-se incluida no grupo das Entidades Publicas Reclassificadas, pelo que
0 seu orcamento integra o Orgamento do Estado.

No segundo trimestre de 2016 ndo foram apresentados quaisquer pedidos de alteragao
orgamental, embora tenham sido inscritas no orgamento alteracdes que ndo carecem de
autorizagdo, nem foram apresentados pedidos de descativacio de verbas.

Os quadros seguintes sintetizam os mapas de controlo da execugio orgamental, reportados a 30 de
junho de 2016:

Dotagoes Compromissos Despesas pagas Saldos Grau %
Despesa corrigidas assumidos
Despesa efetiva 154.763 70.815 33.001 121.762 21%
Ativos financeiros 3 2 2 1 59%
Passivos financeiros 424.802 244.506 26.787 398.015 6%
Total despesa 579.568 315.323 59.790 519.778 10%

(Valores em milhares de euros)

A dotagdo da despesa reflete as cativagdes de verbas previstas no Orcamento do Estado para
2016.

Previsdes Receita Receita por Grau %
Receita corrigidas cobrada cobrar
Receita efetiva 74.576 27.276 64.198 37%
Passivos financeiros 592.387 43.000 0 7%
Saldo geréncia anterior 2.652 2.652 0 100%
Total receita 869.615 72.928 64.198 11%

(Valores em milhares de euros)
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5.

5.1

A semethanca do trimestre anterior, constata-se que o grau de execugao global do orgamento da
despesa e receita ¢ reduzido (cerca de 10% e 11%, respetivamente), tendo sido a receita cobrada
superior a despesa paga, 0 que gerou um excedente no montante de 13,1 M€,

Nos lermos da Lei de Enquadramento Orcamental, as receitas e despesas efetivas sdo as que
alteram definitivamente o patrimoénio financeiro liquido. No final do trimestire, o saldo global
(veceita efetiva-despesa efetiva) é negativo em 5,7 M€,

O controlo orgamental e o respetivo reporte passam, ainda, por controlos manuais e registos
extracontabilisticos, situagdo que, na nossa opinido, representa algum risco.  Assim,
recomendamos que, aquando do estudo da questdo do desenvolvimento do sistema informatico
para efeitos da implementacao do SNC-AP, esta situagdo seja ponderada.

CUMPRIMENTQ DE DETERMINACOES LEGAIS

. Deveres de informagao

A Metro do Porto cumpriu os deveres especiais de informacdo legalmente definidos, tendo
remetido a Inspegao-Geral de Finangas, & Direcdo Geral do Tesouro ¢ Finangas ¢ aos membros do
Governo responséveis pelas tutelas financeira e técnica a documentagao prevista na lei.

Conforme previsto no n.” 2 do artigo 12.° do Decreto-Lei n." 36/2013, de 11 de marco, e dado que o
prazo médio de pagamentos da Metro do Porto é superior a 60 dias, foi divulgada no sitio da
Internet da empresa uma lista das suas dividas certas, liquidas e exigiveis ha mais de 20 dias.

A Metro do Porto, na qualidade de Empresa Pablica Reclassificada, tem procedido ao registo da
informagéo sobre execucao orgamental no suporte informatico disponibilizado pela DGO.

5.2, Orientacoes e Objetivos de Gestio

A Metro do Porto encontra-se vinculada ao cumprimento dos objetivos fixados para o Setor
Empresarial do Hstado (SEF) e aos definidos pelo Plano Dstratégico dos Transportes e
Infraestruturas (PETI3+) aprovado, na sua versio revista, pela Resolugdo do Conselho de
Ministros n. 61-A /2015, de 20 de agosto. Nao foram estabelecidos objetivos especificos, para além
das metas definidas no Oficio n¥ 5536, de 23 de setembro de 2015, da DGTF, relativo as instrugdes
sobre a elaboragdo dos Instrumentos Previsionais de Gestao para 2016.

5.2.1. Orientacdes sobre remuneracoes
A Metro do Porto cumpriu com as orientagdes em vigor relativas & remuneracio dos seus Orgaos

sociais e trabalhadores, nomeadamente as normas de redugdo remuneratéria dos gestores
publicos e equiparados em 5%, prevista na Lei n.® 12-A/2010, de 30 de junho.
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Nos termos do disposto pela Lei n° 159-A/2015, de 30 de dezembro, foram cumpridas as
diretrizes de reposicdo da redugdo remuneratéria, que haviam sido estabelecidas pela Lei n®
7572014, de 12 de setembro (40% no 1° trimestre e 60% no 2° trimestre).

5.2.2. Redugdo de gastos

Os objetivos a atingir ao nivel da redugio dos gastos encontram-se definidos no artigo 31° do
Orgamento de Estado para 2016, bem como no Oficio n® 5536, de 23 de setembro de 2015, da
DGTE, acima referido.

Considerando o proporcional anual dos gastos apurados a 30 de junho, estdo a ser cumpridos os
objetivos definidos de redugdo dos gastos ao nivel dos fornecimentos e servigos externos e gastos
com pessoal, que estardo a ser reduzidos conjuntamente em mais de 15% face a 2010. Contudo, se
considerarmos a projecdo dos gastos referidos para todo o ano, a redugio serd inferior ao objetivo
estabelecido,

No entanto, no que respeita a meta de redugdo dos gastos para cada uma das rubricas de gastos
com comunicagdes, despesas com deslocagdes, ajudas de custo e gastos associados a frota
automovel, que nao deverdo ultrapassar os montantes incorridos em 2014 ou 2015 (o que
apresentar menor valor), uma execugdo proporcional dos gastos do 2° trimestre ao longo do ano
implicaria que este objetivo ndo seria cumprido apenas relativamente as despesas de deslocagdo.
Contudo, o cumprimento ou nao deste objetivo devera ser aferido no final do ano.

5.2.3. Acréscimo de Endividamento

De acordo com o disposto no artigo 31° do Orcamento de Estado para 2016 e no Oficio n°® 5536, de
23 de setembro de 2015, da DGTF acima referido, o limite maximo de crescimento do
financiamento remunerado para 2016 é de 3%, limite este que foi respeitado pela Metro do Porto
no trimestre em andlise, conforme evidenciado no quadro seguinte:

Rubricas 31-12-2015 30-06-2016
Divida bruta 3.313.375 3.326.335
Bonificagio de juros 2.948 2.948
Divida liquida (*) 3.310.427 3.323.387
% de aumento do endividamento 0,40%

(Valores em milhares de euros)

(*) Financiamento liquido de bonificagdes de juros obtidas nas operagdes de financiamento 8El e LEP.

=
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5.2.4. Prazo médio de pagamentos (PMP)

De acordo com a Resolucio do Conselho de Ministros n* 34/2008, de 22 de fevereiro, a avaliacao
do grau de cumprimento dos objetivos de prazo de pagamento a fornecedores ¢ feita anualmente,
com base na variacao homologa do PMP registado no final do 4. trimestre do ano.

No entanto, apenas a titulo indicativo, verifica-se que 0o PMP da Metro do Porto a 30 de junho de
2016 € de 66 dias (+3 dias do que o PMP apurado a 31 de dezembro de 2015).

5.2.5. Principios de bom governo

A Metro do Porto cumpre, na generalidade, os Principios de Bom Governo fixados no Decreto-1Lei
n."133/2013, de 3 de outubro,

O Plano de Igualdade sera elaborado pela Autoridade Metropolitana dos Transportes, entidade
que serd responsavel pela criacdo do cargo de Provedor do cliente.

5.2.6. Unidade de tesouraria

A Metro do Porto tem procurado dar cumprimento as regras de unidade de tesouraria do Estado,
mantendo em contas bancarias apenas os montantes considerados indispensaveis para evitar o
descoberto bancario associado a gestdo corrente da Empresa e para pagamentos associados a
financiamentos.

De acordo com o Despacho N° 746/16 - SEATE, de 15 de julho e ao abrigo do regime de excegao,
foi autorizado a Metro do Porto a utilizagdo da banca comercial apenas para as operac¢des de
financiamento e recotha de fundos, devendo passar a utilizar os servicos do IGCP relativos as
restantes situagdes. A Metro do Porto tem vindo a concentrar as suas operacdes financeiras no
IGCP,

5.2.7. Relatério de Sustentabilidade

O Relatorio de Sustentabilidade relativo a 2015 foi aprovado pelo Conselho de Administracio.

Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso

Foi respeitado o disposto no n° 5 do artigo 7° do Decreto-Lei n® 127/2012, de 21 de junho, que
estabelece os procedimentos necessarios a aplicacdo da Lei dos compromissos ¢ dos pagamentos
em atraso e a operacionalizacdo da prestagdo de informacdo, uma vez que 0$ compromissos
assumidos ndo sdo superiores aos fundos disponiveis. Em 2016 a Metro do Porto nio apresentou o
pedido de aumento temporario dos fundos disponiveis.

De salientar que o controlo dos compromissos ¢ efetuado através do recurso a ficheiros Excel, ndo
permitindo o sistema informatico o controlo automatico deste tipo de informacio.




5.4. Compromissos plurianuais

A Metro do Porto assumiu ja diversos compromissos plurianuais, cujo pedide de autorizaco foi
previamente solicitado, mas para os quais ainda nao obteve aprovagao.

NOTAS FINAIS

Mantém-se a tendéncia de a Metro do Porto apurar resultados liquidos negativos, apresentando
no sew balango capitais proprios negativos. Desta forma, a continuidade das operagdes da
empresa dependerd da eventual obtencio de resultados positivos no futuro e, essencialmente, da
manutengao do apoio do acionista Estado, apoio esse que foi reafirmado pelo seu representante na
altima Assembleia Geral, realizada em 30 de maio de 2016,

Uma vez mais gostariamos de recomendar a reformulacio do modelo de financiamento da Metro

do Porto, que, para além do resultado operacional negativo sistematicamente apurado, suporta
ainda elevados encargos financeiros, que penalizam fortemente os resultados apurados,

Porto, 01 de Setembro de 2016

O Conselho Fiscal

Dra. Maria Fernanda Joanaz Silva Martins - Presidente

Anténio Magalhdes & Carlod Santos - S.R.0O.C,, representada
por Dr. Anténio Monteiro de Magalhaes - R.O.C. n® 179 - Vogal
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7. ANEXOS




Balanco da Metro do Porto, S.A. reportado a 30 de junho de 2016

(Valores em milhares de euros)

RUBRICAS 30-06-2016 31-03-2016
ATIVO

Ativer ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 3.060 3.057
Alivos intangiveis 1.979.859 1.994.419
Participagdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 276 276
1.983.196 1.997.752

Ativo corrente

Clicntes 43218 40,979
Lstado ¢ outros entes piblicos 21.010 21.004
Qutros eréditos a reeeher 44.061 44,435
Diferimentos 6 0
Oulros ativos financeiros 6.985 6.983
Caixa e depésitos bancirios 13.077 14.360
128.358 127.824
Total do ativo 2.111.554 2.125.576

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital proprio

Capital subscrito 7.500 7.500
Outros instrumentos de capital proprio 225 225
Ajustamentos em instrumentos {inanceiros derivados (18.225) (18.512)
Resultados transitados (2.955.613) (2.955.613)
Ajustamentos em ativos financeiros 1.129 1.129
Subsidios a0 investimento 539.605 543.762
Outras variagdes no capital proprio 3.776 3.776
Resultado liquido do perfodo (123.905) (76.031)

Total do capital proprio (2.545.508) (2.493.764)

Passivo

Passivo ndo corrente

Provisdes (608.681 596.805
Financiamentos obtidos 2.864.120 2.864.120
Instrumentos financeiros derivados 22,591 23.348
3.495.393 3.484.273

Passiva corvente
Fornecedores 13.583 6.859
Fornecedores de investimentos 195 184
Fstado ¢ outros enles pablicos 326 179
Financiamentos obtidos ' 462,215 466.513
Instrumentos financeiros derivados 521.201 522.573
Outras dividas a pagar 164.084 138.894
Outros passivos financeiros 65 63
1.161.668 1.135.067
‘Total do passivo 4.657.061 4.619.340
Total do capital proprio ¢ do passivo 2.111.554 2.125.570
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Demonstracdo dos resultados por naturezas da Metro do Porto, S.A.
do perfodo findo em 30 de junho de 2016

(Valores em milhares de euros)

RENDIMENTOS E GASTOS Junho 2016 Junho 2015
Réditos
Servigos prestados {construgio) 197 107
Servigos prestados (tfransporte) 21072 20434
Outras vendas ¢ servigos prestados 389 452
Outros rendimentos
Outros rendimentos 8.972 8.107
Gastos e perdas
Fornecimentos e servigos externos (construgdo) (197) (107)
Fornecimentos e servigos externos (operagiio e manutengdo) (16.642) (16.280)
Outros fornecimentos ¢ servigos externos (3.620) (5.929)
Gastos com o pessoal (2.153) (317
Provisdes Hquidas (25.068) (25.205)
Outros gastos 91) (126)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (17.147) (20.864)
Gastos/reversdes de depreciagio e de amortizacdo (29.424) (29.499)
Resultudo operacional (antes de gastos de financiamento ¢ impostos) (46.571) (50.363)
Juros e gastos similares suportados (54.823) (54.370)
Atualizagdo financeira das provisdes 1.365 (48.990)
Aumentos/Redugdes de justo valor (23.876) 27.696
Resultado antes de impostos (123.905) (126.027)
Imposto sobre o rendimento do periodo 0 0
Resultado liguido do periodo (123.905) (126.027)




