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1. Introdugio

A Metro do Porto, S.A. (adiante designada por MP) foi constituida em 1993 e tem por objeto a
explorag4o de um sistema de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto (AMP), bem como a
construgéo das infraestruturas do empreendimento e a aquisi¢ao dos equipamentos e material
circulante.

Conforme disposto no Decreto-Lei n.% 394-A/98, de 15 de dezembro, o qual foi objeto de diversas
alteragbes, fol atribuida & MP a concess&o do sistema de metro ligeiro na AMP por um periodo de
50 anos.

A estrutura acionista da MP & a seguinte:

Aclonistas % Capital detido
Estado Portugués 40,0000%
Area Metropolitana do Porto 39,9993%
Sociedade de Transportes Colelivos do Porto, S.A. 16,66687%
CP - Caminhos de Ferro Portugueses 3,3333%
Municlpio de Gondomar 0,0001%
Municipio da Maia 0.0001%
Municipio de Matosinhos 0,0001%
Municipio do Porto 0,0001%
Municipio da Pévoa de Varzim 0,0001%
Municipio de Vila do Conde 0,0001%
Municlpio de Vila Nova de Gaia 0,0001%

Os acionistas da MP celebraram um Acordo Parassocial, instituido pelo Decreto-Lei n.° 394-A/98,
de 15 de dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de setembro,
cuja revisao, embora prevista, nao se concretizou.

Nos termos da Base XlIl das Bases da Concesséo do sistema de metro ligeiro da AMP (Decreto-
Lei n.® 192/2008, de 1 de outubro), foi estabelecido que o financiamento da concesséo &
assegurado por:

» Receitas decorrentes da atividade da concessionaria;

» Dotagbes do Orgamento do Eslado, de fundos de origem comunitaria, de empréstimos
contraidos, de contribuicdes de capital, de entradas de fundos, suprimentos e prestagbes
acessorias de capital realizadas pelos seus acionistas;

o Eventuaimente, pelo produto de empréstimos a contrair pela MP.

Nos termos da legislagao aplicavel, designadamente no n.° 2 do artigo 25.° dos Estatutos da MP,

aprovados pelo Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de outubro, compete ao Conselho Fiscal proceder
a elaboragfo do relatério da fiscalizag8o efetuada relativa ao 3 ° trimestre de 2017.
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Na Assembleia Geral ocorrida a 18-07-2016 foi deliberada e aprovada uma alteragao ao artigo 24.°
dos estatutos da MP, tendo a sociedade adotado o modelo de fiscalizag#o previsto na alinea b) do
n.? 1 do artigo 413.° do Codigo das Sociedades Comerciais, segundo o qual os 6rgéos de
fiscalizag@o serdo necessariamente compostos por um Conselho Fiscal (CF) e por um Revisor
Oficial de Contas (ROC) que n&o seja membro daquele 6rgéo.

Apos esta deliberagéo foi eleita, através de Deliberago Social Unanime por Escrito (DUE) datada
de 24-07-2017", 0 CF para completar o mandato relativo ao trignio 2016/2018.

Por DUE de 23-04-2018 foi eleito o ROC para proceder, nomeadamente, & reviséo oficial das
contas da MP relativas aos exercicios de 2017 e 2018, bem como & revis&o limitada das contas
trimestrais. A contratualizag&o da prestagéo do servigo foi formalizada por contrato assinado entre
0 ROC e o Conselho de Administrag&o (CA) em 15-05-2018.

2. Factos relevantes

O presente relatorio teve por base a documentagao disponibilizada pela empresa, designadamente,
a “Informagao de Gestao - setembro - Capitulos Financeiros”, a “Informagao de Gestao - setembro
- Capitulos de Gestéo", o Balango individual em 30 de setembro de 2017 e a Demonstragédo
individual dos resultados por naturezas do periodo findo em 30 de setembro de 2017, bem como o
relatorio elaborado pelo ROC referente ao 3.° trimestre de 2017, emitido em 22 de novembro de
2018.

Da informag#o analisada, destaca-se que:

= A 30 de setembro de 2017, a MP apresenta capital préprio negativo de 2.642 milhdes de
euros (M€). Os registos contabillsticos e as demonstragfes financeiras s&o efetuados no
pressuposto da continuidade das operagbes, o qual esta dependente do continuo suporte
financeiro do Estado Portugués para o reequilibrio econdmico-financeiro da concess#o, da
capacidade de obtengfo de recursos financeiros externos e do sucesso futuro das suas
operagdes,

= Adata de 30 de setembro de 2017 n3o foram efetuados testes de imparidade aos direitos de
concessao registados nos ativos intanglveis, cujo saldo ascendia a 1.895 M€. A MP apenas
efetua testes de imparidade sobre estes ativos anualmente, sendo que a 31 de dezembro de
2016 foi concluido pela inexisténcia de imparidade nos referidos ativos;

* As projegbes efetuadas em 2016 para os custos estimados com a renovaglo das
infraestruturas durante o periodo de concess&o pelos departamentos técnicos da Entidade
indiciam uma sobrevalorizago da rubrica de provistes no valor de 326 M€. No entanto, por
razes cautelares, a Administragdo entendeu manter o nivel acumulado das provisSes
existentes no exercicio anterior, que a 31 de dezembro de 2016, ascendia a 532 M€, dado
considerar que a eficacia do novo modelo devera ser testada em anos futuros;

= Em maio de 2017 foi celebrado um acordo entre a MP, o Banco Santander e o Estado
Portugués relativo a contratos de swaps de taxas de juros. A concretizagao deste acordo
implicou a reversa@o da provisdo reconhecida nas contas da MP relativa a eventuais custas
processuais, com impacto positivo na ordem dos 10 ME€;

» No ambito do acordo realizado em maio de 2017 com a entidade ProMetro, S.A., a MP
recebeu o montante de 9 M€ em 2 tranches, em julho de 2017 e janeiro de 2018, Notamos,
que o efeito liquido entre a previs&o do montante a receber desta entidade (30,9 M€), a
provisao inicialmente reconhecida pela MP (15,4 M€) e o recebimento referido, gerou um

! Comunicada aos membros eleitos por carta de 18 de outubro de 2017.



impacto negativo na demonstragéo dos resultados de cerca de 6,4 M€, apenas reconhecido

nas contas apos 30 de setembro de 2017.

Por outro lado, encontra-se pendente a regularizagéio do IVA liquidado relativo a esta
operago no montante global de cerca de 7,1 ME, tendo a MP procedido ao recanhecimento
de provis&o sobre 50% deste montante em data posterior a 30 de setembro de 2017.
Assim, a 30 de setembro de 2017 o passivo encontra-se subavaliado e o resultado
sobreavaliado pelo montante global dos 2 efeitos, que se cifra em cerca de 13,5 ME.

3. Andlise das Contas

Em anexo ao presente relatorio constam o Balango e a Demonstrago dos resultados por naturezas
reportados a 30 de setembro de 2017, elaborados de acordo com as disposigbes previstas no

Sistema de Normalizag&o Contabilistica (SNC).

Procedemos 2 analise da evolugéo dos saldos de balango e a andlise comparativa dos gastos e
rendimentos no final do terceiro trimestre de 2017 com igual periodo do ano anterior, destacando

o0s seguintes pontos:

3.1 Contas de Balango

3.1.1 Financiamentos Obtidos

O valor dos financiamentos da MP, reportado a 30 de setembro, era o seguinte;

Passivo néo
Passivo corrente corrente Total

Empréstimos muituos 2.500.000 444.500.000 447.000.000
Banco Europeu de

Investimentos 80.669.352 444 463.269 525.132.611
Empréstimos do Estado

ID.G.T.F. 447.359.948 1.897.664.263 2 445,024 211
Locac#o Material Circulante —

LEP 6.723.235 160.229.938 166.853.173

Bonificagdo BEI 347.464 0 347 464

Bonificagfio LEP 86.954 1.891 628 1.978.582

Total 538.113.538 3.048.749.088 3.586.436.041

(Valores em milhares de euros)

As Bonificagtes relativas ao empréstimo do BEI e ao empréstimo do LEP néo foram atualizadas

face a 31 de dezembro de 2016.

Os pagamentos efetuados relativos a amortizagéo da divida até o final de setembro de 2017, foram

os seguintes:

Amortizagiio da divida

Empréstimos mituos 77.500.000

Banco Europeu de Investimentos 47.550.333
Empréstimos do Estado /D.G.T.F. 189.343.762
Locacio Material Circulante = LEP 4 .903.752
Total 319.297.847

(Valores em milhares de euros)



No trimestre em analise foi contratado um novo financiamento do Estado, via DGTF, no montante
de 51 M€, nos termos do disposto no n° 1 do artigo 29° do Decreto-Lei n® 133/2013, de 3 de outubro
(regime juridico do Setor Publico Empresarial). O valor acumulado dos empréstimos do Estado
concedidos em 2017, a data de 30 de setembro do mesmo ano, era de 527,5 M€.

Neste trimestre foram efetuados pagamentos relativos a amortizagio da divida, tendo sido
cumpridos os prazos estabelecidos, nos seguintes montantes:

- Empréstimos bancarios — 1,3 M€ (Amortizag8o da divida junto do Banco Santander/DEPFA)
- Banco Europeu de Investimento — 22 M€
- Locagéo operacional - 1,6 M€.

Assim, ocorreu, no trimestre, um agravamento do nivel de financiamento da MP no montante de
26,1 M€

3.1.2 Instrumentos financeiros derivados

O saldo desta rubrica evidenciada no balango reflete o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados detidos pela MP (swaps de taxa de juro), reportado a 30 de setembro, determinado em
fung@o da avaliag4o efetuada pela Intermoney Valora Consulting (avaliador independente).

A composigéo da carteira detida n&o registou alteragdo, sendo composta por quatro instrumentos
financeiros derivados, sendo que apenas um deles se encontra classificado como sendo de
cobertura para efeitos contabilisticos. Deste modo, de acordo com as normas contabilisticas em
vigor, a flutuagio do justo valor do swap classificado como de cobertura & registada por
contrapartida do capital proprio, enquanto que a flutuagéo do justo valor dos restantes instrumentos
financeiros detidos é reconhecida em resultados.

Apresentamos a evolug#o ocorrida nesta rubrica;

30.09.2017 31.12.2016 Variagio

Instrumentos financeiros derivados 457 (085433 503.592.126 -46.506.693
(Valores em euros)

A evoluggo do justo valor da carteira de swaps de taxa de juro detida foi favoravel no montante de
cerca de 46,5 M€, justificado pelo pagamento de cupes e variag&o da taxa de juro implicita. Deste
montante, cerca de 1,8 M€ foi reconhecido em capitais préprios, de acordo com a politica acima
descrita.

3.1.3. Outras dividas a pagar

A 30 de setembro de 2017, o valor de “outras dividas a pagar’ decomp&e-se da sequinte forma:

30.08.2017 31.12.2016 Variagdo
Acréscimos de gastos 59.516.699 169.476.346 -109.959.647
Dividas ao pessoal 57.462 57.487 -25
Outros credores 414.753 397.985 16.768
Total 59.988.914 169.931.818 -109.942.904

(Valores em euros)
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A redugio ocorrida nesta rubrica resulta, essencialmente, da regularizag&o em maio de 2017 do
acréscimo de juros dos cupBes de swaps a pagar ao banco Santander no montante de cerca de
120 ME. De notar que o pagamento destes juros se encontrava suspenso devido & ag4o judicial
interposta pelo Santander, cuja resolugo ocorreu em maio de 2017, conforme ja referido.

3.2 - Contas de resultados

Ao nivel da procura, registava-se, no final do terceiro trimestre de 2017, um aumento de 4,9% do
nimero de validagdes (+2.081.079 validagbes), quando comparado com igual periodo do ano
anterior. No que respeita ao indicador passageiros.Km, o aumento ascendeu a 5,7% face ao
periodo hamdlogo de 2016.

Consequentemente, os rendimentos, que incluem nomeadamente os réditos associados ao
sistema de metro ligeiro e do funicular, apresentou um crescimento de 9,7%. Apesar deste aumento
relevante da receita, o agravamento registado ao nivel dos gastos de exploragdo (+13,4%),
conduziu a uma deteriorag8o da taxa de cobertura global de natureza operacional em cerca de 2
p.p., de 85,3% em 30 de setembro de 2016 para 92,2% a data analisada.

Conforme consta da demonstragéo dos resultados anexa, a MP apurou um resultado antes de
depreciagdes, gastos de financiamento e impostos, positivo, no valor de 13,2 M€, apresentando
uma melhoria face ao periodo hemdlogo de 2016, de cercade 31,1 M€, Contudo, face aos elevados
encargos financeiros suportados, o resultado liquido do perlodo foi negativo no valor de 73,8 M€,
embora tenha sido registada uma evolugéo muito positiva face a igual pericdo do ano anterior
(+84,4 ME€). Para esta evolugao favoravel, contribuiu a flutuagao do justo valor dos instrumentos
financeiros derivados detidos, que permitiu o reconhecimento de um ganho no valor de 44,9 ME,
face a uma perda de 18,5 M€ no perlodo homologo.

Em termos da evolugao das diversas rubricas, sera de destacar o seguinte:

3.2.1 Provisobes liquidas

30.09.2017 30.09.2016 Variagdo
Provisées liquidas 0 29 246 267 -29.246.267

(Valores em euros)

A setembro de 2017 existiu um impacto no resultado resultante da reversdo de provisao
relacionada com custas processuais no processo com o Banco Santander no montante de cerca
de 10.037 milhares de euros, devido ao acordo ocorrido em abril de 2017 e que isenta a empresa
de qualquer pagamento a este titulo.

Notamos que para efeitos de Demonstragbes Financeiras a 30 de setembro de 2017, o montante

referido foi considerado na rubrica de “resultados transitados”, tendo sido posteriormente corrigido
para a linha de “provisdes liquidas’ na demonstragdo dos resultados nas demonstragbes

financeiras a 31 de dezembro de 2017.
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3.2.2 Aumento / redugées de justo valor

30.09.2017 30.09.2016 Varlagéo
Perdas por redugdo de justo valor 3.178.533 18.492.836 -15.314.303
Ganhos por aumento de justo valor 48.096,621 0 48.096.621
Impacto liquido em resultados 44.916.088 -18.492,836 63.410.924

(Valores em euros)

Em fungéo de avaliagio efetuada

pela intermoney Valora Consulting (avaliador independente),

notamos que a variag&o do justo valor dos contratos de swap entre 30 de setembro de 2016 e 30
de setembro de 2017 apresentou um impacto positivo no resultado da empresa em cerca de

63.411 milhares de euros.

3.3 — Orgamento para 2017

A execugéo do orgamento no terceiro trimestre de 2017 foi a seguinte;

DasErico Real Orgamento | Exacugao Orgamsnto Execucdo
g sat-17 get-17 trimestral anual 2017 anuai
Gastos
Fornecimentos e servigos externos 35.499 53948 65,80% 73.360 48,39%
FSE sem modelo intanglval (IAS 11) 31.248 39.478 79,15% 71.431 43,75%
Gaslos com o pessoal 3.402 3438 98,96% 4 583 74,22%
Gastos de depreciagio e amortizagdo 43.051 44 136 97,54% 58.848 73,16%
Provisdes do periodo 0 36 253 0,00% 49 065 0,00%
Outros gastos 177 7.087 2,50% 9.196 1,92%
Gastos de financlamento 88.945 95 314 93,32% 127 086 69,99%
Imposto s/o rendimento periodo 0 0 0,00% 0 0,00%
Total de gastos 171.073 240.178 71,23% 322,137 6§3,11%
Rendimentos
Prestagbes de servigos 39.659 47 403 83,66% 64 374 61,61%
Prast. Serv. sem mod intanglival (IAS 11} 35.408 32933 107,52% 45.081 78,54%
Subs(dios & exploragin 8 0 0,00% 0 0,00%
Revers8o de Imparidades 0 0 0,00% 0 0,00%
Reverso de provisdes 0 0 0,00% 0 0.00%
Ganhos por aumenta de Justa valor 44918 0 0,00% 0 0,00%
Outros rendimentos 12 645 0 0,00% 16 607 76,14%
Juros e outros rend. Similares 0 37 0,34% 50 0,26%
Total de rendimentos 97.231 47.440 204,95% 81.031 119,9%%
Resultado liquido do periodo -73.843 -192.738 38,31% -241.107 30,83%

(valores em milhares de euros)

Em 30 de setembro de 2017 verificou-se nos gastos um desvio favoravel face ao orgamento em
cerca de 69 milhdes de euros. Este desvio resulta essencialmente do facto de néo ter sido efetuado
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o reforgo da provisio existente para a renovagdo dos ativos afetos a concessao, dado que a
revisao técnica da estimativa de gastos com a manutenggo desses ativos concluiu que o montante
da provis&o reconhecida excede substancialmente o valor que vira a ser necessario até ao final
do horizonte do orgamento. Para além disso, verificou-se um contributo favoravel ao nivel dos
fornecimentos e servigos externos e dos gastos por via da contengéo dos gastos de financiamento.

Controlo da execugio orgamental

A MP encontra-se incluida no grupo das Entidades Publicas Reclassificadas, pelo que o seu
orgamento integra o Orgamento do Estado.

Até 30 de setembro de 2017 foram apresentados 3 pedidos de alteragio orgamental, todos
relacionados com o acordo referido no ponto 2 relativo ao Banco Santander Tolta no ambito do
processo judicial existente:
- a 4 de maio de 2017 foi solicitada autorizag8o para a aplicagio dos saldos de geréncia
transitados do ano anterior em despesa, no montante de 15,6 M€E. Este pedido de alterag&o
orgamental foi aprovado.
-a 11 de maio de 2017, e no seguimento da necessidade de proceder ao pagamento de juros,
foi solicitada a redug#o da rubrica orgamental do passivo financeiro e o aumento da despesa
com juros e encargos no montante de 136,5 ME. Este pedido de alteragao orgamental foi
aprovado.
-2 20 de julho de 2017, e dada a necessidade de pagamento dos fluxos vincendos até ao final
do ano de 2017, foi solicitada a redug&o da rubrica orgamental do passivo financeiro e o
aumento da despesa efetiva no montante de 40,4 ME. Este pedido de alteragéo orgamental
n&o fora & data do reporte aprovado.,

Os mapas de controlo orgamental reportados a 30 de setembro de 2017 resumem-se da seguinte
forma:

Dotagdes Compromissogs Despesas

Despesa corrigidas assumidos pagas Saldos  Grau %
Despesa efetiva 316.291 288.452 259.081 57.210 82%
Ativos financeiros 3 2 2 1 78%
Passivos financeiros 367.238 314.394 314.394 52.844 86%
Total despesa 6683.531 602,848 573477  110.055 84%

(valores em milhares de euros)

A dotag&o da despesa inclui as verbas cativas previstas no Orgamento do Estado para 2017, bem
como os pedidos de alteragao orgamental que se encontravam aprovados.

Receita :;?:1;;:: Receita cobrada Ra:zll:?agor Grau %
Receila efeliva 67.544 52 674 32.581 78%
Passivos financeiros 608.859 527.500 1] 87%
Saldo geréncia anterior 14.883 14.893 0 100%
Total receita 691.296 595.067 32.581 B86%

(valores em milhares de euros)
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O controlo orgamental e o respetivo reporte baseiam-se em controlos manuais e registos
extracontabilisticos, de acordo com o inquérito efetuado pelo ROC junto dos elementos do
departamento administrativo/financeiro da MP.

5. Cumprimento de determinagdes legais

5.1. Orientagdes e Objetivos de Gestio

A MP encontra-se vinculada ao cumprimento dos objetivos fixados para o Setor Empresarial do
Estado (SEE). Nao foram estabelecidos objetivos de gestao especificos, para além das metas
definidas no Oficio n® 3846, de 21 de julho de 2016, da DGTF, relativo as instrugbes sobre a
elaborag8o dos Instrumentos Previsionais de Gestao para 2017. Por outro lado, o Plano de
Atividades e Orgamento de 2017 n&o se encontrava aprovado & data de 30 de setembro desse
ano.

5.1.1. Orientagdes sobre remuneragdes

A MP cumpriu com as orientages em vigor relativas 3 remuneragdo dos seus 6rgéos sociais e
trabalhadores, nomeadamente as normas de redugdo remuneratéria dos gestores publicos e
equiparados em 5%, prevista na Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho.

5.1.2. Redugédo de gastos

Os objetivos a atingir ao nivel da redugao dos gastos operacionais encontram-se definidos no artigo
44° do Orgamento de Estado para 2017, bem como no Oficio n® 3846, de 21 de julho de 2016, da
DGTF, acima referido.

No final do terceiro trimestre foi apurado um EBITDA positivo, no valor de 13,2 ME, cumprindo o
objetivo de crescimento deste indicador.

Considerando o proporcional anual dos gastos apurados a 30 de setembro, e relativamente aos

objetivos estabelecidos no artigo 124° do Decreto-Lei n® 25/2017 (Decreto-Lei de Execugio

Orgamental de 2017), de 3 de margo, verifica-se que estes néo foram integralmente cumpridos,

nomeadamente:

- O peso dos gastos operacionais no volume de negocios aumentou em 2017 face a 20186,
estando esta evolugéo associada ao aumento do GAP operacional de tesouraria da MP, que j&
era negativo em 2016;

- Os Gastos com Pessoal, corrigidos dos efeitos previstos no citado artigo do Decreto-Lei de
Execugéo Orgamental, foram superiores a 2016.

Apesar destes factos, o cumprimento ou n&o destes objetivos dever&io ser aferidos no final do ana.

5.1.3. Acréscimo de Endividamento

De acordo com o disposto no artigo 45° do Orgamento de Estado para 2017 e no Oficio n® 3846,
de 21 de julho de 2016, da DGTF, acima referido, o limite maximo de crescimento do financiamento

remunerado para 2017 é de 3%:
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6.2,

5.3.

Rubrlcas 31-12-2016 30-09-2017

Divida brula 3.378 234 3.586 436
Bonificagio de juros 2 326 2 326
Divida liquida (*) 3375908 3.584 110

% de aumento do endividamento 6.17%

(Valores em milhares de euros)

(*) Financiamento liquido de bonificagdes de juros oblidas nas operagdes de financiamento BEI
e LEP.

Conforme evidenciada pelo quadro acima, o endividamento cresceu 6,17%, ou seja, acima do
limite estabelecido.

5.1.4. Prazo médio de pagamentos (PMP)

De acordo com a Resolugéo do Conselho de Ministros n° 34/2008, de 22 de fevereiro, a avaliagéo
do grau de cumprimento dos objetivos de prazo de pagamento a fornecedores & feita anualmente,
com base na variag&o homoéloga do PMP registado no final do 4 ° trimestre do ano.

No entanto, apenas a titulo indicativo, verifica-se que o PMP divulgado pela Diregao-Geral do
Tesouro e Finangas (DGTF) relativo a 30 de setembro de 2017 é de 59 dias (-39 dias do que o
PMP divulgado pela mesma entidade com referéncia a 31 de dezembro de 2016, 98 dias).

5.1.5. Unidade de tesouraria

A MP tem procurado dar cumprimento as regras de unidade de tesouraria do Estado, concentrando
as suas operagbes financeiras no IGCP e mantendo contas bancarias apenas para as
necessidades decorrentes de compromissos contratualmente definidos ou relativas a operagdes
nao asseguradas pelo IGCP. Face a estas necessidades, foi apresentado um requerimento no
sentido de que seja aplicado & MP o regime de exceg#o previsto no artigo 111° da Lei n® 42/2018,
de 28 de dezembro, e no artigo 90° do Decreto-Lei n® 25/2017, de 3 de margo.

Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso

Os compromissos assumidos pela MP s&o de montante inferior aos fundos disponiveis, dada a
previsao de receita, respeitando assim o disposto no n° 5 do artigo 7° do Decreto-Lei n® 127/2012,
de 21 de junho, que estabelece os procedimentos necessarios & aplicagdo da Lei dos
compromissos e dos pagamentos em atraso e & operacionalizagdo da prestag&o de informagéo.
Compromissos plurianuals

A MP assumiu diversos compromissos plurianuais, tendo submetido o respetivo pedido de

autorizagéo, estando & data do reporte ainda por aprovar algumas autorizagbes, sendo que de
acordo com a empresa n&o foi possivel quantificar os montantes em aberto.
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6. Notas finais

O crescimento do total de rendimentos da empresa, associado a uma polltica de contengdo de
gastos incluindo uma alteragéo da politica de provisdes, permitiu o apuramento de um resultado
antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos positivo. No entanto, o nivel de
endividamento da empresa e os elevados encargos financeiros suportados penalizam fortemente
0s resultados alcangadas, continuando a ser apurado um resultado liquido negativo, o qual reforga
0 saldo negativo de capital proprio evidenciado no balango. Por conseguinte, entendemos que o
modelo de financiamento da MP deveria ser reformulado.

Face a este enquadramento, a continuidade das operagbes da empresa dependerd, ou da
obteng&o de resultados positivas no futuro, ou, essencialmente, da manutengao do apoio financeiro
do acionista Estado, apoio esse que tem vindo a ser reafirmado pelo seu representante nas
Assembleias Gerais Anuais.

Porto, 18 de dezembro de 2018

O Conselho Fiscal

Presidente

—

Dra. Maria Fernanda Joanaz Silva Martins

Os Vogais
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Eng. Antdnio Maria Silva Caetano

Dol M) Pl doseds G

Dr. Pedro Manuel Mota Carecho Grilo
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Metro do Porto, S.A.

Balango individual em 30 de setembro de 2017

Alivo ndo corrente

Alivos fixos tanglvels

Alivos intanglvels

ParticipagBes financelras - método da equivaléncia patrimonial

Alivo correnta

Cllentes

Estado e outros entes publicos

Outras contas a receber

Diferimentos

Quiros ativos financelros

Atlvos nfo correntes delidos para venda
Caixa e depositos bancarlos

Total do ativo

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capiltal realizado
Outros Instrumentos da capital préprio

Ajustamentos em instrumentos financelros derivados
Resultados transitados

Ajustamenios em parlicipages financelras
Subs|dlos ao Investimento

Qulras varlagdes no capltal proprio

Resultado Ilquido do perlodo

Total do capital proprio

Passivo

Passivo nda corrente

Provis8es

Financiamentos oblidos
Instrumentos financeiros derivados

Passivo corrente

Fornecedores

Fornecedores de investimentas
Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidas
Instrumentos financelros derivados
Outras contas a pagar

Outros passivos financelros

Total do passivo
Total do capital préprio e do passivo

. \alores emewus
30/09/2017 30/09/2018
3232 161 3 068 524
1894 514 178 1965 386 006
207 127 276 182
1 897 053 466 19866 730712
4 489 708 42728 538
27 288 714 20 568 782
44 228 897 42 854 305
80 260 23330
5992 054 6985 134
72005
21 606 452 8 000 372
103 718 088 121 160 460
2 001 671 554 2 089 891 172
7 500 000 7 500 000
224 808 224 B08
(13 487 192) (17 766 100)
(3 088 677 502) (2955613 017)
1123 530 1128415
520019 511 535 448 288
4334 423 3775878
(73 842 916) (158 256 734)
(2 642 785 337) (2 583 557 461)
536 320 340 812 632 004
3 584 395 927 3132120 275
457 085 433 23 234 674
4 579 810 899 3 787 988 952
1408 973 5324 384
993719 296 693
207 832 188 241
2040115 219 8509 760
515 163 089
50988814 164 763 747
6 639 64 756
64 646 193 905 461 681
4 6844 456 892 4 673 448 633

2 001 671 554

2 089 891 172




Metro do Porto, S.A.

Demonstrag&o individual dos resultados por naturezas

do perlodo findo em 30 de setembro de 2017

valores em euros

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 2017 2018
Réditos
Sendcos prestados (construgio) 4 250 888 516 609
Sendgos prestados (transporte) 34 142 488 31 721 844
Qutras vendas e servigos prestados 1 265 903 534 687
Outros rendimantos
Subsidlos & exploragio 8070 2887
Outros rendimentos @ ganhos 12 644 966 13 144 443
Gaslos e pardas
Fornacimenios e servigos externos - subcontratos (construgao) (4 250 888) (516 608)
Fornecimentos e servigos externos - subcontratos (operacdo e manutengio) (28 362 503) (25 420 122)
Qutros fornacimentos e servigos externos (4 885 474) (5176 883)
Gaslos com o pessoal (3 401 715) (3 315 589)
Provisdes liquidas (20 246 287)
Oulros gastas e perdas (176 839) (146 510)
Resullado antes de depreciagdes, gastos de financlamento e Impostos 13 234 886 {17 812 481)
Gaslos de depreciagio e de amorlizagio (43 050 798) (44 135 980)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e iImpostos) (29 815 802) (62 048 481)
Juros e rendimenios simllares oblidos 127 3
Juros e gastas similares suporiados (88 945 228) (79 307 783)
Alualizag8o financelra das provisdes 1582 374
Auvmentos/Redugbes de Justo valor 44 918 088 (18 492 838)
Resultado antes de Impostos (73 842 816) (158 256 734)

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do pericdo (73 842 918) (158 256 734)
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