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1.

INTRODUGAO

A Metro do Porto, S.A. (adiante designada por MP) foi constituida em 1993 e tem por objeto a
exploragdo de um sistema de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto (AMP), bem como a
construcao das infraestruturas do empreendimento e a aquisigédo dos equipamentos e material
circulante.

Conforme disposto no Decreto-Lei n.° 394-A/98, de 15 de dezembro, o qual foi objeto de diversas
alteracdes, foi atribulda & MP a concesséo do sistema de metro ligeiro na AMP por um periodo de
50 anos.

A estrutura acionista da MP & a seguinte:

Acionistas | 9% Capital detido |

Estado Portugués  40,0000% |
‘Area Metropolitana do Porto ) ) , 39,9993% !

|
Sociedade de Transportes Coletivos do Porto, S.A. | 16,6667% |

l

CP — Caminhos de Ferro Portugueses i 3,3333% |
Municipio de Gondomar | ' 0,0001% |

| _Municlpio da Maia _ ' ... 00001%
I Municipio de Matosinhos i ~ 0,0001% j
| Municipio do Porto | 0,0001%
E Municipio da Pévoa de Varzim | 0.0001%
| Municipio de Vila do Conde ] 0,0001% |
| _Municipio de Vila Nova de Gaia _ 0,0001% |

Os acionistas da MP celebraram um Acordo Parassocial, instituido pelo Decreto-Lei n.° 394-A/98,
de 15 de dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de setembro,
cuja revis&o, embora prevista, néo se concretizou.

Nos termos da Base XlIi das Bases da Concessao do sistema de metro ligeiro da AMP (Decreto-
Lei n° 192/2008, de 1 de outubro), foi estabelecido que o financiamento da concessfo &
assegurado por:

Receitas decorrentes da atividade da concessionaria;

o Dotagdes do Orgamento do Estado, de fundos de origem comunitaria, de emprestimos
contraidos, de contribuigdes de capital, de entradas de fundos, suprimentos e prestagdes
acessorias de capital realizadas pelos seus acionistas;



» Eventualmente, pelo produto de empréstimos a contrair pela MP.

Nos termos da legislagdo aplicavel, designadamente no n.° 2 do artigo 25.° dos Estatutos da
MP, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de outubro, compete ao Conselho Fiscal
proceder a elaboragéo do relatorio da fiscalizag4o efetuada relativa ao 2.° trimestre de 2018.

2. FACTOS RELEVANTES

O presente relatérioc teve por base a documentagéo disponibilizada pela empresa,
designadamente, a “Informag&o de Gestdo — junho - Capitulos Financeiros”, a “Informagao de
Gestado — junho - Capitulos de Gestdo”, o Balango individual em 30 de junho de 2018, a
Demonstrag&o individual dos resultados por naturezas do periodo findo em 30 de junhode 2018 e
as atas da Comiss&o Executiva do 2.° Trimestre de 2018, bem como o relatério elaborado pelo
ROC referente ao mesmo perfodo.

Da informag&o analisada, destaca-se que:

e A 30 de junho de 2018 a MP apresenta patriménio liquido e fundo de maneio {(ativo
corrente menos passivo corrente) negativos de 2.727 milhdes de euros e de 588 milhdes
de euros, respetivamente;

* As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operages, a qual estd dependente do continuo suporte financeiro do Estado Portugués
para o reequilibrio econdmica-financeiro da concess&o, da capacidade de obtengio de
recursos financeiros externos e do sucesso futuro das suas operagées;

A data de 30 de junho de 2018 nao foram efetuados testes de imparidade acs direitos de
concessao registados nos ativos intanglveis, cujo saldo ascende a 1.850 milhdes de
euros. A MP apenas efetua testes de imparidade sobre estes ativos anualmente, sendo
que, a 31 de dezembro de 2017 foi concluido pela inexisténcia de imparidade nos
referidos ativos. Deste modo, nd3o se tendo alterado os pressupostos assumidos,
considera-se, com base na analise do ROC, que n&o existem indicios de imparidade a 30
de junho de 2018;

* No ambito do acordo realizado em maio de 2017 com a entidade ProMetro, S.A., a MP
recebeu o montante de 9 milhdes de euros em 2 tranches, em julho de 2017 e janeiro de
2018. Encontra-se pendente a regularizag&o do IVA liquidado relativo a esta operagao no
montante global de cerca de 7 milhdes de euros, tendo a empresa procedido ao
reconhecimento de proviséo sobre 50% deste montante em 2017. Na perspetiva de fque
esta politica de provisionamento possa ndo ter sido a mais consistente, a 30 de junho de
2018, o passivo encontrava-se subavaliado e o resultado sobreavaliado pelo montante de
cerca de 3,5 milhdes de euros.

3. ANALISE DAS CONTAS

Integrando a empresa o perimetro das Administragdes Publicas enquanto entidade publica
reclassificada, passou, a partir de 1 de janeiro de 2018, a estar vinculada 2 aplicagéo do Sistema
de Normalizagdo Contabilistica para as Administragdes Publicas (SNC-AP), nos termos do
Decreto-Lei n.° 192/2015, de 11 de setembro, na redacéo dada pelo Decreto-Lei n.° 85/2016, de
21 de dezembro.



Assim, do anexo ao presente relatério constam o Balango e a Demonstragdo dos Resultados por
Naturezas, reportados a 30 de junho de 2018, elaborados de acordo com o referencial
contabillstico SNC-AP.

Procedemos & analise da evolugéo dos saldos de balanco face a 31 de dezembro de 2017 e a
analise comparativa dos gastos e rendimentos no final do segundo trimestre de 2018 com igual
periodo do ano anterior, destacando os pontos seguintes:

3.1 CONTAS DE BALANGO

3.1.1 Financiamentos Obtidos

O valor dos financiamentos da MP, reportado a 30 de junho de 2018, era a seguinte:

Unidade: m€
30.06.2018 31.12.2017

Empréstimos mutuos 445,750 447.000
Banco Europeu de Investimentos 499.595 525.133
Empréstimos do Estado /D.G.T.F. 2.586.362 2.475.024
Locagao Material Circulante - LEP 161.849 165.213
Bonificagdo BEI 130 130
Bonificagdo LEP 1.951 1.951
Total 3.695.637 3.614.451

No periodo em andlise foram contraldos novos financeiros junto do Estado, via DGTF, no
montante global de 111.338 milhares de euros, nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 29.° do
Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro (regime juridico do Setor Publico Empresarial).

Os pagamentos efetuados relativos a amortizagéo da divida foram os seguintes:

Unidade: €
Amortizagdo da divida
Empréstimos muluos 1.250.000
Banco Europeu de Investimentos 25537 373
Empréstimos do Estado /D.G.T.F. 0
Locag&o Material Circulante - LEP 3.364.562
Total 30.151.934

No 2° trimestre de 2018 as prestagdes de capital e juros vencidas em 31 de maio de 2018
relativas a empréstimos obtidos junto do Estado, via DGTF, no montante global de 411.609
milhares de euros', n&o foram objeto de refinanciamento junto da DGTF, situag&o que nao foi
regularizada até ao final do segundo trimestre.

I Que inclui as prestagdes de capilal vencidas em 30 de novembro de 2017, cujo pagamento foi diferido para a
data supramencionada. %
g




3.1.2. Instrumentos financeiros derivados

O saldo desta rubrica evidenciada no balango reflete o justo valor das instrumentos financeiros
derivados detidos pela MP (swaps de taxa de juro), reportado a 30 de junho de 2018,
determinado em fungdo de avaliagdo efetuada pela Intermoney Valora Consuilting {(avaliador
independente).

A composigéo da carteira detida n&o registou alteragdo, sendo composta por quatro instrumentos
financeiros derivados, sendo que apenas um deles se encontra classificado como sendo de
cobertura para efeitos contabilisticos. Deste modo, de acordo com as normas contabilisticas em
vigor, a flutuagdo do justo valor do swap classificado como de cobertura & registada por
contrapartida do patriménio liquido, enquanto que a flutuagao do justo valor dos restantes
instrumentos financeiros detidos & reconhecida em resultados.

Apresentamos a evolug&o ocorrida nesta rubrica em 2018:

Unidade: €
30.06.2018 31.12.2017 Variagédo

Instrumentos financeiros derivados 409.334.971 438.999.680 - 29.664.709

A evolugdo do justo valor da carteira de swaps de taxa de juro detida foi favoravel no montante de
cerca de 29,7 milhdes de euros, do qual cerca de 1,1 milhdes de euros foi reconhecido em
capitais proprios, de acordo com a politica acima descrita

3.1.3. Outras dividas a pagar

A 30 de junho de 2018, o valor de “outras dividas a pagar” decompde-se da seguinte forma:

Unidade: €
30.06.2018 31.12.2017 Variagéo
Acréscimos de gastos 35.054.800 45.928 904 -10.874.104
Dividas ao pessoal 57.460 57.457 3
Qutros credores 293.128 438.609 -145.481
Total 35.405.388 46.424 970 -11.019.582

A redugdo ocorrida nesta rubrica resulta, essenciaimente, do efeito lfquido: a} da regularizagao,
efetuada no primeiro trimestre, no valor de cerca de 36,3 milhdes de euros (juros dos Swaps
contratados junto do Banco Santander, ao abrigo do acordo celebrado em maio de 2017) e; b) do
acrescimo de juros no 1° semestre de 2018, no montante de cerca de 21,3 milhdes de euros?.

* Essencialmente, juros de empréstimos ao Estado vencidos em 31-05-18 e ndo pagos. r/



3.2 - CONTAS DE RESULTADOS

Ao nivel da procura, registava-se, no final do segundo trimestre de 2018, um aumento de 2,9% do
nimero de validagdes (+889.468 validagbes), quando comparado com igual periodo do ano

anterior. No que respeita ao indicador passageiros.Km este aumentou 2,5% face ao perlodo
homdlago de 2017.

Consequentemente, os rendimentos, que incluem nomeadamente os réditos associados ao
sistema de metro ligeiro e do funicular, apresentaram um crescimento de 6,2%. O agravamento
registado ao nivel dos gastos de exploragao (5,7%), conduziu a uma melhoria da taxa de
cobertura global de natureza operacional em cerca de 0,5 p.p., de 93,5%, em 30 de junho de
2017, para 94,0% & data analisada. Esta variagdo de gastos estd essencialmente relacionada
com o aumento de despesas com a operag8o de cerca de 0.4 milhSes de euros e das Outras
despesas correntes (1,1 milhdes de euros) em consequéncia do registo do montante da despesa
resultante da sentenga do processo Transdev.

Conforme consta da demonstragdo dos resultados anexa, a MP apurou um resultado antes de
depreciagdes, gastos de financiamento e impostos positivo, no valor de 11,1 milhdes de euros,
apresentando uma deterioragéo face ao periodo homdlogo de 2017, de cerca de 7,9 milhdes de
euros. Face aos elevados encargos financeiros suportados, o resultado liquido do periodo foi
negativo no valor de 51,2 milhdes de euros, tendo sido registada uma evolugéo negativa face a
igual periodo do ano anterior de 17,3 milhdes de euros. Para esta evolugdo desfavoravel
contribuiu, quer a variagio do EBITDA, quer o aumento de encargos financeiros de 3,3 milhdes
de euros, quer a diminuigdo do impacto da flutuagéo do justo valor dos instrumentos financeiros
derivados detidos de 5,2 milhées de euros face ao perlodo homologo.

Em termos da evolugéo das diversas rubricas, sera de destacar o seguinte:

Provisdes
Unidade: €
30.06.2018 30.06.2017 Variagdo
Provisdes liquidas " 1.677.542 10.037.015 -B.359.473

(1) Valor liquido das reversdes.

As provisSes registadas no segundo trimestre de 2018 resultam essencialmente da reversdo de
uma provisdo no montante 1.500.697 euros (efetuada em anos anteriores), relacionado com o
Grupo Transdev.

A junho de 2017 existiu um impacto no resultado resultante da reverséo de provisdo relacionada
com custas processuais no processo com o Banco Santander no montante de cerca de 10.037
milhares de euros, devido ao acordo ocorrido em abril de 2017 e que isentou a empresa de
qualquer pagamento a este titulo®.

O reporte acima efetuado utiliza a correta contabilizagéo das reversdes que ocorreu no final de
2017.

3 Refira-se que, para efeitos de Demonstrages Financeiras a 30 de junho de 2017, o montante referido foi
considerado na rubrica de “resultados transitados”, tendo sido posteriormente corrigido para a linha de
“provisdes liquidas™ na demonstragdo dos resultados nas demonstragdes financeiras a 31 de dezembro de 2017. &

e 7 =
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Aumento / redugées de justo valor

Unidade: €
30.06.2018 30.06.2017 Variagio
Perdas por redugdo de justo valor 0 0 0
Ganhos por aumento de justo valor 28.505.054 33.682.909 -5.177.855
Impacto liguido em resultados 28.505.054 33.682.909 -5.177.855

Em fungéo de avaliagio efetuada pela Intermoney Valora Consulting (avaliador independente),
notamos que a variag&o do justo valor dos contratos de swap entre 31 de dezembro de 2017 e 30
de junho de 2018 apresentou um impacto positive no resultado da Empresa em cerca de 28.505
milhares de euros, ou seja, um valor inferior em 5,2 milhdes de euros face ao periodo homdélogo.

3.3 EXECUGCAO ORGAMENTAL

A execugdo do orgamento no primeiro semestre de 2018 foi a seguinte:

Unidade: m&
Descrigao Real  |Orgamento | gyecugsio |Orgamento Execugdo
jun-18 jun-18 semestral | anual 2018 | anual
Gastos
Farnecimentas e servigos externos 31.002 37.680 82,28% 64.420 48,12%
FSE moadelo intangivel (I1AS 11) 10.018 10.798 92,78% 21.586| 46,39%
Gastos com o pessoal 2.242 2.275 98,55% 4.550| 49,27%
Gastos de depreciagio e amortizagio 29.606 2870 103,15% 57.401 51,58%
ProvisGes do periodo 0 0 - 0 -
Qutros gaslos 1.208 6.503 18,58% 12.669 9,54%
Gastos de financiamento 61.255 64.784 94,55% 125.091 48,97%
Imposto s/o rendimento periodo 0 0 - 20 0,00%
Total de gastos 125.313 139.943 89,55% 264.151 47,44%
Rendimentos
Prestagdes de servigos 34.828 34.123 102,07% 67.429| 51,65%
Prest. Serv. mod intangivel (IAS 11) 10.018 10.798 92,78% 21.586| 46,39%
Subsidios & exploragio 2 0 - 0 -
Reversdo de imparidades 0 0 - 0 -
Revers&o de provisdes 1.678 0 - 0 -
Ganhos por aumento de justo valor 28.508 4] - 0 -
Outros rendimentos 9.063 0 B 16.641 54,46%
Juros e outros rend. similares 0 0 - 13 0,00%
Total de rendimentos 74.076 34.123 217,09% 84.083 88,10%
Resultado liquido do periodo -51.236 -105.820 48,42% -180.068 28,45%

/
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Em 30 de junho de 2018 verificou-se um desvio favoravel do resultado liguido face ao orgamento
de cerca de 54,6 milhdes de euros. Este desvio resulta, designadamente, da diminuicdo dos
gastos de financiamento ndo previstos no orgamento de cerca de 3,5 milhdes de euros,
nomeadamente encargos com swaps contratados junto do Banco Santander, e redugado dos
Farnecimentos de Servigo Externos de 6,7 milhdes de euros. Verificou-se tambem um contributo
favoravel ao nivel dos rendimentos ndo orgamentados, nomeadamente os ganhos por aumento
de justo valor (28,5 milhdes de euros), reversao de provisdes de 1,7 milhdes de euros e outros
rendimentos no montante de 9,1 milhdes de euros.

4 - CONTROLO DA EXECUCAO ORGAMENTAL — CONTABILIDADE PUBLICA

Foram apresentados até 30 de junho de 2018 os seguintes pedidos de alteragéo orgamental:

- A 23 de maio de 2018, no seguimento da necessidade de proceder a pagamentos no montante
adicional de IRC em 2018, foi solicitado o aumento da rubrica orgamental de Ativos Financeiros e
a redug#io de Outras Despesas correntes, no montante de 136,5 mil euros, tendo o pedido sido
aprovado;

- A 7 de junho de 2018, e de forma a dar cumprimento ao novo contrato de operagdo e
manutengao do Sistema de Metro Ligeiro da Area Metropolitana do Porto, celebrado em 1 de abril
de 2018, foi solicitada autorizago para a aplicag8o dos saldos de geréncia transitados de 2017
em despesa, no montante de cerca de 12,5 milhdes de euros, o que também foi aprovado;

- Em junho foi autorizado a descativagéo parcial da despesa anteriormente solicitada no valor de
7.500.000 euros, face ao pedido no montante total de 11.773.302 euros.

Os mapas de controlo orgamental reportados a 30 de junho de 2018 (valores acumulados)
resumem-se da seguinte forma:

Unidade: m€

Dotacbes Compromissos Despesas Gy
Despesa i P P Saldos execugho

corrigidas assumidos pagas 9%

Despesa efetiva 261898 157 863 106710 155188 41%
Ativos financeiraos 3 o o 3 0%
Passivos financeiros (1) 667 013 413 314 26787 640 226 4%
Total despesa 928 914 571177 133 497 795417 14%

(1) - O valor da execugio dos Passivos financelros ndo corresponde ao valor das amortizagbes de empréstimos, visto que, em
contabilidade piblica a Locagio Material Circulante - LEP ndo & classificada em Despesa com Passivos Financeiros,
tendo, antes impacto na despesa efetiva.

Unidade: m€
i . Grau de

g Previsdes Receita X 2
Racelty corrigidas cobrada eacc;u;no
Receita efeliva 78 944 35077 44%
Passivos financeiros 860 B36 111 338 13%
Saldo geréncia anterior 12 507 12 507 100%
Receita extra orgamental 269 0 -
Total receita 952 556 158 921 17%

Em 30 de junho de 2018, e com a implementag&o de novas funcionalidades no ERP utilizado, o
controlo orcamental e o respetivo reporte encontravam-se automatizados.



5. ORIENTAGOES E DISPOSIGOES LEGAIS

5.1. Orientacdes e Objetivos de Gestio

A MP encantra-se vinculada ao cumprimento dos objetivos fixados para o Setor Empresarial do
Estado (SEE). N&o foram estabelecidos objetivos de gestéo especificos, para além das metas
definidas no Oficio n® 3708, de 7 de agosto de 2017, da DGTF, relativo as instrugtes sobre a
elaborag&o dos Instrumentos Previsionais de Gestdo para 2018. Por outro lado, o Plano de
Atividades e Orgamento de 2018 n&o se encontrava aprovado a data de 30 de junho.

5.2. Remuneragdes

A MP tem vindo a dar cumprimento ao disposto na Lei n.? 12-A/2010, de 30 de junho.

5.3. EBITDA e Eficiéncia Operacional

A informacéo trimestral apresentada permite aferir de forma indicativa a evolugéo dos seguintes
indicadores:

e O EBITDA de 2018 diminui face a 2017 (periodo homélogo) passando de cerca de 19,0
milhées de euros para cerca de 11,1 milhdes de euros; ndo contribuindo para o
cumprimento da orientacao da DGTF;

e O EBIT registou uma deterioragéo, passando de -9,7 milhdes de euros para -18,5 milhdes
de euros, ndo contribuindo para o cumprimento da orientagéo da DGTF;

o O GAP operacional de tesouraria do 1° semestre de 2017 era de cerca de -1.651 mil
euros (93,5%) e diminui no 1° semestre de 2018 para -1.620 mil euros (94%), o que
resullou de um aumento de gastos operacionais de cerca de 5,7% e aumento de
rendimentos de 6,2%. Este resultado contribui para o cumprimento do objetivo previsto no
n.® 1 do artigo 145.° do DL n.° 33/2018(DLEO 2018), de 15 de maio;

* As despesas com Pessoal (sem rescisdes) e com Deslocag8es, estadas e transportes
diminuiram face ao periodo homélogo de 2017, contribuindo para o cumprimento do
previsto no n.® 3 do artigo 145.° do DLEO 2018.

5.4. Acréscimo de Endividamento

No primeiro semestre de 2018, o acréscimo de endividamento remunerado corrigido do capital
social realizado foi de cerca de 2,2%, percentagem superior ao valor indicativo das orientagdes
contidas no citado oficio da DGTF.

Recorda-se que, de acordo com o disposto no n.° 1 do artigo 56.° da Lei do OE/2018, de 29 de
dezembro, o crescimento global do endividamento das empresas publicas fica limitado a 2%,
considerando o financiamento remunerado corrigido pelo capital social realizado e excluindo
novos investimentos com expressdo material, nos termos definidos no artigo 146.° do DLEO
2018.

5.5. Prazo médio de pagamentos (PMP)
De acardo com a Resolugdo do Conselho de Ministros n® 34/2008, de 22 de fevereiro, a avaliagao
do grau de cumprimento dos objetivos de prazo de pagamento a fornecedares & feita anuaimente.

com base na variag&o homadloga do PMP registado no final do 4.° trimestre do ano.

No entanto, apenas a titulo indicativo, verifica-se que o PMP apurado pela Dirego-Geral do
Tesouro e Finangas (DGTF) a 30 de junho de 2018 & de 52 dias, inferior ao PMP apurado pela

DGTF a 31 de dezembro de 2017 (55 dias).
@ \/



5.6. Unidade de tesouraria

A MP tem procurado dar cumprimento as regras de unidade de tesouraria do Estado,
concentrando as suas operagdes financeiras no IGCP e mantendo contas bancarias apenas para
as necessidades decorrentes de compromissos contratuaimente definidos ou relativas a
operagdes n3o asseguradas pelo IGCP. Face a estas necessidades, foi apresentado um
requerimento em 2017 no sentido de que fosse aplicado & MP o regime de excegao previsto no
artigo 111° da Lei n° 42/20186, de 28 de dezembro, e no artigo 90° do Decreto-Lei n® 25/2017, de 3
de margo, o qual foi deferido em julho de 2018.

5.7. Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso

A 30 de junho de 2018, com a implementagéo de novas funcionalidades no ERP utilizado, o
controlo dos compromissos encontrava-se automatizado®.

6. NOTAS FINAIS

Face ao perlodo homélogo do ano anterior assistiu-se a uma diminuig@o do EBITDA no montante
de 7,9 milhBes de euros, decorrente essencialmente da diminuigdo das Provisdes revertidas,
face ao periodo homélogo de 2017. Além disso o nivel de endividamento da empresa € 0S
elevados encargos financeiros suportados penalizaram fortemente os resultados alcangados,
continuando a ser apurado um resultado liquido negativo, do qual resulta um saldo negativo de
patriménio liquido de 2.727 milhdes de euros. Por conseguinte, entendemos que o modelo de
financiamento da MP deveria ser reformulado.

Face a este enquadramento, a continuidade das operagdes da empresa dependera,
essencialmente, da manutengdo do apoio financeiro do acionista Estado, apoio esse que tem
vindo a ser reafirmado pelo seu representante nas Assembleias Gerais Anuais.

Porto, 8 de fevereiro de 2019

O Conselho Fiscal

Presidente

o

Dra. Maria Fernanda Joanaz Silva Martins

hTne 3\;\; Gl -

Eng. Antdnio Maria Silva Caetano

VS I N (S Ry AV A

Dr. Pedro Manuel Mota Carecho Grilo

4 Resultado de inquérito efetuado pelo ROC a elementos do departamento administrativo/financeiro
da MP.
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Balango individual em 30 de junho de 2018

valores em euros

RUBRICAS Notas 30/06/2018 30-06-2017
ATVO
Ativo ndo corrente
Alivos fixos tangiveis 3 114.681 3.179.459
Ativos intangiveis 1.849 659 680 1.908 632.679
Participagdes financeiras - método da equivaléncia patimonial 574,233 207.127
1,853,348 500 1.912.019.266
Ativo comente
Clientes 3.254.449 42 544,252
Estado e cutros entes publicos 28.142.658 20 B869.795
Qutros créditos a receber 36 626 682 42 491.664
Diferimentos 60.199 26 535
Qutros ativos financeiros 7.810610 5992054
Ativos nfo comrentes detidas para venda 72.005 72.005
Caixa e depfsitos 26.193.417 13.738 032
102.160.021 125.734.337
Total do ativo 1.955.508 614 2.037.753.603
PATRMONIC LIQuIDO
Capital subscrito 7.500.000 7.500.000
Qutros instrumentos de capital proprio 224 808 224 BOB
Ajustamentos em instrumentos financeiros derivados (11.593.405) {14.051.567)
Resultados transitades (3.188.961.218) (3092.276.052)
Ajustamentos em participagdes financeiras 1.134.786 1.123.530
Subsidios ao investimenio 508.623.225 524 179,668
Qutras variaglies no capital proprio 7.598 036 4334 423
Resultado liquido do periodo (51.236 155) {33.979 205)
Total do patriménio liquido (2.726.709.922) (2 602 944 395)
PASSIVO
Passivo ndo comente
Provisbes §30.989.758 556.203.591
Financiamentos obtidos 3.051.753.373 3152.099.706
Instrumentos financeiros derivados 409 334 971 4§3A937‘699
3982 078.103 4 176 240.996
Passivo comente
Fomecedores 9 479.487 6.859.940
Fomecedores de investimentos 405.111 1.494.318
Estado e outros entes publices 679 404 321,227
Financiamentos oblidos 643.883 692 408 195 402
Outras dividas a pagar 35.405.388 47 579 478
Qutros passivos financeiros 287.352 6639
690,140 434 464 457.003
Total do passivo 4,682 218 537 4 640 697 998
Total do patriménio liquido e passiva 1.955.508.614 2 037.753 603
ey
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RENDIMENTOS E GASTOS

Notas 2018 207
Reditas
Sendgos prestados (construgfo) 10.018.411 3118161
Sendgos prastados (iransporte) 24.352 155 23 069,432
Qutras vendas @ servigos prestados 457 887 666 798
Culros rendimentos
Transferéncias comentes e subsid.os & exploragdo obtidas 2165 €101
Qutros rendimentos 9063 248 8 468 754
Gaslos e perdas
Fomecimentos @ senigos externos - subconiratas {consingdo) (10018 411) (3.118 181)
Fomecimentos e senigos extemos - subconiratos (operagao & manutengao) (18 007 297) (17 575 002)
Quimos fomecimentos e senigos extemos (2976 519) (3.328 259)
Gastos com o pessoal (2 242 014) (2.269 422)
Imparidade de diidas a receber 56 134
Provisbes (iqudas 1 677 542 10.037 015
Qutros gastos (1207 787) (145 182)
Resullado antes de depreclagdes gastos de financiamenta e impostos 11.119,381 18 976.570
Gaslos de deprectago & de amonlizagéo (29.605.890) (28 700.532)
Resuliado operac onal (antes de gastos de financlamento & Impostos} (18.486.509) (3.723 962)
Juros & rendimenlos similares obtidos 0 1
Juros e gastos simllares suportados (61 254 700) (57 938 154)
Aumentos/Redugbes da justo valor 28 505 054 33.682 909
Resultado antes de impostos (51 238 155) {33.979 205)
Impasto sobre o rendimento do perfodo
Resultado liquide do periodo (51 236 155) (33 979 205)
Resultado liquido do periodo por agéo (34) (23)




