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1. Enquadramento

Decorrente da situagdo da contratualizagdo do ROC da entidade ter ocorrido apenas em
setembro de 2020 e de se ter dado prioridade a apreciacdo e a emissdo dos pareceres sobre o
relatdrio do governo societario e do relatdrio e contas, individual e consolidado, referentes ao
ano de 2019, levou a gue somente agora fosse possivel elaborar os relatérios e pareceres sobre
as execucdes trimestrais da Metro do Porto, S.A. respeitantes ao ano de 2019,

2. Introducgio

A Metro do Porto, 5.A. (doravante designada por MP) foi constituida em 1993 e tem por objeto
a exploragdo de um sistema de metro ligeiro na Area Metropolitana do Porto (AMP), bem como
a constru¢do das infraestruturas do empreendimento e a aquisi¢do dos equipamentos e material
circulante.

Conforme disposto no Decreto-Lei n.2 394-A/98, de 15 de dezembro, o qual foi objeto de
diversas alterac¢Ges, foi atribuida 3 MP em 1998 por um periodo de 50 anos a concessdo do
sistema de metro ligeiro na AMP.

A entidade é uma sociedade andnima que integra a carteira de participacBes financeiras do
Estado, fazendo parte do Setor Empresarial do Estado {doravante designado SEE), sendo
regulada pelo Regime Juridico do Setor Publico Empresarial (doravante designado RISPE}. Por
outro lado, a MP faz parte das entidades que integram o perimetro de consolidacdo das
Administracdes Publicas, encontrando-se, consequentemente, vinculada ao cumprimento das
normas legais respeitantes a execucdo dos instrumentos de politica orcamental publica.
Adicionalmente, tendo presente o disposto na alinea 1) do Decreto-Lei n® 225/2008, de 20 de
novembre, em 2019 a MP continuou a ser considerada uma entidade de interesse puablico.

A data de 30 de setembro de 2019 a estrutura acionista da MP era a seguinte:

Acionistas 42 d?ti‘::“

Estado Portugués 40,0000%
Area Metropolitana do Porto 39,9993%
Sociedade de Transportes Coletivos do Porto, 5.A. 16,6667%
CP —- Comboios de Portugal, E.P.E. 3,3333%
Municipio de Gondomar 0,0001%
Municipio da Maia 0,0001%
Municipio de Matosinhos 0,0001%
Municipio do Porto 0,0001%
Municipio da Pévoa de Varzim 0,0001%
Municipio de Vila do Conde 0,0001%
Municipio de Viia Nova de Gaia 0,0001%

100,00%
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Os acionistas da MP celebraram um Acordo Parassocial, instituido pelo Decreto-Lei n.2 394-
A/98, de 15 de dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.2 261/2001, de 26 de
setembro, cuja revisdo, embora prevista, ndo se concretizou.

Nos termos da Base XIll das Bases da Concessdo do sistema de metro ligeiro da AMP (Decreto-
Lei n.2 192/2008, de 1 de ocutubro), foi estabelecido que o financiamento da concessdo é
assegurado por:

e Receitas decorrentes da atividade da concessionaria;

» Dotacdes do Orcamento do Estado, de fundos de origem comunitaria, de empréstimos
contraidos, de contribuicdes de capital, de entradas de fundos, suprimentos e
prestagdes acessdrias de capital realizadas pelos seus acionistas;

s Eventualmente, pelo produto de empréstimos a contrair pela MP.

Nos termos da legislagio aplicavel, designadamente no n.2 2 do artigo 25.2 dos Estatutos da
MP, aprovados pelo Decreto-Lei n.2 192/2008, de 1 de outubro, compete ao Conselho Fiscal
proceder 3 elaborag¢3o do relatério da fiscalizagdo efetuada relativa ao 3.2 trimestre de 2019.

3. Factos relevantes

O presente relatério teve por base a documentagdo disponibilizada pela empresa,
designadamente, a “informag3o de Gestdo — setembro - Capitulos Financeiros”, a “Informagao
de Gestdio - setembro - Capitulos de Gestdo”, o Balango individual e a Demonstragao individual
dos resultados por natureza do periodo findo em 30 de setembro de 2019 e as atas do Conselho
de Administracio e da Comissdo Executiva do 3.2 Trimestre de 2019, bem como o relatério

elaborado pelo ROC referente ao mesmo periodo.
Da informacdo analisada, destaca-se que:

e A 30desetembro de 2019 a MP apresenta patrimanio liquido e fundo de maneio {ativo
corrente menos passivo corrente) negativos de 2.863 milhdes de euros e de 186 milhdes
de euros, respetivamente;

» As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes, a qual ests dependente do continuo suporte financeiro do Estado Portugués
para o reequilibrio econdmico-financeiro da concesséo, da capacidade de obtengdo de
recursos financeiros externos e do sucesso futuro das suas operagbes;

e A data de 30 de setembro de 2019 ndo foram efetuados testes de imparidade aos
direitos de concess3o registados nos ativos intangiveis, cujo saldo ascende a 1.778
milhdes de euros. A MP apenas efetua testes de imparidade sobre estes ativos
anualmente, sendo que, a 31 de dezembro de 2018 foi conciuido pela inexisténcia de
imparidade nos referidos ativos. Deste modo, ndo se tendo alterado os pressupostos
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assumidos, considera-se, com base na andlise do ROC, que ndo existem indicios de
imparidade a 30 de setembro de 2018;

e A MP apenas efetua testes de imparidade sobre estes ativos anualmente, sendo que, a
31 de dezembro de 2018 foi concluido pela inexisténcia de imparidade nos referidos
ativos, ndo se tendo alterado os pressupostos assumidos, pelo que, com base na analise
do ROC, considera-se que ndo existem indicios de imparidade a 30 de setembro de 2019,
sendo que o mais relevante é o apoio financeiro por parte do Concedente (Estado
Portugués) para cobrir os encargos decorrentes do financiamento da construgdo e
manuten¢io pesada da infraestrutura, que ainda ndo foi objeto de contrato programa;

e Em relagdo a aplicagiio do novo modelo de célculo de provisbes relativas a renovagao
das infraestruturas do sistema de metro ligeiro, © mesmo ndo ocorreu em 2018 (por
razdes cautelares, dado a MP considerar que a eficicia do novo modelo devera ser
testada em anos futuros), pelo que o ROC na CLC ao Relatdrio e Contas de 2018, o ROC
expressou a seguinte reserva ao montante das provisdes: “as novas proje¢des indiciam
uma sobrevalorizacdo da rubrica de provisdes no valor de 255 milhdes de euros (326
milhdes em 31 de dezembro de 2017), sendo que o mais relevante é o apoio financeiro
por parte do Concedente {Estado Portugués) para cobrir os encargos decorrentes do
financiamento da construg@o e manutengiio pesada da infraestrutura, que ainda néo foi
objeto de contrato programa”;

e Tendo em conta as projegdes efetuadas em 2016, 2017 e 2018 para os custos estimados
com a renovagdo das infraestruturas durante o periodo de concessdo pelos
departamentos técnicos da Entidade, indiciavam uma sobrevalorizagdo da rubrica de
provisdes no valor de 255 milhdes de euros (no final de 2018). No entanto, a
Administracio entendeu manter o nivel acumulado das provisdes existentes no
exercicio anterior, que a 31 de dezembro de 2018, ascendiam a 514 milhdes de euros,
em termos de saldo (apds utilizagdo de provisdes de Renovagdo de Ativos), por razdes
cautelares, dado considerar que a eficacia do novo modelo devera ser testada em anos
futuros.

4. Andlise a atividade

Ao nivel da procura, registava-se no final do 3.2 trimestre de 2019, um aumento de 11,9% do
numero de validacdes (+ 5 460 315 validagdes), quando comparado com igual periodo do ano
anterior. No que respeita ao indicador passageiros.km este teve um incremento de 15,3%
{+ 36 037 870 passageiros.km) face ao periodo homdlogo de 2018. Em termos de taxa de
ocupagio registou-se um acréscimo de 2,63 p.p. face ao 3.2 trimestre de 2018.

Ao nivel da oferta assinalava-se em termos acumulados até 30 de setembro de 2019, aumentos
de 1,4% nos veiculos.km e de 1,1% nos lugares.km, face a igual periodo do ano transato.
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5. Anidlise as contas

Integrando a empresa o perimetro das Administragdes Publicas enquanto entidade publica
reclassificada, passou, a partir de 1 de janeiro de 2018, a estar vinculada a aplicagdo do Sistema
de Normalizacio Contabilistica para as Administragdes Publicas (SNC-AP), nos termos do
Decreto-Lei n.2 192/2015, de 11 de setembro, na redagio dada pelo Decreto-Lei n.2 85/20186,
de 21 de dezembro.

Assim, do anexo ao presente relatério constam o Balango e a Demonstracdo dos Resultados por
Naturezas reportados a 30 de setembro de 2019, elaborados de acordo com o referencial
contabilistico SNC-AP.

Procedemos 3 andlise da evolucio dos saldos de balango face a 31 de dezembro de 2018 e a
andlise comparativa dos gastos e rendimentos no final do terceiro trimestre de 2019 com igual
periodo do ano anterior, destacando os pontos seguintes:

5.1. Contas do Balanco

5.1.1. Financiamentos obtidos

0 valor dos financiamentos obtidos da MP reportado & data de 30 de setembro de 2019 era o
seguinte:

Unidade monetaria: Milhares de EUR

AR E R T v3009:200000  32.12.20187
Empréstimos mutuos 442 000 444 500
Banco Europeu de Investimentos 403 429 444 329
Empréstimos do Estado / DGTF 2 858930 2724024
Locagdio material circulante - LEP 153 391 158 455
Bonificagdo BEI & LEP 2100 2100

Ty e g J Fparaiandy b % <

Desde o inicio de 2019 até 30 de setembro de 2019 foram contraidos novos financiamentos
junto do Estado, via DGTF, no montante global de 134.906 milhares de euros, nos termos do
disposto no n.2 1 do artigo 29.2 do Decreto-Lei n.? 133/2013, de 3 de outubro, que estabeleceu
o Regime Juridico do Setor Piblico Empresarial {doravante designado RISPE), sendo que 39.166
milhares de euros! daquele montante foram contraidos durante o 3.2 trimestre de 2019.

Os pagamentos efetuados até 30 de setembro de 2019 relativos a amortizacdo da divida foram
0s seguintes:

Unidade monetaria: EUR

1 Este montante corresponde a uma tranche unica decorrente de uma operag3o de financiamento
celebrada com a DGTF em setembro.
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7 Amortizagéo da divida

Empréstimos mutuos 2 500 000

Banco Europeu de Investimentos 40 899 691 \
Empréstimos do Estado /DGTF 243 641 186

Locagao materla} curculante LEP 4650110
e e

Valores acurmnulados

5.1.2. Instrumentos de derivados financeiros

O saldo desta rubrica evidenciado no balanco reflete o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados detidos pela MP (swaps de taxa de juro), reportado 30 de setembro de 2019,
determinado em fungdo de avaliagio efetuada pela Intermoney Valora Consulting, 5.A (avaliador
independente).

A composicio da carteira detida ndo registou alteracdo, sendo composta por quatro
instrumentos financeiros derivados, sendo que apenas um deles se encontra classificado como
sendo de cobertura para efeitos contabilisticos. Deste modo, de acordo com as normas
contabilisticas em vigor, a flutuagdo do justo valor do swap classificado como de cobertura é
registada por contrapartida do patriménio liquido, enquanto que a flutuacdo do justo valor dos
restantes instrumentos financeiros detidos é reconhecida em resultados.

No quadro infra apresentamos a evolugdo ocorrida nesta rubrica:

Unidade monetdria; EUR

e p'-.-z,-. !.L AT 5\"5'{ “'n\" R B T I R
112208 va A
ryjth el i

Instrumentos f nanceiros derwados 331192 012 375 506 788 -44 314 776

A evolucio do justo valor da carteira de swaps de taxa de juro detida foi favoravel no montante
de cerca de 44,3 milhBes de euros, do qual cerca de 0,6 milhGes de euros foi reconhecido no
patrimonio liquido, de acordo com a politica acima descrita.

5.1.3. Outras contas a pagar

A data de 30 de setembro de 2019, o montante de “Outras contas a pagar” decompde-se da
seguinte forma:

Umdade moneténa EUR

Acresc;mos de gastos 26 064 323 8 993 043 17 071 280

Dividas ao pessoal 57 351 57 410 -59
Outros credores 471 557 390 612 80945
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O incremento em “Outras contas a pagar’ deve-se essencialmente ao aumento ocorrido nos
“Acréscimo de gastos”, que incluem acréscimo de juros e gastos financeiros com LEP.

5.2. Contas de resultados

Consequentemente face ao observado na atividade da MP, os rendimentos, que incluem
nomeadamente os réditos associados ao sistema de metro ligeiro e funicular, apresentou um
crescimento de 6,1% no 3.2 trimestre de 2019 (valores acumulados). Além deste aumento
relevante da receita, a diminui¢do registada ao nivel dos gastos de explora¢do de 2,6% no 3.2
trimestre de 2019, conduziu a uma relevante melhoria da taxa de cobertura global de natureza
operacional de 93,5% em 30 de setembro de 2018 para 102,7% a data analisada.

Conforme consta da demonstracio dos resultados anexa, a MP apurou um resultado antes de
deprecia¢bes, gastos de financiamento e impostos positivo no 3.2 trimestre, no valor de 24,0
milhdes de euros, apresentando uma melhoria face ao periodo homdlogo de 2018, de cerca de
8,4 milhdes de euros. Contudo, face aos elevados encargos financeiros suportados, o resultado
liquido dos periodos foi negativo no valor de 80,6 milhdes de euros, tendo sido registada uma
evolugio negativa face a igual periodo do ano anterior (-8,3 milhdes de euros). Para esta
evolugio desfavoravel contribuiu quer o aumento de encargos financeiros de 10,6 mithdes de
euros, quer a diminuigdo do impacto da flutuagdo do justo valor dos instrumentos financeiros
derivados detidos, que apesar de positivo foi inferior em 6,0 milhdes de euros, face ao valor do
periodo homélogo.

Analisando a evolugdo das diversas rubricas, dever-se-3 destacar o seguinte:

Aumento / redugées de justo valor
Unidade monetaria: EUR

e g e e . 3000.2019 31.12.2018 Variagio
Perdas por reducio de justo valor ¢ o 0
Ganhos por aumenta de justo valor 43 388 550 61 634 493 -18 245 943

" 7 impacto liquido em resultados 43388550, 61634493 -18245943

Em funcio de avaliagio efetuada pela Intermoney Valora Consulting, S.A. {avaliador
independente), notamos que a variagdo do justo valor dos contratos de swaps no final do 3.2
trimestre de 2019 apresentava um impacto positivo no resultado da Empresa em cerca de
43.338 milhares de euros, qguando em 31 de dezembro de 2018 esse impacto fora também
positivo no montante de 61.634 milhares de euros (efeito acumulado de 4 trimestres).

N3o foram efetuadas provisbes pela MP até 30 de setembro de 2019, quando em periodo
homélogo, a data de 30 de setembro de 2018, as provisdes liquidas ja tinham atingido um valor
de cerca 1,7 milhdes de euros.
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5.3. Execuc¢do orgamental

A execucdo do or¢amento até ao final do 3.2 trimestre de 2019 foi a seguinte:

Transferincias e subsidios concedidos
lFomecim e servigos externos

FSE modelo intongivel (1AS 11) 3366 53678|  627% 82229 4,09%
Gastos com o pessoal 3423 3601 9507% 5013 68,29%|
Gastos de depreciagSo e amortizagBo 44 481 44409 100,16% 59212 75,1
ProwisBes do periodo o| - of .
Outros gastos 109| 9942]  1,10% 11 467 0.95%
Gastos de financiamento 103 594 89700{ 11549%| 130701 79,268
imposto sfo rendimento periodo 0 [ - 0

Prestacdes de servigos 39 626 38238] 103,65% 51794 76,51
Prest. Serv. modelo intangivel - {1AS 11) 3366 53678|  627% 82229 4,09%
Subsidios & exploragBo 7500| 0 - 0 .
ReversEo de imparidades OI - 0 4
Reversio de provisdes o| o - o} -
Ganhos por sumento de justo valor 43389 64229 67,55%| 85816 49,98%|

75,68%|

Em 30 de setembro de 2019 verificou-se um desvio desfavoréve!l do resultado liquido face ao
orcamento de cerca de 12,6 milhdes de euros.

Este desvio resulta do aumento dos gastos de financiamento ndo previstos no orcamento de
cerca de 13,9 milhdes de euros, a redugdo dos ganhos por aumento de justo valor de cerca de
20,8 milhdes de euros, parcialmente compensados pela redugdo dos outros gastos de 9,8

milh&es de euros.

6. Controlo da execucdo orcamental — Contabilidade ptblica

Foram apresentados pedidos de alteracdes orcamentais no 3.2 trimestre de 2019, destacando-
se, 0 12 (Nortrem) no montante de 52.175 euros e ¢ 2.2 no montante de 16,4 milhdes de euros,

ambos datados de 26 de agosto de 2019, que ndo depende apenas da MP.
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Os mapas de controlo orcamental reportados a 30 de setembro de 2019 (valores acumulados),
resumem-se da seguinte forma:

Unidade monetana rmlhares de EUR

Despesa efetiva 261 006 161 331 142 534 118 471 55%
Ativos financeiros 644 470 0 644 0%
Passwos fmancelros 625 100 287 041 287 041 338059 46%
7 o -‘A Eprrar Sy 3 2 ¥ TR s A B ez =

A dotacdo da despesa inclui as verbas cativas previstas no Or¢amento do Estado para 2019.

Unidade moneténa mllhares de EUR

Receita efetiva 206 250 57673 28%

Passivos financeiros 710691 378 547 53%
Saldo geréncia anterior 16 442 16 442 100%

Recelta extra or;amental

1 T
Total receita::

7. Cumprimentos das obriga¢des legais
7.1. Orientagdes e objetivos de gestao

A MP encontra-se vinculada ao cumprimento dos objetivos fixados para o Setor Empresarial do
Estado (SEE). Ndo foram estabelecidos objetivos de gestdo especificos, para além das metas
definidas no oficio n2 4219, de 14 de agosto de 2018, da DGTF, relativo as instru¢des sobre a
elaboracdo dos Instrumentos Previsionais de Gestdo para 2019. O Plano de Atividades e
Orcamento de 2019 encontrava-se aprovado a data de 30 de setembro de 2019 {(aprovado em
Assembleia Geral realizada em 17 de junho de 2019).

7.2. Orientagdes sobre remuneracgdes

A MP tem vindo a dar cumprimento ao disposto na Lei n.2 12-A/2010, de 30 de junho.

7.3. Evolugio do EBITDA e da eficiéncia operacional

A MP apresenta informagao trimestral que permite aferir de forma indicativa o cumprimento
das orientagdes do oficio citado no ponto 5.1 do presente Relatério, tendo em atenc¢do o PAO
2019-2021 j3 aprovado pelos acionistas:

« O EBITDA do 3.2 trimestre de 2019 aumentou face a 2018 {periodo homdlogo) passando
de cerca de 15,7 milhdes de euros para cerca de 24,0 milhdes de euros, traduzindo o
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cumprimento da orientagdo do citado oficio {o PAO 2019-2021 previa um EBITDA no ano
de 2019 de 5,4 milhdes de euros, no entanto, a andlise do 32 trimestre ndo permite
inferir qual o valor no final do ano), embora o Resultado Liquido seja negativo no
montante de 80,6 milhdes de euros, essencialmente devido aos encargos financeiros {o
PAO 2019 previa um Resultado Liguido, no total do ano, negativo de cerca de 97,7
milhdes de euros);

* O GAP operacional de tesouraria do 32 trimestre de 2018 era de cerca de -2.566 milhares
de euros (93,5%) e passou no 32 trimestre de 2019 para +1.046 milhares de euros
(102,7%) o que resultou de uma diminuigdo de gastos operacionais de cerca de 2,6% e
aumento da receita operacional em cerca de 6,9%. O Gap operacional anual previsto no
PAO 2019 era negativo, em cerca de 5,9 milhdes de euros (com uma taxa de cobertura
de 89,9%). Estes resultados a manterem-se no 4.2 trimestre de 2019, traduzem um
cumprimento do objetivo;

s O valor do EBIT melhorou, passando de cerca de -28,7 milhdes de euros para -20,5
milhdes de euros;

+ A evolugdo do nimero de trabalhadores, deverd ser aferido no final do ano, sendo que
o aumento face a 2018, deverd ser acompanhado do cumprimento dos normativos
existentes no Decreto-Lei de Execucdo Orgamental de 2019 {DLEO 2019), salientando-
se que, o PAO 2019, aprovado pelos acionistas, previa aumento de gastos com pessoal
para 2019, incluia a contratagdo de 5 colaboradores, que se encontravam em estagio
profissional, e mais 8 novos colaboradores?;

+ Os objetivos do oficio citado no ponto 5.1, do presente Parecer incluem o Plano de
Reducdo de Custos (PRC), significa que, os seguintes custos em 2019 ndo deveriam
ultrapassar em 2019 os valores de 2018: i) os custos com pessoal; ii) conjunto de
despesas com deslocacdes, ajudas de custo, alojamento e os associados a frota
automével; e i) conjunto de encargos com contratagdo de estudos, pareceres projetos
e consultadoria. Este CF considera que estes valores deverdo ser aferidos numa base
anual.

7.4. Acréscimo de endividamento

Até a0 final do terceiro trimestre de 2019, o acréscimo de endividamento remunerado corrigido
do capital social realizado foi de cerca de 2,26%, percentagem superior ao valor indicativo das
orientacdes contidas no oficio da DGTF, mas, porém, inferior ao valor anual estimado no PAO
2019 (cerca de 4,3 %), conforme se pode visualizar no quadro infra.

2 Refira-se que aquando da aprovag3o do PAO 2019, o representante do acionista Estado na deliberagao
daquele documento previsional proferido que “Carece de autorizago auténoma o aumento do nimero
de trabalhadores e consequente aumento de gastos com pessoal, incluindo a conversdo de contratos de
estagio profissional e vinculos de emprego, ndo podendo a empresa recorrer a contratacio de servigos
externos para suprir limitagdes temporarias ao recrutamento de trabalhadores”.
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Variac3o do endividamento da MP - financiamento remunerado corrigido do capital social realizado

{art258.2 da LOE 2019 conjugado com o disposto no art.? 159.2 do DLED 2019)

s Unidade: €
i ;g R A s A *ﬁ;}a'%.?'{ﬂiﬁ. ':
R R riiti i Wontanmte | | %
Financiamento remuneradobruto 3859850284 | 3773408191 86 442 093 2.29%
Borificagdo de juros 2100020 2100020 B k 0,00%
Financiamento remunerado liquido (FR} | 3857750264 | 3771308171 86 442 093 2.29%
[MNovos investimentos com expressio material®™ 1178 829
Financiamenio remmerado corrigido 3856 571435
Capital social realizado (patriménio liquido em SNC-AP} em 31 dez 7 500 000 7500000 | i |
Variacio de endividamento da MP em 2019 (finandamento remunerado corrigido do capital sodal realizado} 2,26%
Montante miximo para cumprimento do limite de endividamento | 3848063163 | %

Hetas:
" _valorindicado pela MP,
Férmula de cdlculo para apuramento da variaglio do endividamanto, estabelecida no n.24 do artigo 159.2 do DLEO 2019:
(FR, = FRy:) + (Capltal, ~ Capital;,) = Novosinvestimentos,
FR;.y + Capital,.,

Recorda-se que, de acordo com o disposto no n.2 1 do artigo 58.2 da Lei do OE/2019, de 31 de
dezembro, o crescimento global do endividamento das empresas publicas ficou limitado a 2%,
considerando o financiamento remunerado corrigido pelo capital social realizado e excluindo
novos investimentos com expressdo material, nos termos a definir no DLEO.

Tendo presente o valor registade no final do 3.2 trimestre de 2019, a MP ndo cumpria com as
orienta¢des da DGTF, nem com as disposigdes legais, relativamente a este indicador.

7.5. Prazo médio de pagamentos a fornecedores {PMP)

De acordo com a Resolug¢do do Conselho de Ministros n2 34/2008, de 22 de fevereiro, a avaliagdo
do grau de cumprimento dos objetivos de prazo de pagamento a fornecedores é feita
anuzimente, com base na variacio homdloga do PMP registado no final do 4.2 trimestre do ano.

No entanto, apenas a titulo indicativo, verifica-se que o PMP apurado pela DGTF no final do 3.2
trimestre de 2019 ascendia a 47 dias. Considerando que o PMP no 2.2 trimestre de 2013 e no
periodo homélogo {3.2 trimestre de 2018) este indicador registava os valores de 56 e 52 dias,
respetivamente, o que representa redu¢des de 16% e 10%.

Refira-se ainda que na Assembleia Geral realizada em 17 de junho de 2019, o representante do
acionista Estado, em declaragdo de voto recomendou “ao Conselho de Administragdo que:
e Diligencie no sentido de diminuir o PMP até ao limite de 45 dias determinado no dmbito
do programa pagar a tempo e horas.

7.6. Unidade de tesouraria do Estado

A MP tem procurado dar cumprimento as regras de unidade de tesouraria do Estado,
concentrando as suas operacoes financeiras no IGCP e mantendo contas bancarias apenas para
as necessidades decorrentes de compromissos contratualmente definidos ou relativas a
operacdes ndo asseguradas pelo IGCP. Face a estas necessidades, foi apresentado um
requerimento em maio de 2018 no sentido de que fosse aplicado a MP o regime de excegdo
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previsto no artigo 135.2 da Lei n? 114/2017, de 29 de dezembro, e no artigo 104.2 do Decreto-
Lei n2 33/2018, de 15 de maio, tendo sido proferido, em julho de 2018, despacho de autoriza¢do
no sentido de excecionar do cumprimento da UTE a MP, para os anos de 2018 e 2019, somente
0s seguintes valores:
a) Inerentes aos empréstimos bancarios contraidos (valores estritamente necessarios para
o servigo do empréstimo, nas datas previstas para o efeito);
b) Das garantias bancarias que ndo possam ser substituidas por depdsitos caucionados;
c} Objeto do servico de recolha contratualizado, os quais devem ser transferidos para
contas do MP no IGCP, com uma periodicidade quinzenal.

Os remanescentes valores, de acordo com as orientagdes tecidas no oficio do IGFCP, devem ser
movimentados pelo MP através de contas no IGCP, pela utilizagdo dos servigos bancarios
disponibilizados por aquela Agéncia.

7.7. Lei dos compromissos e dos pagamentos em atraso {arrears)

Em 2019, com a implementagdo de novas funcionalidades no ERP utilizado, o controlo dos
compromissos encontrava-se automatizado.

8. Notas finais

Face ao periodo homdlogo do ano anterior assistiu-se a um crescimento do EBITDA, decorrente
essencialmente do aumento dos rendimentos da empresa associados a prestagdo de servicos
de transportes. No entanto, o nivel de endividamento da empresa e os elevados encargos
financeiros suportados penalizam fortemente os resultados alcangados, continuando a ser
apurado um resultado liquido negativo, do qual resulta um saldo negativo de patrimodnio liquido
de 2.863 milhdes de euros. Por conseguinte, entendemos que o modelo de financiamento da
MP deveria ser reformulado.

Face a este enquadramento, a continuidade das operagbes da empresa dependers,
essencialmente, da manutencdo do apoio financeiro do acionista Estado, apoio esse que tem
vindo a ser reafirmado pelo seu representante nas Assembleias Gerais Anuais.

Porto, 28 de outubro de 2021

O Conselho Fiscal

A Presidente

OU\\Q “\@-“9—%

Dra. Cristina Maria Torres Matela Tavares

Os Vogais
Or. Pedro lodo Vilas Boas Teixeira Gomes r. Pedro Manuel Mota Carecho Grilo L
- — L2
;ecltoje :.3\)0—39-4 lcutw@)«o( WL. I"’w»ﬂ 8 dw N
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9. ANEXOS

METRO DO PORTO S.A.
NIF 503278602

Demonstraco individual dos resuftados por naturezas
do periodo findo em 30 de setembro de 2019

VEIONES &M Sufos
RENDIMENTOS E GASTOS Notas 2018 2018
Senicos prestados (construco) 3 366 185 6129739
Semigos prestados (ransporte) 38 036 616 35 664 824
Outras vendas e servigos prestados 1589 464 786 032
Transferéncias comentes e subskiios & exploragio obtidos 7 500 000 2165
Fomecimenios & senicos extemos - subcontratos (construgio} (3 366 185) (6129 739)
Fomecimenios ¢ sevicos axdemos - subcontratos (operagic e manutencgéio) (27 357 939) (27 018 998)
Outros fomecimentos e senigos extemos {4 795 764) {4 398 196)
Gaslos com o pessoal {3 423 058) (3 382 084)
Transfardncias & subsidios concedidos (33 210)
ProvisGes Nquidas 1677 542
Outros rendimentos e ganhos 12 620 523 13294 030
Outros gastes e perdas (109 167 (1 168 551)
Resuitado antes de depreciagles e gastos de financiamento 24 027 464 15 656 765
Gastos/reversBes da depreciagfio o amontizagio (44 481 467) (44 408 835)
Resultade operacional {antes de gastos de financiamento) (20 454 003} (28 752 070)
Juros e rendimentos similares obtidos 38283 1
Juros e gastos similares suportades (103 593 980) (92 549 175)
Aumentos/Redugdes de usto valor de instrumentes financeiros 43 388 550 49 404 T04
Resultado antes do impostos {80 621 150) {72 296 540}
Imposto sobre o rendimenio
Rasgultado liquido do periodo (B0 621 150} (72 296 540)
Resuttado liquido do periodo por agdo (54) (48)
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METRO DO PORTO S.A.
NIF 503278602

Balanco indvidual em 30 de setembro de 2019

vElored &m euros
RUBRICAS MNotas 30/9/2019 30/09/2018
ATIVO
Ativo ndo comente
Ativos fixns tangiveis 2951 392 301N
Ativos intangivers 1778 135 988 1836 336 556
PasticipagBes financeiras 1285 650 707 233
1782 373 030 1840 118 920
Ativo corrente
Clientes, contribuintes e utentes 2613454 3226 853
Estado e outros entes priblicos 18 336 262 20 415 012
Dutras contas a receber 43 838 253 36563 175
Diferimentos 37335 88738
Ativos ndo cormentes detidos para venda 72 005 72 005
Outres ativos financeiros 6 290 964 7810610
Caixa ¢ depisitos 24146 719 26804720
95 884 992 94 581 113
Total do ativo 1 878 258 022 1935 100 034
PATRIMONIO LIGLRDO
Patnménio / Capital 7 500 000 7 500 000
Outros instrumentos de capital préprio 224 808 224 808
Resultados ransitados (3 284 736 018) (3 188 961 218)
Ajustamentos em instrumentos financeiros derivados {3 125 446) (10 616 629)
Agustamentos em participacies financeiras 1169 304 1134 786
Subsidios a0 investimento 494 965 806 504 454 182
Outras variagBes no capital priprio 7811 503 7 598 036
Resultado liquido do periodo (80 621 150) (72 296 540)
Total do patriménio liquido (2 862 811 192) {2 750 962 575)
PASSVO
Passivo ndo comente
Provis8es 515311 199 528 987 399
Financiamentos oblidos 3612299044 3129153373
nstumentos inanceiros dervados 331 192 012 387 742 760
4 458 8562 854 4 046 483 532
Passivo cosrente
Fomecedores 6720639 8 744 647
Fomnecedores de investimentos 517 232 174 432
Estado e oulros entes piibbicos 536 692 433 066
Financiamentos obtidos 247 551 240 585 748 736
Outras conlas a pagar 26 593 232 44 190 842
Outros passivos financeiros 287 34 287352
282 206 350 639 579 076
Total do passivo 4 741069 214 4 686 062 608
Total do patriménio lquido e passivo 1 878 258 022 1 935 100 034
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